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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hokiimleri uyannca tassrruf sshiplerinden fon katlma pay karshfinda
toplanan nakitle, tasarruf sshipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11,
béilimiinde belirlenen varlk ve haklardan olugan portRSydl isletmek amaciyla kurulan, ketilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiize] kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Global MD Porifiiy Dinamik Serbest Fon

Baph Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Global MD Porifiy Yometimi A.§. Serbest Semsiye Fon
| Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tiird: Serbest Semsive Fon
Sikresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portffy Saklayicms Hakkinda Genel Bilgiler
L2.1 Unvan ve Yetki Belgelerine Hliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici'nin

e

Unvam: Global MD Porifiiy Yinetimi AS.
Yetki Belgesi ' Porifily Yineticilifi Faaliyetive [lhiskin Yetki
Belpesi
Tarih: 28/01/2016
No: PYS / PY.36/752
| Porifoy Sakiayecist’'nin
Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.

Portfoy Ssklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Iligkin ~ Kurul Karar Tarihi  ve | No: 23/762

Numaras
1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Yejilee Mah.Eski Biiyiikdere CadNo:65 K:1
Kagithane-Istanbul
www.globalmdportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212.244.55.66

| Partfdy Saklayiciss Istanbul Takas ve Saklama Bankas 4.5 "min -

Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:d Saryer 34467 Istanbul
www.takashank.com.tr

Telefon numaras: 0212.315.25.25

' “FY$ Teblii'ne uyum sergevesinde; Karycy'nim 20.07.2015 tarih ve 361752 sayth PYS/PY yetki belgesifleri ipts)
edilerek, Kurucu'ys Kanun'un 40 o vi°53 ific] maddeleri uyanaca duzenlenen 280172016 tarih ve 36752 sayil
PYS/PY yetki belgesi verilmnigtie."s¢ = -
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temnsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu diyelerd yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kumucunun difer yineticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyady Girevi Son 5 Yilda Yapif Isler (Yil-Sirket-Gérey) Tecriibesi
Cifdem Gaye | Yonetim Global Menkul Degerler Yanetim Kurulu Uyesi | 26
BRATIDA Kurulu (2009 - 2016)
FERNANDEZ | Bagkan Global MD Portftyy Yonetimi A8, Yonefim
Kurulu Baglear (2015 - Devam)
Muhsin Yonetim Deniz Finansal Kirglama A.S. Genel Middr - | 37
Crtibctu Kurula Yiinetim Kuruln Uyesi (2005 — 201 1}
DEMIRAY | Baskan Deniz Faktiiting A.§. Yonetim Kurulu
Vekili Uyesi( 2005 — 2011)
Pupa Gayrimenkul Kiralama wve Yonetim
Hizmetleri A.3. - Yonetim Kurulu Bagkam{ 2009
~2011)
Global Menkul Degerder AS. Yonetim Kurmulu
Uyesi (2012 - Devam)
Global MD Portfty Yonetimi AS. Yénetim
_ Eurulu Bagkan Vekili (2015 — "Devam)
Murat Madir | Yonetim Egeli®&Co Gingim Sermavesi Yatmm Ortaklifs [ 25
Tansel Kurulu Uyesi | AS. Proje Liderigi (2012-2016)
SARAL EgelideCo Tanm Girisim Sermayesi Yahirim
Ortakhi A.5. Proje Lidedigi (2013-2016)
Tirk Elcktronik Para A.S. Yitnetim Kuorulu
Uyeligi, 15 pelistiome ve veni faalivet alanlari
agma misyonlarinin yénetimi (201 6-Devam )
Global MD Portfy Yonetimi A5, Yonetim
| Kurulu Uyesi (2018 — Devam)
Barg Yinetim Global Menkul Degerler, Yatirm Uzmam ( 1999- | 22
SUBABAR Eurulu ﬁjl'cai 2011)
ve Genel | Global Menkul Deferler, Sube Midird { 2011-
Miidiir 2017
Global MD Poriftty Yonetimi AS. Yonetim
Kurulu Uyesi - Genel Mildiir (2017 - Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Global MDD Portftly Yonetimi A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
hiriminde pirevli fon mildiiriine iligkin bilgiler asagdaki pibidir.

Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sicket-Giirey) Tecriibesi
Abdulkadir | Fon Midiri | 2007-2015 Global Menkul Deferler A.S. Belge | 12
DOEKUMACI Kayit Birim Yetkilisi,
2015-2017 Global Menkul Degerler AS.
Muhasebe Yetkilisi,
2017-Devam - Global MD Portfily Yinetimi A.5.
e = | Fon Midirt
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1.5, Portity Yineticileri

Fon malvarhiimn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varlklar konusunds yeterli bilgi ve sermayc piyasas alaminda en az beg yillik tecribeye sahip
portfly yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yahmmeo pkanm gozetecek sekilde PYS
Teblifi dizenlemeleri, porify yinetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
gercevesinde yinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ydnetimi igin girevlendirilen portfiiy yéneticilerine iligkin bilgilers
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org{r) ulasilmas: mamkiindfir.

L6. Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Disanidan Temin Edilen Siztemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini ¥apan Kurulus

1 Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurom
Fon hizmet birimi Global MD Fortfisy Yinetimi A.§.
i kentrol sistemi Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Risk Yazihm Teknolojileri Ltd. Sti.(Risktiirk)
Teftis birimi Global MD Portfisy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Global Menkul Degerler A5,

Fon'un finansal raporlanmmn bagimsiz denctimi Cns Bafumsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurue, fonun kattlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, y8netimi,
yboeliminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizlk ve izehname hilkiimlerine uygun olarak
yiirditilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varliklar dizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrfitilmesi esnasinda portfiiy yiineticilifi hizmeti de dahil olmak
fizere disandan hizmet alinmas:, Kurucunun sormumlulufun ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftiyt, kolektif portfiy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfiyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smurlamalar

gergevesinde yinetilir,

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon orta ve weun vadede TL baznda yiiksck getiri sajlamak
amaciyla, yurlici ve yortdip piyasalarda TL ve ddvize endeksli sermaye piyasas: araglarna yatm
yapabilic. Fon, yurticindeli ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasas araglannda kisa ve uzun
pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanm {izerinde orta ve uzun vadeli getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfiiyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatnm Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tlrkiye'de kurulan thraggilara ait paylar, yerlifvabanc: 6zel sektor

- u borglanma araglan, vadeli mewduat, kablma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
P i teminath menkul krymetler, gelir ortakhf senetleri, gelire endeksli senetleri, TCME,
i s ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan,
i f}E%MWHHEMmdeﬂjEELBIM' edilen para ve sermaye

T K

t 2 (C
\ 2 ) : GLOBAL
"d.__- :'re .F'|':.J.'_i.'hl" _j FOETRAY, I
b WAt -~

Qﬂ_.'- :.=.=|7'.--

.:“':. "'I:fﬂu



pivasasi araglan, kiymetli madenler ddfing sertifikas:, fon katilma paylan, borsa vatinm fonlarn,
gayrimenkul yatinm fonlan, pirigim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yalinm ortakhf
paylan, menkul kiymet yatmm ortskhfi paylan, repo, ters repo islemlerl, kira sertifikalan,
gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyesas
iglemleri, ile Jurulea uygun gorillen diger ystinm araglanna yatinm yapilabilir, Thrager paylanna
yapilacak olan yatmmlar, Global Menkul Deferler A.5. Aragtrma Bolimi'niin “Kisa Vadel;
Strateji Portfay" kapsammnda tnerdifi ihragg: paylanindan sepilerek olugturnlacaktar,

Ajymica fon portftiyiine yaplandinlmug yatinm araclan, ikraz istirak senetler, varligia dayals
menkul laymetler, varlik teminath menkul laymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebili. Fon aynca Krediye Dayah Swap Sozlesmesi (CDS)
stizlegmelerinde wzun veya Jusa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digt kamu ve 8zel sekisr dig
borglanma araglan dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 yesi tilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya bzel sekiér borglanma
araglanna, ortakhik paylanina, kira sertifikalanna, vatnm fonlanna, borsa yatrim fonlarna,
gayrimenkul yatinm fonlanna, girigim sermayesi yatnm fonlanna, gayrimenkul yatinm ortaklif
paylanna, menkul kiymet yatinm ortakhih paylarina, altin ve difier kiymetli madenlere ve bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanina yatumm yapabilir.

Fon, yatinmlanmn asil odafinda Tirk aktifleri olmasina ragmen, milmkitn oldugu hallerde
kar amach ya da riskten korunma amagh, uluslararas: lkiditeyi haiz gapraz diviz pivasasindaki
olanaklan da deferlendirecektir. Fon portftyine divizkur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tizere Yatinm Fonlan Teblifi*nin 4. meddesinde yer alan varhklara velveya iglemlere dayal
forward, swap, sakh tircv, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sézleymelerinde ahm ve satim yoniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Teblifin 17 ila 24, maddelerinde ver alan portiay ve
iglem snirlamalanna tabi degildir,

Fon, yabanct para ve sermaye piyasas: araglanna yatrim yapabilir, ancak fon portfiyiine
dahil edilen yabanct para ve sermaye piyasas araglarinin deferi fon toplam deferinin devaml
olarak %650°si ve fazlasi olamaz. Aynea, fon portftivilne dahil edilen yerli ve yabana ihraggilarn
dviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam defierinin devamh
olarak %E0'i ve fazlasi olamaz,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alacak ihrage: paylanmn oran: asgari %20
olarak belirleamistir. Fon portfiiylinde yer alabilecek diger varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami siurlama getirilmemiy olup, Teblig'in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun Egik Degeri; %100 BIST-KYD Mevduat TL Endeksi'dir.

Fon serbest fon niteliginde oldupu igin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de
belirlenen egik defer alt symnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Portftiye riskten korunma vefveya yatinm amaeayla fonun tirine ve yatinm stratejisine
uygun olacek sekilde ortaklik paylan, fzel sektir ve kamu borglanma araclan, altn ve diger
kaymetli madenler, faiz, dévizfkur ve finansal endekslere dayal tilrev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sizlegmeleri), swap stizlegmeleri, sakh tilrev araglar, yapilandmims borglanma araglan,
varantlar ve sertifikalar dahil edilir,

4.7, Portftye borsa disu tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlesmesi), forward, repo, ters
crers, TEPO Ve SWap sbizlegmesi dahil edilebilir.
ol e Borsa dipi sfizlegmeler forun yatnm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir,

Sy kargt tareflanmin yatmm yaplabilir derecelendirme notuna sehip olmasi, herhangi
@ ™, n etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yap } i
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fonun fiyat apiklama dinemlerinde gerge@e uygun deferi fizerinden nakde diinfistitriilebilie olmas
zorunludur.

Aynea, borsa dig tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmesi), forward, sakh tilrev,
repo-ters repo ve swap stzlegmesl kars tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurom
(banke, aract kurum v.b) olmasi ve fomun fivat apiklama dinemlerinde “giivenilic ve
“dofrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmas miimkiindis.

2.9, Portfisye dahil edilen yabanca yatinim araglarm tamitici genel bilgiler: Fon portfyiinde,
G20 tyesi Olkelerde kamu ve/veya tizel sekiér tarafindan ihrag edilen ve bu filkelerin borsa ve
pivasalannda iglem ptren borglanms araglanng, oraklik paylanma, kira sertifikalarina, yatirmm
fonlanna, borsa yatirim fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhii fonlanna, menkul kiymet yatinm
ortaklif fonlarina, altn ve difer kaymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrac edilen sermaye
piyasas: araglanna yer verilebilir.,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarnmm ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayici kurulus nezdinde saklanmass, fiyatinm veri daitim
kanallarn vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat apiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde pergefie uygun deperl lzerdnden nakde donistirflebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: gartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfiyiine dahil
edilmesi miimkiindiir,

Fon portftiyiine sadece derecelendimmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ahnabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler y8netici nezdinde
bulundurulur. Yurt diganda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalanmn fon portfiyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.5. numaral balimiindeks esaslar dikkate alinir.

2.10. Portftiye yalmzea G20, AB ve OECD ityesi Gilkelerde kurulu ysbane: fonlann katilma
paylan dahil edilir.

2.11. Fon portfiyline yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yvapulandinlms yatnm
araglar; fonun yatrim stratejisine ve risk yapssina uygun olmasi, borsada iglem pormesi,
ihragpisiun ve/veya varsa yatinm aracumn, yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulndurulmas: ve
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Tirkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmg yatm araglan igin borsada islem girme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrap belgesinin Kurulea onaylanmug olmas:, fyatinm veri dafitum
kanallari vasutasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklema dinemlerinde Finansal
Teblifi dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi fizerinden nakde doniistiirilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yepmadan Onoe Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un manw kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatrmmlanmn deferinin baglangag
defierinin altina dilsebilecefini yatrmeilar giz oiinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun marez kalabilecegi riskler sunlardir:

ﬁﬁ.":: e . 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglann, ortakhk

q ¥P _ paylannm, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tlirev
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kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz
komusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir;
u- Faiz Oram Riski: Fon portf@yiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimled nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfoyilne yabanei para cinsinden varhklann dehil edilmesi halinde,
déiviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacap) zarar
olasilifin ifade etmelaedir,
¢~ Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portitiyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasih@in ifade etmektedir.

1) Kargn Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getiremermesi veya takas islemlerinde ortaya pakan aksakhlklar
sonucunds Gdemenin yapilamamas: riskind ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portffyinde bulunsn finansal varbiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déngtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarer olasilifdir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlegmeleri), sakh tilrev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, fleri valsdii
tehvil'bono ve alun abm iglemlerinde ve diger herhangi bir ytintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile baslangiy yatimmmn fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirae
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
somucunda zarar olugmas olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arazmda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, baganisiz yinetim, personelin hatali ya da hileli iglemled gibi kurum ici
etkenlerin yam swra dogal afetler, rekabet kogullan, politk rejim defisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiia ve/veya vadeye yogun yatmm vepilmas: sonueu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkl finansal varlhiklarin pivasa kogullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikatilma paylanmn satidifs donemden sonra
mevruatla ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiiyine alinan varhklann jhragqisinn yikamlliklerini kosmen
veya tamamen zamammnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari defieri ile stizlesmenin dayanak varlih
olan finansal enstrimanm aldify defier arasindaki fiyat farkhhff defisimini ifade etmelaedir.

“Sizlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyal birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
" portfvil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonn
s

s gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlam
g
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Dolayis ile burada Baz Defer'in stzlesme vadesi boyunca ptisterscedi defiisim riski ifade
edilmeltedir

11) Teminat Riski: Tiirev aralar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinds piyasaya ghre degerleme
deferinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dofrudan, teminatin nitelifi ile
lgili olomsuzlukiarn bulunmas: olesihfimn ortaya gikmas: durumudur.

12) Islemin Sonuglandmlamamas Riski: Dlafanilstii kogullar nedenivle Gdeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢Gkmenin yarattifs riskti.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degigiminde ok farkh miktarda risk duyarlilik defisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yamldifn ilgili finansal varhfin fivatmdaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu deBisimi gSstermcktedir. Gamma; Opsiyonun flgili
oldugu varhfin fiyatndaki defigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi - degisimi
Glgmektedir. Vega; Opsiyomun dayandifn varligm fiyat dalgalamchfindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdufiu degisimdir. Theta; Risk dlglimlerinde biiyik 8nem tagiyan zaman
faktdriing ifade eden gbsterge olup, opsiyon fivatiun vadeye giire defiisiminin Glgistidiir. Rho;
Faiz oranlanndaki ytizdesel defisimin opsivonun fivatinda clugturdufiu degisimin Blgishidiir.

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas
veya maporlanmasinda yanhglk wve eksiklikler bulunmas, zamenlamasinda gecikmeler
olugmasindan kaynaklanan riskuir.

15) Kaldirag Riski: Kaldrag orantmun bu izshnamede belirlenen maksimum simn asmas:
veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif degerinde
olast kayiplann yaganmas durimunu ifede etmektedir,

16) Aqifia Satiy Riski: Fon Portfiyll igerisinden aqiga sahm yapilacak olan ilgili finansal
enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayis: ile 8dfing karsih velveya dogrudan agifa
satum imkanlanmn azalmas: durumunu ifede etmektedir,

17) Yapiandirdmey Yatinm/Borglanma Araglan  Riskler:  Yapilandinious
Yatnm/Borglanma Araglanmin defieri ve diinem sonu getirisi faiz Sdemesinin yamnda dayanal
varhfmm piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatrum/Borglanma Araglanmn dayanak
varliklan Gzerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatmmes vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecefi gibi, performans orantili olarsk vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yamlandinimg Yatmm/Borglanma Araglanmn giinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek depisimler ve dayanak varlik fiyat defizimled de etkili
olebilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fyatlarnnda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglanmn ginlik deferlemesini etkileyebilmektedir, Fonun
Riske Mamz Defer (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandirilmus
Yatinm/Borglanma Araglanndan kaynakianan piyasa riskleri de dikiate alinr,

Yapilandinlmy Yaurun/Borglanma Araclanna yatnm yapiimas: halinde karg) taraf riski de
meveottur. Karg taraf riski, ihragp kuromun Yaplandinlmy Yatmm/Borelanma Aracindan
kaynaklanan yiikimliiliikler yerine getirmemesi riskini ifade eder.

,r‘f"ﬁ;_‘ {',’ :{ “%;!La] Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
" ; ile bunlara dayah sermaye piyasas: araglarmm fiyatiannda meydana gelebilecek
ikder nedeniyle portfiiyiin defer kaybetme olasihifim ifade etmektedir o
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19) Diger Riskler : Fon'a yatinm yapan yatrimeilar pivesalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kogullari ve mevzuat degigikliklerine uyum sebebiyle pars kaybedebilider. Fon'un
portityindeki varhklann degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde defisim ghsterchilir. Yatnm
yapian tim menkul kiymetler ve tirev arag yatirmlan sermaye kayb riski tagir. Kaldiragh
iglemler risklerin Snemli Glgtide artmasma neden olabilir. Fon tarafindan dngérilen ¢esitli menkoul
kiymetlere ve diger araglara yatmm yapimasi Gnemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm
stratejisinin  sBz konusy yabmm elinde bulundurmanm tasudifn zarer riskine karsi koruma
safilamas: beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacafn ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunds highir glivence stz konusu depildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlpiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir-

Forun yatinm stratejisi ile yatmm yamlan varliklann yapisima ve risk dizeyine uygun bir
risk ylnetim sistemi olugturalmugtr,

Piyasa Riski: Fon portfiiyiiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinlik olarak riske maruz deger
(RMD) yintemiyle Slglilmekiedir. Riske maruz degier, fon portfiy defierinin normal pivasa
kogullarn altinda ve belirdi bir dinem dahilinde maruz kalabilecefi en yiksek zaran belirli bir
giiven aralifinda ifade eden degendir.

RMD yiinteminde parametrik yiintem tercih edilerek, %499 giiven aralifinda, 1 gtinlik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniintl kapsayacak
gekilde ghizlem sliresi belirlenir. Ancak olagandis pivasa kosullanmn varliff halinde gzlem sliresi
kasalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.
Tilrev araglardan kaynaklanan riskierde bu kapsamda dikkate alinur.

Karyt Taraf Risld: Fonda fimalann ihrag ettikled borglanma araglanna yatinm
yepilabildifinden kredi riski dofmakiadir. Kredi riskinin 6lgiminde ihract gergeklestirilen
firmalar hakkmda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapuldiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendinme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araglarnt ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karhb, borgluluk oram, 8z sermaye
bilyiikligt, sekttriindeli Pazar pay: gibi dlgilebilir deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanm
kunumnsel yénetigimi ile ilgili bagimsizhk, geffafik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim
gibi dlgillebilir olmayan degerlerden olusmaktadar.

Bunun diginda Fon tezgahilstdl piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap sozlesmelerinde
iglem yapabileceginden karg: taref riski meveuttur, Borsa disinda tersaf olunan tirev arag ve swap
siizlegmelerinin karsy tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurumlolmas: zorunludur. Aynca kargi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslanmn derecelendirme sistemine g8ire yatinm yapilabilir seviyede
olduffu kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfiyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir dénemdeki
ortalama iglem hacimleri, piyasamin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazmnda
likidite katsayisi, fon portfiiyiinde yer alan varlklann likidite katsayilari ve afirhiklan kullanlarak
hesaplanr,

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunds zarar olugmas: olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
o JHistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemler gibi korum igi
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in yam swa dopal afetler, rekabet kogullan, politk rejim defisikligi gibi kurum disi
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminds, Fon giderlerine yansiyan hatalh iglemlere ait

o (17 xeu tutubmaktadir,
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Fonun yasal ve mevzpat riskine konu olmamas: bakimindan vatrim ksstlarimn ilgili
mevzuat, teblifler, stizlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarna,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirm flkelerine, Risk Politikas: ve il gili mevzuata uygunlufunun
kontrolil ve gézetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un
kaldirag limitine uygunlufunun kontrold yine Ig Kontrol Birimi tarafindan gialitk olarak yerine
getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlers wywm haftalik bazda raporlanr,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
pay senedi, dovizkur, kaymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4,
maddesinde yer alan varliklara vefveya iglemlere dayell tirev erag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmesi), sakl: tilrev arag, varant ve sertifikalar, yapidandinlong vatrm arsglan, forward, ilerd
valtirlil tahwilbono ve alun ahm iglemieri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaluir, Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
EMD limiti bulunmamaktadar,

3.5, Keldwag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bamnda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlsk deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyomum fon toplam degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %6500°dir.

3.6. Fon portftiyine alnan yapilandinlmiy yannm araglerimn sekh tirev arag niteligi
tagryip tagimadiin Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu deferlendimmeyi tevsik edici
belgeler Kurucn nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlemg yatrom aracimn sakll tirev arag
nitelifinde clmas: halinde, risk Slelimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASL VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfiiyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfity Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2, Portfiy Saklayicisi'mn, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdiffi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile difer varlikianm Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agalan hesaplarda izlemesi perekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
ve bunlanin deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlr veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portftly Saklayicisi'mn yitkiimlilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhi Kuruco'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayndir,
Fon'un malvarhg, fon hesabma olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmek haricinde teminal posterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlif Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinn tahsili amac: da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ibtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masacna dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varhklann seklanmasi vefveya kawitlann

tutulmas, difer varhklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varhk ve

" 4~ nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getiriimesinin kontrolii ile mevruatta belirtilen diger
i g et lerin yerine getirilmesinden sorumlbudur. Bu kapsamda portfiy saklayicis:

i
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a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtilziigi hitkiimlerine uygunfugunn,

b) Yahnm fonu birim katlma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtizign,
izahname hiilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina glire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiziifl, izahname hilkiimlerine ayln olmamak  sgartiyla,
Kurncw Y Gnetici*nin talimatlannmn yerine petirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aldtar imaszim,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzlif, jzahname hik@mlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfiiy yeprsimn, iglemlerinin mevepat, fon igtiziign,
izahname hiikiimlerine uygunlugunn

saflamakla yiikiimltidiir,

4.5. Poriftiy sallayicis;

a) Fona ait varhkiann ayn ayn, fona midiyeti sgikga belli olacak, keyip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim sa§lar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varbiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
barinda diizenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremes.

4.6.2) Portfiy saklama hizmetini yiiriiten korulug, yitkiimliliklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplenine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfily Saklayims: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin
ihléli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikGmlidir Katlma paw
sahiplerinin Kurucu veya Porifiy Saklayicisina dava agma hakdk saklidar,

b) Portfoy saklayicis, portfly saklama hismeti verdifi portfiylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

€) Portfsy Saklaywcis, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian

kaynaklapan yikiimloliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargp
soramludur.

4.7. Pontfoy saklayiim, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsix olarak difer
hizmetlerden aynghinlmeasy, potansivel gikar gatigmalanmn dizgin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, dnlenemiyorsa yinetilmesi, glizetimi ve bu durumun fon yatmmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay: alim satimuna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek dier hizmetleri verebilir.

4.8 Portfdy saklayicisi her giin itibard ile saklamaya konu varliklarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfiy saklayicisi portfiy saklama hizmetini yirfitirken karglagabilecegi qikar
¢atiymalanmin tammlanmasin, Snlenmesini, yonetimini, gizetimini ve agiklanmasim sajlayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikilm1idiir.

4.10. Kurucu'nun figlinct kigilere olan borglan ve yiikiimlalikleri ile Fon'un aym tginet
B g k{ﬁlﬂdmuhnﬂmﬂmhmﬂmhmm}mupmﬂ:m
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4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurolug, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurncu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan soramludur,

4.12, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfiy Saklayics: da Kuerucu'dan, Eanun ve
SaklamaTeblifi hitkiimlerinin ihlili pedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle
yitkiimlfdilr. Katilma pay: sshiplerinin Kurucn veya Portfoy Saklayicisna dava agma hakki
gakhdir.

4.13. Portfby saklayicis,, portfiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaymaklanan zararlardan sorumiu degildir.

d.14, Portfoy Saklayicist, 6362 savih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikimldliklerini yerine getimmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kamp
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlegmesinde portfdy saklayicisimn Kanon ve Saklama Teblig
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltie: hiikiimlere yer verilemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5. "Fon FPortfy Degeri®, portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon
Portfiy Degierine varsa diger variiklann eklenmesi ve borglann dilglilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her iy gindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplamir ve kanlma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dofial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gdkmesi, portfiydeki
varhklann ilgili oldufu pazarm, piyassmun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecsk tnemli bir bilginin ortays
gikmast gibi olagantsti durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun yinetim kurulu karar alabilir. Aynca stz komusu olaylarla ilgili olarak
KAFP"ta apiklama vapalir.

54. 53. nuomarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorilmesi halinde,
katlma paylanmn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katlma pavlanmn alim satum
durdurulabilir,

5.5 Fon poriftiyfinde bulunacak kiymetlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme

esaslan asagidaki gibidir:

I} Borsa D Tiirev Arag ve Swap slzlesmelerine iliskin deferleme

Portfoye ahnmas: ajgamasmda tiirev arag ve swap siizlegmesinin deferlemesinde gincel
fiyat kullanilur,

Porttdyde bulundufn dénemde:

2o, - Opsiyon sbzlegmeleninde giincel fiyat karst tarafian alman fiyat kotasyonudur.

o 0 4 % -Forward stzlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

.- Swap iglemlerinde glineel fiyat kars: taraftan alinan fivat kotasyonudur,
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- Degerlemede kullamlmak fizere gincel fivatimn bulunmadif durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasvonu alinamadify durumlarda;

Opsiyonlar igin veri saflayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlarkuruluglar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied" aksi halde
“higtorical”) defierleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan dier yiintemlere
hesaplama yapilacakiir. Hesaplama igin dbviz opsivonlannda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun gbriilebilecek: diger hesaplama araglan
kullantlacaktr, Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yizdesel prim alis/satis kotasyonu
varsayumi ile hesaplanan alig (bid) ve satig (ask) fiyat: kullamlacaktir,

Forward stizlesmeler igin giincel fiyat dayanak varlifin spot fiyat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattr, Spot fiyat olarak; dayanak varhfin déviz olmas: durumunda, degerleme gini T.C.
Merker Bankas déviz kur degerl, Borsa Istanbul A.S. pay endeksleri igin, ilgili endeksin
degerleme glindl itibariyle en giincel 2'nci seans kapanig degeri, hisse senetleri igin, deferleme
ginl itibariyle ilgili hisse semedinin en gilncel 2'nei sesms kapamg deperi, DIBS igin ise,
defierlems glindl itibariyle en glincel ginlik agichikh ortalama fiyat kullamlacaktr. Bulunan spot
degerler, deferleme giindi ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayina tekabill eden uygun
TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin dtviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakter, Farkl dayanak
varhklarmm kullanlmas duremunda ise piyasa fiyabm en iyi yansitacak yontemler kullanlir.
Tezgahiistis forward iglemlerinin deferlemesine iligkin Risk Yinetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Swap stzlegmeleri igin nitelik apsindan pek ok farklh form altinda yapilabileceginden,
genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, diviz kurlan ya da diger
defierleme faktdrleri hakkindaki bilgiler milmkiin oldugu dlgide belpelendirilocektir, Defierleme
agisindan aym sonuey verecek clan gerek tahvil fiyatlamas: yntemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yéntemi gibi buglinkii defer hesaplama yontemleri ile bulunan fivat degerlemede
kullamilar.

1) Yapilandrilmg Yatirm/Borglanma Araer Defierleme Esaslan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alnan yapilandmimig yatrm/borglanma araglarinn
segiminde genel olarak borsada iglem girme garti aramr. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandnlmy yatmm/borglanma araglan igin fivatmn veri dafatim kanallan vasitasivla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir,

Yamlandinlmig borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanlyr.
llgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem geememesi halinde nitelikli
yathmmeilara satiy fiyatl) kullanilir, Borsada iglem pormeyen ancsk veri dafihm kanallan
aracibifryla fiyat ilan edilen yapilandinlmug yatnm araclan igin defierlemede plincel fiyat
kullanalr.

Kredi temerriidiine dayali borglanma arac: ve/veya benzer yapudaki borglanma araglan igin
borsada iglem gorme gartt aramr. llgili varliklann deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitum kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullarlie.

3) Yurt lisinda Kurulmus Yatiim Fonlarma lliskin Fsaslar

Yurt dipindas kurolmus borsa yatrm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve girigim
sermayesi fonlan/vatinm ortakliklan dahil olmak {izere tim yabanei yatwrm fonu katlma
paylarnda ilgili fonun izahnemesinde belirtilen fon fiyat aciklama esaslan gergevesinde apiklanan
son fiyat degerlemede kullambr.

4) Yurt Diginda fhra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektior Borglanma Araglan ve Yabana
Araglan icin Degerleme Esaslar

e *~._1, Borsa digindan fon portftiyline dahil edilen yabanci borglanma araglan, ewrcbond ve

&1 kira sertifikalanmn deferlemesinde; Bloomberg veri dagmim ek
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17:00 aralifmndaki aly fiyat ile sabg fiyatiun ortalamas: elde edildikten sonra (femiz fiyat), fon
fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kil fiyat
kullanslir, Bu hesaplama, tam is glinil olmayan giinlerde stz konusu kiymetin islem pirdiii son
iglem ginine ait kapamuy fiyal (temiz fiyef) kullamlsrak yapilir, Kotasyon bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Bnecki glintin kirli fiyatmin ertesi ig
glinfine i¢ verimle ilerletilmesivle elde edilir.

5) Ileri Valirli Tahvil Bono ve Altm islemleri:
Fon portfdyiine “yatnm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla ileri valdrli tahvil bono ve
altin alim iglemleri dahil edilebilir,

fleri Valirlii Tahvil-Bono islemlerine iliskin Degerleme Esaslar:

a) lleri valiirlt alinan Devlet I Borglanma Senctleri (DIBS) valiir taribine kadar digier
DIBS'lerin arasina dshil edilmez. Tleri valérli satlan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfisy
defferi tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fled valirli DIBS alim ve satm
iglemleri ayn bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valsr tarihine kadar
takastan alacak veya takaza bore olarak takip edilir.

b) Tleri valdrli sozlesmenin deferi alig ve sahs iglemlerinde aym véntemle hesaplanirken
iglem alyg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak pertfity degieri tablosuna yansir, Aym
valfirde ve aym nominal degerde hem ehg hem de sang yapilmag ise portfiy degieri tablosunda her
iki islem aym deferde fakat aly iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak ghziikeceldtir.
Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu islemler portfiy degieri {izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

e} leri valtelll iglemlerin deferemesi ise agafudeki formille ére yapilacaktir: Islemin
Defieri = Vade sonu Deger {14 Bilegik Faiz/100)y(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Al satim yapilan DIBS'in nominal defieri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme gilniinde BIAS'ta valtr tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin afirhkh ortalama faiz oran, yoksa degerleme piinlinde BIAS'ta aym plin valtrli
gerpeklesen iglemlerin afurhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrld olarak islem
giirdigt gindeki aym gtin valield islemlerin afirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir, lleri Valrld Altn Islemlerinin Degerleme Esaslan: fleri valorlt
altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasas: giinlilk biiltenindeki fiyat bez ahmir. Fiyat
bulunmadifin takdirde, T+1 giininde iglem yapilan giinkil iglem fiyat: ile degerleme yapalir. Bu
gekilde fon portftiyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, deferleme, yaplan
iglemlerin agrhkl onalama fiyat ile yapil, T+2 ve daha ileri valdell islem yapilmas halinde
valdir tarihinde bilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha valan valdrdeki
billten verilerine bakilarak, iglemin valir tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

1leri Valirlii Altmn islemlerinin Degerleme Esaslar:

Tleri valirlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas glinkiik biltenindeli fiyat
baz almr. Fiyat bulmmadii takdiede, T+1 giiniinde iglem yapulan giinki islem fiyan ile
degerleme yapilir, Bu gekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyan ile yapilic. T+2 ve daha ileri valrlil islem
yapilmas: halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas halinde iglemin valiir tarihinden daha
yakin valirdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valr tarihine en yalan fiyat baz alinarak
degerleme yapilir,

6) Borsa dimt repo ve ters-repo sizlesmelerine ilighin degerleme

Borsa dit repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
ektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo ve ters repo

- leri vade sonuna kadar isleme ait ig verim orans ile defferlenir.
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3.6, Borsa das tiirev arag sizlesmeleri:

Risk Ynetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arap stzlegmelerinin “adil bir fiyat™ icerip
icermedifii ve stzlegmelerin portftiye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uyguntugu; genel kabul girmily yintemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile deperlemede
kullamiacak fiyat arasmda kargilastma yapularak kontrol edilir. Kullamlan tearik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara ighu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Fiyat Dofirulama:

Dojrulama sonueu ulagilan fivat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhternel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belitlenmigtir, Muhteme! farlan kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin amilmas:
halinde, fiyat iyilegtirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
ryilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin izerinde olmaya devam ediyorsa, kargsi
kuromun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karst kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin dignda olmasi durumunda, Yonetim Kurulunun yambi ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat izerinden iglem perceldestinilir.

Portftiye borsa dige tirev arag ve swap sGzlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig'in

19. maddesinin 3'fncll ve 4'incti fkrasi gerepi sbzlesmelerin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslan uygulanr,
Fon portfdyline borsa disindan dahil edilen tirev araglann adil fiyat deperlemesi igerdifinin
kontrold ve teorik fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Stzlegmelerde karp taraflann Teblifin 32%inci maddesinde belittilen derecelendirme
notuna ship olmasi smrlamas uygolanscaktr, Buna gire derecelendirme notunun arandif
durumlarda derecelendirme yapmaya vetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelenditme notuna sahip olunmas: zorunludur,

Yatmm yapilabilir seviyeye denk pelen derecelendirme noturmun degerlemesinde:

a) Turkiyede yerlesik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlanmn esas almmas,

b) Yurt diginda verlegik kuruluglar igin thrage notlannn (issuer rating), ilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluslanmn ise buna denk derecelendirme notlarmin, fonun ya da taraf dlunan
stizlegmenin vadesine uygun olarak wzun ya da kusa vadeli olann esas alinmast, derecelendirmeyi
yapan kurulusun notlama siteminde bu not bazinda vade ayrmm yapimaksizin fek bir notun
bulunmas: dorumunda bu notun esas alinmas,

&) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine giire
yaurm yapmlabilir seviyenin en alt siurlannda olan kuruluglar igin notun ghriindiminiin en az
durafin olmas garhnin aranmas,

d} Giincel derecelendirme notunun esas alinmass,

¢) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendirme notunun ilgili
ton igin degigikligi miteakip iki is giind iginde KAP*ta ilan edilmesi gerekir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylanmin saysina
béliinmesivle elde edilir.

6.1. Katilma Fay1 Alim Esaslan

#7e o+ = Yannmeiarm BIST Pay Piyasasrmin sqik oldugu glinlerde sast 13:30% kadar verdikled
f i %~ Tkatilma pay alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesap a bulunacak pey fiyats
i i yerine getirilir, -
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ivs %, Katlma paylanmn alim ve satum kurseunun yam sma TEFAS'a iiye olan fon dagiim

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu ginlerde saat13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilic ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kepah oldogu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isplini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtirilic.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatiin venlmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurncu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayist ya da tular olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilen edilen satis fiyatina %20 ilave mag uygulayarak
tahsil edebilir, Ayrica, kahlma payi bedellerini iglem glindl tahsil etmek Gizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger luymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1st fon fiyah agklandikian sonra hesaplanr.

“TEFAS tizeninden gergeklestirilocek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verlebilic. Dafiie kurulug, talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, alis
iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen sahs fiyahna azami %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay
bedellerini iglem gint tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uypulanmak suretivie
bulunan tutara eg defier kaymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarsk verilmesi halinde is=, en son ilan edilen kathlma pay sahs fiyatindan
%20 marj dilglilerck belirlenccek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pays
sayis1 TEFAS'ta eglegtirilir. Nihai kanlma pay adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanar,
Tahsil edilen tntara ey defier adedin tistinde verilen katilma pay: alim talimatiar: iptal edilir.”

Alun talimatimn karmihgmda tehsil edilen tuter o gtin igin yatinme: adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay alimandz kullamlur.,

6.3. Kahlma Pay: Satim FEsaslar

Yannmeilann BIST Pay Piyasasi'mn agik oldufu gilnlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katima pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldogu ginlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat besaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lzerinden yerine getirilir.

BIST' Pay Piyasasi'mm kapali oldufu piinlerde fletilen talimatlar izleyen ilk ispiind
yaplacek ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmimn, BIST Pay Pivasasi'nin a¢ik oldufu giinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi'mn aqk oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinds ise,
talimatin verilmesini takip eden figlincll iglem gliniinde yatirmerlara Sdenir,

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

¢ U mmligiylﬂdayqiﬂ:r ﬂwm;ﬁma;@dammmmumhm mimikiindir.

[ g (C*’T 5 | https/fwww takasbank.com.tritr/Sayfalar TEFAS-Uveler.a;
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6.6. Girig Cikis Komisyonlar:: Fon Paylarna herhangi bir giris veya gk komisyonu
uypulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar:: Fona ait farkh Pay Gruplan bulunmamaktedir,

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCIU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.l. Fonun varl an Karsilan reamalar

Fon varligindan yamlabilecek harcamalar agagida yer almalctadir.

1) Saklama hizmetlen icin tidenen her tirdd Goretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftiye alimlarda ve portfiiyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (vabane para
cinsinden yapilan giderler TCMB dtwviz sang kur fizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur,),

5) Portfby ytnetim ficreti,

6) Forun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafamaiz denetim kurnuluglanna 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat gereffi yapilmasi zorunlu ilan pidereri,

9) Takvim yili esas almarak tger ayhk donemlerin son is ginfinde fonun toplam deferi
lizerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defier (mali mithiir, ergivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile tidenen hizmet hedeli,

14) Mevzuat uyarmea tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderler,

15} Tiizel kizi kimlik kodu (Legal Entity Idemtification Code) giderleri,

16) Knrulea uygun giiriilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Kurucu'ya fon toplam degerinin glnlik %0,006575 ‘inden (vilz binde alt virg(l bes yiiz
yetmig beg) [villik yaklasik %%2,40 (yilzde iki virgil kirk)] olusan bir y8netim flereti tahakdouk
ettirilir. Bu teret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dajitics arasinda imzalenan
stzlesme gercevesinde belirlenen paylapim esaslarna glire lasucuya ve dafistierya fondan
Gdenecektir,

Dajistica ile kurucu arasinda bir stizlegme olmamas: duramunda Kurel tarafindan belidenen
“genel komisyon oran™ uygulamr,

7.12. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Ahm Satmina Aracibik Eden Kuruluslar ve
Araailik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyinde yer alan varliklerm ahm satimina Global Menkul Degerer A.S.(Sabit
e, Getirili Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senctleri, Vadeli Ilemler, Varant, TPP,

=+ Repo-Ters Repo) aracihk etmektedir, Stz konusu aracilik islemleri igin wygulanan komisyon
£ iy hmrnknn asafirda yer almaktadir:
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1) Pay komisyomu ve Varant : %60,02 (on binde iki#+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003(yizbinde ig)+BSMV

3) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas'nda pergeklestirilen islemlerde; Endeks
Kontratlan ve Déviz Kontratlan igin stzlesme tutan fizerinden %0,009 (yilz binde
dokuz) + BSMY

4) Ters Repo (Gecelik) iglem komisyonu: %0,002 (viiz binde iki+BSMV

35) Takasbank Para Piyasas : %0,002 (yiiz binde ki-BSMV

Yurtdip sermaye piyasas araglan igin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gtire belirlenen
tarifeler uygulanr.

7.1.3. Kurul Uereti: Talvim il esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is gilniinde
Fon'un net varhk defieri izerinden %60,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Foma Ait Giderler: Scmsive Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarn katlma pay ibrag giderled harig olmak fzere, Semsiye Fon igin yapilmas;
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam defereri dikkate ahnarak oransal olarak
ilgili fonlann portfiiylerinden kargilamr,

T.L5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giince] bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulaslabilir,

7.2, Kurucu mdan Ka an Giderler
Agafula tahmini tutarlan glisterilen katlma paylanmn satijna iliskin giderler kuruen
tarafindan karsilanacaktr,
 Gider Tiril | Tutan (TL)
Teszcil ve lan Gideder: | 5.000
| Difer Giderler 3.000
| TOPLAM 10,000

VIIL FONUN YERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfdy isletmecilifi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

4) Korumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsndan: 5520 sayih Kurumlar  Vergisi
Kanumn'nun $inci maddesinin 1 numaral; bendinin {d}) alt bendi uyarmea, menkul krymet yatirim
fonlanmn portfty igletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmea, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikating tabidir.

8.2, Katilma Payr Satn Alanlarn Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kamununa gore
gelir vergisi teviikatina tabidir. KVE mn ikinci maddesinin birinci fikras: lkaps

fler ile miinhasiran menkul hyﬁﬂmdiﬁwmy:piymarﬂm
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kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kollanmak amaciyla faalivette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm forlan ve yatim ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldufn Hazine ve Maliye Bakanlifinca belidenenler igin bu oran %40 olarak
uj.fgulu:u:.lll

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelidler beyannameye dahil edilmez. Ticar]
igletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mikellef knrumlann Tiirkiye'deki
15 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfin olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanglan ile bu
kuramlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem piiren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan pay senctlerinin elden gikanlmasindan safilanan ve gegici 67 noi maddenin (1) numarak
fikresiun altnet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tihi tumimayan kazanglars ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu pecici 67 nci madde kapsamnda
vergi kesintisine tibi tutulmuy kazanglan igin yilhk veya tzel beyanname verilmesz.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYTUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

2.1, Fon'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancek ilk hesap diinemi Fon'un Jourulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bafmsiz denetiminde Kumlun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal table hamrlama yilkimloligindn bulundugu ilgili hesap
déneminin son glini ftibanyla hazrlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zl bafimsiz denetime tabidir, Kurueu, Fon'un yillik
finansal tablolanw, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim glinfiniin resmi tatil glntine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinfinil takip eden ilk is gilnfl son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictliziifilne, bu izahnameye, yatmime bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
porifiy dagihm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans Gicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
apiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.ore.ir) nlanlmas: milmkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagryan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya apiklanmasina iliskin vOoetim kuruly karanns
baglandifs tarihi izleyen altines i§ piindl mesai saafi bitimine kadar KAPta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica sbz konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en

- uygun haberlegme vasitasiyla giinderilir,
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9.6. Portfty raporlan disandaki finansal raporlar kemuya agiklandiktan sonra, Kumcu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siirevle
kamuya agik tutulur. &z konusu finansal raporlar aym zamanda kurocunun merkezinde ve katilma
pay1 satigi yapalan yerlerde, yatrimetlann incelemesi igin hazr bulundurulur.

9.7. Yannmolann yatnm yapma karanm etkileyebilecek ve #nceden bilgi sahibi
olunmasim gerekdirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., 11, [L,V.5.5, V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (araciik komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nole balimlerindeki
degigiklikler Kumul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucw tarafindan vapuacak izahname
degigiklikleri yiirirlilfe girig tarihinden en az 30 gin Snce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlegme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin diger boltimlerinde yapilacak depisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizm kurucn tarefindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her talovim yili sonunu izleyen aln is ging icinde toplu olarak
Furula bildirilir,

9.8. Fona iligkin clarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde ver alan
nitelikli yatinmer tanmuna ve satigin yalmzca gerekli kosullan saflayan nitelikli yatirmeslara
yapilacafn hususlanna ver verilmesi zorunludur,

9.9. Portfdye yamlandirilmig yabnm aract dahil edilmesi halinde stz konusu yabirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta apldlanr .

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en gEQ
stizlegme tarihini takip eden iy gting iginde sdziegmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP ta agikianr.

9.11. Portfty dagilim raporlan aylik olarsk hazmdanw ve ilgili ayi takip eden alt iggting
iginde KAPta ilan edilir,

X. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokilmanlaninda bir siire 8ngtrillmils ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurueunun Kurulun uygun pérfigini aldiktan sonra alh &y sonras: igin feshi
thbar ctmesi,
- Kurocunun faaliyet sartlarim kaybetrnesi,
= Kurucunun mali durumunun tasbhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimlilliklerini kars:layamaz dunmmda olmas) ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatmmeilann yaranna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
anmmnmﬁihﬂhdnfmpmﬂﬁyﬂndeymﬂmwmldﬂﬂmbuﬁadaiﬂmgﬁmﬂw
borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginda nakde dondistiriilir.

10.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnemede yer alan ilkelere pore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan eramnda dagtilir, Tasfiye durumunda yalmeca katlma
payi sahiplerine Gdeme vapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Korucu'nun Korul*un uygun gorising aldikian
6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a jade
ig katilma paylanmin bulunmas: halinde, katlma pay: iplerinin  satiy talimati
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kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yetinmeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun
girilen difier sermaye piyasasi araglannda nemalandinhir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemez. Tasfiye anmdan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunnn iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun ghrecegi baska bir portity
ylinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlering
karpilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
Larafindan uygun glnllecek bagka bir portfiy saklayicisina devreder,

10.5. Tasliyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durom Kurul*a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurocu ile katlma pays sehipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igizilk; bunlarda hilkiim bulenmayan héllerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayli Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 linch maddeleri hilkiimleri kiyasen uygilanir.

11.2. Fon'da olugan ker, Fon'un bilgilendirme dokfimanlannda belirtilen esaslara géire
tespit edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sshipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan payanm almus olurlar, Hesap
diinemi sonunda aynca temettil dagim stz konusu degildir,

11.3. Katllma paylan migteri bazinds MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'den veya shm satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIL. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katlma paylari, izahnamenin ve yatrime: bilgl formunun KAP'ta yayimim takiben
formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, fzahname ve yatme: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar cerpevesinde yatinmerlara sunulur,

12.2. Kahlma paylan karphfi ystinmeiardan toplansn para, takip eden is giind
izahnamede belirlenen varliklera ve iglemlere yatirilir.

lzahnamede wer alan bilgilerin dogrulupunu kamuni yetki ve sorumulukdanmz
gergevesinde onaylanz.
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