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Global MD Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 34 maddelerine dayamilarak,  13/11/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 465036 sicil numaras: altinda kaydedilerck 18/11/2020 tarih ve 10205 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Global MD Portfiiy Serbest Semsiye Fon
igtliziiZd ve bu izahname hilkimlerine gire yGnetilmel iizere olugturulacak Global MD
Portfiy Bogazici Serbest Fon'un katilma paylarimmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 22,0422 arihinde anaylinmgtir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin  dofirn oldufunun Kuarulea
tekeffilli anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edflemez.

ihrag edilecek katilma paylarma ilighin yatrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Global MD Portfiiy Yonetimi A8 nin adresli resmi internet sitesi
(mww.globalmdportfov.eom.ir) ile Kamuya Aydmlatma  Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.ora.tr) yaymbanmgtir. [zahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve
TTSG de ilan taribine iligkin bilgiler yatirume bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katlma paylarmin abm satimmm yapildifa ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatrimer bilgi formu ile birlilcte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak
yabirimedara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sshiplerinden fon kablma payr kargihifimda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarma giire isbu izahnamenin II.
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyil igletmek amaciyla kurulan, katlma
pevlan Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tzel kisiligi bulunmayan mal varhdar,

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Umnvam: Global MDD Portfily Bofiazici Serbest Fon

Bagl Oldufn Semsiye Fonun Unvam: | Global MD Fortfiy Yanetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
 Bagh Oldufiu Semsiye Fomun Tori: Serbest Semsiye Fon
| Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Saklayseisn Haklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yoneticl nin

Unvem: Global MD Porifiy Yinetimi A5,

Yetki Belgesi ' Portfiy Yoweticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/01/2016
No: PYS / PY.36/752

Portfiiy Saklayicist 'nn

Unvan:: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Poriftiy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Migkin Kurul Karar Tariki  ve | No: 23/762

Mumaras:
1.2.2, iletisim Bilgileri
| Kurucu ve ¥anetici Global MD Portfay Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yegilce MahEski Biyiikdere CadNo:65 K:i
Kagithane-fstanbul
www.globalmdportfoy.com.tr
Telefon numaras:: 0212.244.55.66
Porifiy Sakfayrcrs: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A5, "nin
Merkez adresi ve intemnet sitesi; Regitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:4 Saryer 34467 Istanbul
www.lakasbank.com.ir
| Telefon numaras:; 0212.315.25.25

" “PYS Tebligi'ne wyum ergevesinds, Kurucu'nun 20072015 tarib ve 36/752 sayil FYS/PY yecki belgesivleri iptal
edilerek, Kuruey'ya Kanunun 40 mncr ve 55 inci maddeler] uyarinea diizenlenen 280012016 tarih ve 36/752 syl
PYS/PY yolki belgesi verilmigtir.”
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1.3, Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucumm yinetim kurulu fiyeled vetkili olup, yonetim lurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iligkin bilgiler agaghda ver almaktadar;

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Cigdem Gaye | Yonetim Global Menkul Deferler Yonetim Kurulu Uyesi | 26
BRAIDA Kurulu (2009 - 2016)
FERNANDEZ | Bagkam Global MD Portftly Yonetimi A S. Yonetim
Eurulu Bagkam (2015 - Devam)
Muhsin Yiinelim Deniz Finansal Kiralama A.S. Genel Midir - | 37
Gaktug Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi (2005 — 2011)
DEMIRAY | Bagkan Deniz Faktéiring A.S. Ytinetim Kurulu
Vekili Uyesi 2005 —2011)
Pupa Gayrimenkul Kiralama wve Yinetim
Hizmetleri A.S. - Yinetim Kerulu Baskam( 2009
—=2011)
Global Menkul Deferler AS. Yénetim Kurulu
Uvyesi (2012 - Devam)
Global MD Portiy Yinetimi A.S. Yinetim
Kurulu Baskan Vekili (2015 —*“Devem)
Murat Madir | Yinetim Egeli&Co Girigim Sermayesi Yetirim Ortaklify | 23
Tansel Kurulu Uyesi | A.S. Proje Liderligi (2012-2016)
SARAC Egeli®&Co Tanm Girigim Sermayesi Yatnm
Ortaldifit A.§. Proje Liderlii (2013-2016)
Tirk Elektronik Parz A8, Yénetim Kurlu
Uyeligi, Is gelistirme ve yenl fasliyet alanlan
apma misyonlannn yénetimi (2016-Devam )
Global MD Portfoy Yénetimi A5 Yonetim
Kurulu Uyesi (2018 — Devam) -
Bang Yinetim Global Menlkuol Degerler, Yatmm Uzmam ( 1999- | 22
SUBASAR | Kurulu Uyesi | 2011)
ve Genel | Global Menkul Degierler, Sube Mudard ( 2011-
Miidiir 207)
Global MD Porifsy Yooetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi - Genel Miidiir (2017 - Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Global MD Portfiy Yonetimi A.S. nezdinde olugturubmug olup, hizmet
biriminde grevh fon miidiirine iligkin bilgiler asaidaki gibidir,

2015-2017 Global Menkul Degieder AS,
Muhasebe Yetkilisi,
2017-Dievam - Global MD Portfy Yonetimi A.S.

Fon Misdiiri

Adi Soyads | Girevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
“Abdulkadir | Fon Mudari | 20072015 Global Menkul Degerler A.S. Belge | 12
DOKUMACI Kayit BirimYetkilisi,
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1.5. Portfty Yiineticileri

Fon malvarhifuunn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunds, forun yatrim yapahilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes willik tecritheye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatnmen gikanm pozetecek selcilde PYS
Tebligi dilzenlemeleri, portfty yonetim stizlegmesi ve ilgili fon bilgilendimme dékiimanlan
gergevesinde yanetilmesi zorunludur,

Fon portfyliniin ySnetimi igin ghreviendirilen portfiy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.org, i) ulasilmass mimkiindiir.

L.6. Kurncu Bilnyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Global MD Portfoy Yanetimi A.§.

i¢ kontrol sistemi Global MD Portfby Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Risk Yazlim Teknolojileri Ltd Sti (Risktiirk)
Teftis birimi Global MD Portfdy Yinetimi A.5.
Aragtrma birimi Global Menkul Degierler A.S.

Fon'on finansal raporlanmn bagimsiz denctimi Cns Bagimsiz Depetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuruen, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak gekilde temsili, ySnefimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizilk ve izshname hilldimlering uygun olarak
yiriitilmesinden sorunludur. Kurucu fona ait varbiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylritilmesi esnasinda portfsy yeneticilifi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunn ortsdan keldirmaz.

2.2. Fon portfiyl, kolektif portfsy yoneticiliine iliskin PYS Teblifii ‘ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblii'de yer alan simrlamalar
gergevesinde yinetilir,

2.3, Fon'un yatinm stratejisi: Fon orta ve wmun vadede TL baznda yitksek getiri saglamak
amaciyla, yurtici ve yurtdii piyasalarda TL ve diivize endeksli sermaye piyasasi araglarna yatinm
yapabilis. Fon, yurtigindeki ve yurtdigindaki cegitli sermaye piyasas: araclannda kisa ve uzun
pozigyon alarak ortalamanin altmda risk seviyesiyle ortalamanin izerinde orta ve waun vadeli getiri
elde ctmeyi hedeflemelatedir,

Fon portftiyline TL cinsi varlikdar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatnm Fonlan Tebligi'nin 4,
maddesi 2. fikrasmda belirtilen, Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, yerlifyabane: dzel sektiir
ve kamu borglanma araclan, vadeli mevduat, katilma hesaby, mevduat sertifikalan, ipotegie
dayaliipotek teminath menkul kiymetler, pelir ortaklif senetleri, gelire endeksli senctleri, TCMB,

" Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: arsclan,
m_'ﬂﬂﬂ\w\diﬂﬂ kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen pam ve
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piyasasi araglan, kiymetli madenler idiing sertifikas, fon katilma paylari, borsa yatnm fonlan,
gayrimenkul yatirm fonlan, girigim sermayesi yatmm fonlan, gaydmenkul yatinm ortaklg
paylan, menkul kiymet yatnm ortaklify paylar, repo, ters repo islemlerd, kira sertifikalan,
gayrimenkul sertifikalary, varantlar, Takasbenk pera piyasasi ve yurtici organize para pivasas
iglemleri, ile kurulca uygun gérilen difier yatirim araglarina yatorm yapilabilir,

Ayrica fon portfoyime yaplandinlmg yatinim araglan, ikeaz istivak senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kaymetler ve krediye bagh menkul kaymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebilir, Fon aynea Krediye Dayali Swap Sozlesmesi {CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digi kamu ve dzel sekidr dig
borglanma araglar dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 fiyesi filkelerde ihrag edilen kamu vefveya fizel sekitir borglanma
araglaring, ortaklik paylanna, kira sertifikalanna, yatrim fonlanna, borsa yatmm fonlanma,
gayrimenkul yatinm fonlanna, girigim sermayesi yatmm fonlarina, gayrimenkul vatirum ortaklhif
paylanna, menkul kiymet yatinm ortaklifs paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara
dayal: olarak ihrag edilen senmaye plyasas araglanna yatinm yepabilir.

Fon, yatinmlanmn asil odafinda Tirk aktifleri olmasina rafmen, mimkin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagl, uluslararas likiditeyi haiz capraz déviz pivasasindaki
olanaklar: da deferlendirecektir. Fon portfiiyiine déviz'kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmal¢ {izere Yatinm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayah
forward, swap, sakh tlirev, varant ve sertifilalers, vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri dahil
cdilebilir. Fon, epsiyon stizlegmelerinde alim ve saim yéniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyaninca, Teblifin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfiy ve
iglem mmirlemalarina tabi defildir,

Fon, yabanc: para ve sermaye piyasam araglarna yatinm yapabilir, ancak fon portfoyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglannn degieri fon toplam degerinin devamils
olarak %50'si ve fazlasi olamaz. Aynca, fon portftiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann
diviz cinsinden jhrag edilmis para ve sermaye pivasas araglan fon toplam deperinin devamly
olarak %801 ve fazlas: olamaz.

2.4. Yometici tarafindan, Fon portftiylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgar ve sirlama gefirilmemis olup, Teblif'in 4. madde 2. fikrasinda ver alan titm
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

1.5, Fonun Egik Degieri; %100 BIST-KYD Mevduat TL Endeksi’dir.

Fon serbest fon nitelifinde oldufu igin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblif'de
belirflenen esik dejer alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun tirline ve yatmm stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, tzel selttir ve kamu borglanma araglan, altm ve difier
krymetli madenler, faiz, divizkur ve finansal endekslere dayali tirey araglar (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmelerd), swap sdzlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandinimug borglanma aralart,
varantlar ve sertifikalar dahil edilir,

2.7. Portfye borsa dip tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stizlegmesd), forward, repo, ters
repo ve swap stizlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dip sbzlegmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfiiytine dakil edilir.
Stizlegmelerin kargi taraflanmin yatnm yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi

- Biriligkiden etkilenmeyecek gekilde ohjektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve
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Ayrica, borsa dim tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi), forward, sakli tiirev,
repo-ters repo ve swap szlegmesi karg tarafinn denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum
(banka, graci kurum v.b) olmam ve fonun fiyat apiklama dsnemlerinde “givenilis” ve
*dogrulanabilis™ bir yintem ile deferlenmesi zarunludur,

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi milmkiindiir.

2.2. Portitiye dahil edilen yabanc: yatinm eraglanm tambier genel bilgiles: Fon portityiinde,
G20 fiyesi tlkelerde kamu ve/veya fizel seldiir tarafindan ihrap edilen ve bu Glkelerin borsa ve
piyasalaninda iglem giiren borglanma araglarina, ertakhk paylarina, kira sertifikalarina, yatirim
fonlanne, borsa yatirim fonlanna, gayrimenkul yatinm ortaklif fonlarma, menkul kiymet yatirim
ertakhi fonlanna, altin ve difer kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi graglanna yer verilebilir,

Yurt dipinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira serfifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kuruluy nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dagrtimn
kemallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agikdama dénemlerinde Fimansal Rapordama
Tebligi diizenlemeleri ergevesinde percefic uygun deferi iizerinden nakde diniistiirilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmast gartlanyla, yurtdisinda horsa disindan fon portfiyiine dahil
edilmesi miimkiindir.

Fon portfiiyline sadece derecelendirmeye tubi tutulmug yurt dizinda ihrag edilen borclanma
araglan ve kira sertifikalan almabilir, lgili aracin derecesini belifeyen belgeler yiinctici nezdinde
bulmdurulur. Yurt dipinda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalarmn fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1,5, numaral: balimindeki esaslar dikkate ahmr.

2.10. Portftiye yalmzea G20, AB ve OECD iiyesi (ilkelerde kurulu yabane: fonlarn katilma
paylan dahil edilir.

2.11. Fon portfliyline yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlmis vahinm
araglar; fonun yatrum stratejisine ve risk yapisina uygun olmas;, borsada islem girmesi,
ihraggismmn ve/veya varsa yatinm aracin, yahnm yapilabilic seviyede derecelendirme motuna
sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulunduralmast ve
yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir,

Torkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmug yatinm araglan igin borsada islem gtirme sart
aranmaz Bumumnla birlikte ihrag belgesinin Kurulea onaylanmus olmas,, fivatuun veri dafivm
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama démemlerinde Finansal Raporiama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde percefe uygun defer fizerinden nakde doniistiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas zorunludur,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yaunmoilar Fon'a yatrim yspmadan Once Fon'la ilgili temel yatrmm risklerind
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ditgtiglere bagh olarak yatiimlanmn defierinin baglengip
degerinin altina diigebilecefini yatinmeilar giz Snfinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Pbmm:ﬁjmnﬁsﬁﬂehmmqtmﬂ:dunﬁnmmmm

paylanmn, difer menkul kiymetlenin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayals tiey

- Slizlegmelere iligkin taginan poisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fivatlan ve diviz
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine faize dayal varhklann (borglanma aracr, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, siz konug variklarm deferinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade stmektedir,

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiylne ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlarinda meydana pelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfayiin maruz kalaca zarar olasihfin ifade etmektedir,

2) Karp Taraf Riski: Karp tarafin sozlegmeden kaynaklanan yilkiimltlaklerini yerine
getimmelk istememesi ve/veya yerine getirememesi veya lakas iglemlerinde odaya gikan aksaklikdar
sonucunda Sdemenin yamlamamas: riskini ifade etmelktedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdyimde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatinden nakde déniigtiirilernemnesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligndir.

4) Kaldwag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
stiziegmeleni), sakh tlrev araq, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil
tahvil’bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi; yatnmu ile baglangig yatmmnin Gzerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangg yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilifh kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansmiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
eticenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yofun yatirim vapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifisde eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiikatilma paylanmn satldifi dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defiziklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage Riski: Fon portfiiyiine alinan varlklann ihragesinm yiktmitloklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem stzlesmelerinin cari defier ile sizlesmenin dayanak varlijy
olan finansal enstrimomin aldin deger arasindaki fivat farkhlhi defisimini ifade etmektedir.
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon

__—partfbyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yamlan tarih ile vade sonu
A7y arasinda gecen igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik Gyatlamadan farkl olmaktadis,
& “"Mﬂj’jﬂﬁe burada Baz Deger'in sizlesme vadesi boyunca ghsterecefi defisim rishi ifade
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11} Teminat Rishi: Threv araglar iizerinden alinan hupuzm:.rcrnml gilvencesi olarak alinan
teminatin, temingts zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giire deﬂeﬂmne
deferinin beldenen tiirev pozisyon defierini kargilayamamas: veya dofrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasibifimn ortaya glkmas: duramudur,

12) fslemin Sonuglandinlamamas Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle Gdeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanm, durmann, ¢ékmenin yarattifh risktir.

13) Opsiyon Duyarhiik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarliklan arasinda, izleme
konu olan spot finansal {iriin fivat defisiminde ol farklh miktarda risk duyarhilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delts; opsiyonun vazildifa ilgili finansal verhfin fivatindaki bir birim
degismenin opsiyvon priminde clusturdugu d&ﬂ.ﬁimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
olduiu varhfan fiyatindeki depigimin opsivonun deltasmnda mevdana getirdigi  degisimi
tiir;mektadl.r Vega, Opsiyonun dayandifn varlifim fiyat dalgalamrhfindeki bidm degisimin
opsiyon priminde olusturdui dagjsxmdm Theta; Risk dl¢imlerinde biiyfik Snem tasiyan zaman
Eaktiiriinii ifade eden phsterge olup, opsiyon fiyetimn vadeye gire degisiminin Slgts(diir, Rho:
Faiz oranlanindaki yilzdesel defiisimin opsiyonun fiyatinda olugterdufiu depigimin Glgistdir.

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas:
veyr raporlanmasinda  yanlghk we eksiklikder bulunmas;, zamanlamasinda pgecikmeler
olusmesindan kaynaklanan risktir.

15) Kaldirag Riski: Kaldwag oramimin bu izahnamede belitlenen maksimum sinm asmas:
veya limit igerisinde yiksck borgluluk seviyesinde bulunulmas: nedeniyle fon net aktif degerinde
olas kayiplarm yaganmas: durumunu ifade etmektedir.

16) Aqiga Sahg Riski: Fon Portftiyil igerisinden agifia satim yapilacak olan ilgili finanzal
ensirimanlarda pryasa likiditesinin daralmasi dolayis: ile Gdilng karplifs ve'veya dofrudan agiga
saum imkanlannin azalmas durumunu ifade etmektedir,

17) Yapilandmnlms Yabomm/Borclanma Araglan  Riskleri:  Yapilandinimes
Yatmm/Borglanma Araglannin degeri ve démem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaminda dayanak
varlifin piyaza performanema baghdir, Yapilandinlmg Yatrm/Borglanma Arsclanmn dayanak
varliklan Gzerine olugturulan stratejilerinin getirisinin {lpili dénemde negatif olmast halinde,
yabinme: vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecefi gibi, performans orantih olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal defierden daha dilsiik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatnm/Borglanma Araglarnin piinlik fiyat uluﬂnmnd&
piyasa faizlerinde yaganabilecek defiimler ve dayanak varlk fiyst defigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatlannda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmy Yatinm/Borglanma Araglarnnn giinlilk deferlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Mamz Defer (RMD) hesaplamalannda tirev araglarda bidikte Yapilandmimg
Yatnm/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alir.

Yaplandinkmy Yatimm/Borglanma Araglanma yainm yapidmeas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur, Karg taraf riski, ihragg: kurumun Yaplandmlmis Yebinm/Borclanma Aracindan
kaynaklanan ylikiimlililkleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.

18) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfiylinde bulunan alin ve diger
Jaymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas: araglanmin fiyatlannda meydana gelebilecek
defigiklikler nedeniyle portfiiyfin defer kaybetme olasihfim ifade etmektedir,

I i .r_-\._
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;.. 19) Digger Riskler : Fon'a yatnm yapan yatinmcilar piyasalarda yaganan dalgnlamna]ar

C: pqrasmﬁlkuﬂm ve mevzuat defisikliklerne uyum scbebiyle kaybedebilirlery Fon'un
% g %GL& | ¥




portfdyiindeki varhklann degeri olumlu vefveya olumsuz yinde defisim glsterebilic. Yatinm
vapilan tim menkul laymetler ve tirev ara¢ yatmmlan sermaye kaybs riski tasir. Kaldiragh
iglemler risklerin dnemli Slgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan Sngérilen cegitli menkul
kiymetlere ve dier araclara yatnm yapilmas: dnemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm
stratejisinin sz konusu yatimm elinde bulundurmamn tamidifn zarar riskine kars: koruma
saflemasy beklense de bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma sa@layacafi ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulagilacaf konusunda highir glivence stz konusu degildir,

3.2, Fonun maruz kalabileceji risklerin dl¢iimiinde kullamlan yntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatimm yamlan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi ohgturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin marnuz kaldif piyasa risld, ginliik olarak riske maruz defier
(RMD) ytntemiyle olgiilmektedir. Riske maruz defier, fon portfiy defierinin normal piyasa
kogullan altinda ve belitli bir dinem dahilinde maruz kalabilecefi en yitksek zarart belisli bir
gifven arahfinda ifade eden defierdir.

EMD yinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven arahifinda, 1 gfinliik elde
tutma sfiresi varsayum altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is gliniini kapsayacek
gekilde giizlem siiresi belirlenir, Ancak olagandisi piyasa kogullanimn vadif halinde gozlem siiresi
kizaltlabilir. RMD hesaplamalanna fon portfiiylinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir,
Tiirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate ahnr.

Karpi Taraf Riski: Fonda firmaelann ihrag ettiklerd borglanma sraglarma  yatinm
yaplabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi rskinin dlgOminde ihrac gerceklestirilen
firmalar hakkanda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araglanm thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamin karlilifs, borgluluk oram, 8z sermaye
bityliklugn, sekisrindeki Pazer pay gibi Slgiilebilir deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yénetigimi ile ilgili bafummzlik, geffaflhk, hesap verilebilifik ve profesyonel yonetim
gibi Glgtlebilir olmayan deferlerden olusmakiadir,

Bunun digmda Fon tezgahilstii piyasalar aracilifivla tirev arag ve swap sizlegmelerinde
iglem yapabilecefinden kargt taraf riski meveuttur. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap
sizlegmelerinin kargy tarafimn denetime ve phzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kuwrumjolmas: zorunludur. Aynca karg tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yelkili derecelendirme kuruluglanmin derecelendinme slstemine gire yatnm yapilabilir seviyede
oldugu konirol edilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklanin belifli bir donemdeki
orfalama jslem bacimler, piyasamn ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik baznda
likidite katsayisi, fon portfiylinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve afarhiklan kullamlarak
hesaplanr.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmnda kullaralan
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personclin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
etienlerin yam swa dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim deigikligi gibi kurum dis
etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait
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kontrolti ve giizetimi I Kontrol Birimi tarafindan gtinlitk olarak yerine getirilit, Ayrica Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan ginlitk olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlamir,

3.3, Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfyine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldireg yaratan islemlerden:
pay senedi, divizfkur, laoymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklarm vefveya iglemlere dayall tirev arsg (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmesi), sakly tirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandmilmis vatrim araglan, forward, ileri
valiirlil tahvil/bono ve altin ahm iglemleri ve swap islemleri dahil edilir,

3.4, Kaldwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiiminde Rehber'de belitlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir, Serbest fon olmast sebebivle fonun
BMD limiti bulonmamaktadur,

3.5, Kaldwag yaraten iglemlere ilighin olarak arag baznda ayn ayn hesaplenan
pozisyonlarn mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldsrag limiti %500"dir,

3.6. Fon portioylne alinan yapilandinlmuig yatrim araglanmn sakli tirev arag niteligi
tasiyip tagimadify Kurucu tarafindan deferlendirilerek s6z konusu defedendirmeyi teveik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmus yatinm aracimn sakli tirey arag
niteliffinde olmas: halinde, risk Gl¢0imine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGT

d.1. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfily Saldayicisi'nin, fon portfiiylinde ver alen ve Takasbank’in ssklama hizmeti
verdigi pera ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nczdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin disinda kalan varfhiklar
ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank®a aktanlr veya s8z konusu bilgilere
Takasbank"in erigimine imkén saflamr. Bu duramda dabi Portfily Saklayicss:’nin yitkfimbalik ve
sorumlulufu devam oder.

4.3. Fon'un malvarhf Kurucu'nun ve Portfy Saklayicts1'mn malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adma
taraf oluman benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez  ve
rebnedilemez. Fon malvarlii Kurueunun ve Portfty Saklayicisun ydnetiminin veya denetiminin
kamy korumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarmuf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemes, tizerine ibtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilomez.

44. Portfiy saklayicis;; fona ait finansal varlklann saklanmas: velveya kayitlarm
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlannm tutulmas, varhk ve
nakit bareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen differ
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saldayicis;

o @) Yalinm fonlan hesabma katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
o 'E‘j"te'.ﬁ*i igribigi hitkiimlerine nygunlufuny,
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b} Yatwim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon itz g,
izahname hitkiimler ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslanna glie hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlzOfl, izahmame hitkiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Furucw/ Yonetici'nin talimatlanmn yerine gotirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktanlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziiEl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmagin,

f) Fon'un varhk alim satimlanmn, portfy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon iptizig,
izahname hilkfimlerine uygunlugunu

safilemakla yiikimlidir,

4.5. Portfiy saklayicas:;

8) Fona ait varliklanm ayn ayn, fona aidiyeti apikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saflar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlann harsketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz, ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklema hizmetini yiliriiten kurulug, yitkiimliliklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay
Saklayicisindan; Portfoy Saklaycisi da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihiali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yOkomlidir, Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklay:cisina dava agma hakks saklidr,

b} Portftiy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdifi portfiylerin yiinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlarden soromlu degildir.

¢) Portfy Saklayieisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kamun ve ilgili difer mevzuattan
keynaklanan yikOmlGliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sehiplerine kars
sorumludur,

4.7. Portftyy saklayicismi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diper
hizmetlerden syngtinlmas, potansiyel ikar catigmalanmin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmeilarina agiklanmas:
kaydiyle fona portfiy defierieme, operasyon ve muhasebe hizmetler, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun giiriilecek difier hizmetleri verebilir,

4.8. Portitly saklayicisi her giln itibari ile salklamaya konu varliklann mutsbakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifs ile yapar.

4.9. Portity saklayicsm portfiy seklama hizmetini yiiritirken karsilasabilecefi qikar
catismalanmn tanmlanmasin, Gnlenmesini, ySnetimini, gizetimini ve agiklanmasm safflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yvilkimltdor.

4.10. Kurueu'nun Uglned kigilere olan borglar ve yitkiim|flikieri ile Fon'un aym tigiinet
kigilerden olan alzcallan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylrOten kuralus, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kanlma payr sahiplerine verdipi zararlardan sorumlbuduer.,
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yikiimlidir, Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Seklayicisina dava agma hakk
saklidur.

4.13. Portfty saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin ytinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayiwcis,, 6362 savih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difier meveuattan
kaynaklanan ytkimlOliklerini yerine getimemesi nedeniyle ketilma pawt sahiplerine kars
sorumindur.

4.15. Portftiy saklama stzlegmesinde portfdy saklayiessin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan serumluluklanmn kapsamin daralticy hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VI FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfily Degeri’, portfiiydeki wvarlklann Finansal Raporlama Teblisi'nde
belitlenen ilkeler gerpevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglann disiilmesi suretiyle hesaplansr,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defer her iy glnfi sonu itibariyle Finansal Raperlama Teblifi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmin alim-satun yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dopal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfiydeki
varhklann ilgili oldufgu pazanmn, piyasamun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
pikmasi gibi olaganiistii durumlann meydans gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti
hususunda Koricu'nun ySnetim kurulu karar alabilir, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
EAP'ta apiklama yapilir,

5.4. 53. numarah meddede belirtilen durumlerda, Kurulea uygun gorlilmesi halinde,
katilma paylanmm birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katlma paylanmn alm satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfiyiinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak, Finansil Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belitlenen deferleme
esaslan agajndaki gibidir:

1) Borsa Dugi Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iliskin deferleme

Portfdye alnmas agamasinda tilrev arag ve swep sizlesmesinin deperlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Portfoyde bulundugu dénemde:

- Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fyat kotasyonudur.

- Forward sbzlegmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

- Swap iglemlerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fomum fiyat apiklama dénemlerinde:;

- Defierlemede kullamlmak fizere gincel fiyatinn bulunmadify durumlarda ve,

e, = KA taraflen fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;
A uw 5 “Opsiyonlar igin veri saglayic veya fiyat temin edilebilecek difer kurumlarkuruluslar
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hesaplama vapilacaktir. Hesaplama igin diviz opsiyonlarnnda Bloombesg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygen poritlebilecek difier hesaplama araglan
kullanilacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puenhk yiizdese] prim ahg/sats kotasyonu
varsayimi ile hesaplanan ahg (bid) ve satig (ask) fiyatt kullanilscaktir.

Forward stizlegmeler igin glince] fiyat dayanak varlifm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik [iyattir, Spot fivat olarak; dayanak varhfiin diviz olmas: durumunda, deferleme glini T.C.
Merkez Bankas: déiviz kur degeri, Borsa Istanbul A3, pay endeksleni icin, ilgii endeksin
degierieme glinil itibariyle en gineel 2'nci seans kapams defieri, hisse senetleri icin, deferleme
glnfl itibariyle ilpili hisse senedinin en plncel 2'nci seans kapamig defer, DIBS igin ise,
deferleme giinil iibariyle en giincel glinliik agiwchkl ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot
degerler, deerleme gilndl ile forward islemin vade tarihi armsindaki giin sayina tekabill eden uygun
TL ve dviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin diviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan almacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilecaktr. Farkl dayanak
varhklanmn kullamimas: duromunda ise pivasa fivatim en ivi yansitacak yintemler kullamlir,
Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine iligkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine perek bulunmamakdtadar.

Swap stzlesmeleri igin nitelik agsindan pek ¢ok farkh form altnda yapilabileceginden,
genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, ysbanc: para cinsinden faiz, déviz kurlan ya da difier
degerleme faktrleri haklondaki bilgiler miimkiin oldugu dlefide belgelendirilecektir. Deferleme
apsindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ylintemi perekse de FRA (Forward
Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkil defier hesaplama yintemleri ile bulunan fiyat degerlemeds
kullamlr,

1) Yapilandirilmis Yatrmm/Borglanma Arac: Deferleme Esaslars

Fonun stratejisine uymak kaydiyla aliman yapilandinimis yatinmfborglanma araglarimn
seciminde genel olarak borsada iglem géirme sarh aramr. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmig
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglan igin fivatuun verd dagitom kanallan vasitag;iyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandmlmig borglanme amglannin deferlemesinde borsada ilan edilen: fiyat kullambr.
Ngili kiymette islem pegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gpecmemesi halinde nitelikll
yalinmeilara sang fiyatt) kullamlr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dafrim kanallan
ameilifiyla fiyat ilan edilen yapilandinlong yatinm araglan igin defierlemede giince]l fyat
kullamlir.

Kredi temermfidiine dayeh borglanma arac: ve'veya benzer yapadaki borglanma araglan igin
borsada iglem girme sart aramr. ilgili varbklann deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulmmas: halinde veri dafithm kanallan aracilifryla ilan edilen plincel fiyat kullanibr.

3) Yurt Disinda Kurulmus Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar

Yurt dipinda kumlmus borsa yatnm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve gingim
sermayesi fonlan/yatinm ortakhklan dahil olmak tzere tiim yabanca vatrm fonu katilma
paylennda ilgili fomm izahnamesinde belirtilen fon fivat agiklama esaslan ¢ergevesinde agiklanan
son fiyat defierlemede kullamlir.

4) Yurt Diginda Thrag Edilen Kamu ve Ozel Sektiir Bor¢lanma Araglar ve Yabaner
Bor¢lanma Araglan igin Degerleme Esaslan
Borsa digmndan fon portfiyiine dahil edilen yabanc: borglanma araglan, eurobond ve
yabanca kira sertifikalanmn deferlemesinde; Bloomberg veri dafitim ekranlanndan TSI 16:30 -
17:00 arahfhndaki ahg fiyan ile satig fiyatiun ortalamas: elde edildikten sonra (temiz Gyat), fon
rats hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat

skullambir. Bu hesaplama, tam 1§ glindl olmayan glinlerde stz konusu kiymetin islem glrdiifi son

. i;lﬂli:_. glinfine ait kapams fiyat (temiz fiyat) kollamlarak yapilr.; Kotasyon bul
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durumunda ise deferdemede kullemlacak kirli fiyat, bir dnceki giniin kirli fiyatimn ertesi is
giinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) fleri Valarlii Tahvil Bono ve Altin Islemleri:
Fon portfiyiine “yatinm™ vefveya “riskten korunma™ amaeciyla ileri valdrlii tahvil bono ve
altin alm islemlen dahil edilebilir.

fleri Valiirlii Tahvil-Bono iglemlerine iliskin Deferleme Esaslan:

a) lleri valérlil alnan Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. [leri valiii satilan DIBS ler ise valbr tarihine kadar portfay
defieri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri valteltt DIBS abm ve satim
iglemleni ayn bir vedeli iglem sizlesmesi clarak deferlenir. [glem tularlan ise valér tarihine kadar
takastan alacek veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Lleri valdridl stizlesmenin deeri aliy ve satiy iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfiy defied tablosuna yansir, Aym
valdrde ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapiloug ise porlfy deger tablosunda her
iki iglem aymi defierde fakat alig iglemi pozitif (+) sats iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir,
Bu gekilde agtifa pozisyonu ters islemie kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri tirerinde
bir etki yaratmayacaltir.

¢) Dleri valtrlli iglemlerin deferlemesi ise agafidaki formiile gére yapilacaktir: islemin
Degeri = Vade sonu Defieri /(1+Bilegik Faiz/100)"(vkg/365)

Vade Sonu Defier: Alim satm yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme piiniinde BIAS"ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIAS t aym piin valorhi
gergeklegen iglemlerin afirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym pin valérli olarak iglem
gordilgl gindeki aym giin valtirlll iglemlerin apmhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir. fleri Valtrla Altn Iglemlerinin Deferleme Esaslan: [eri valtirlii
altm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biiltenindeki fiyat baz alinr. Fivat
bulunmadifs takdirde, T+1 glnfinde iglem vaplan giinki islem fivat ile degierleme yapilir. Bu
gekilde fon portfiiytine birden fazla fiysttan iglem yapilmas: durumunda, deferleme, yapilan
iglemlerin agwrhikh ortalama fiyan ile yapilie. T+2 ve daha iler valdrld islem yaplmas: halinde
valir tarithinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valfr tarihinden daha yakin valdrdeki
biilten verilerine bakilarak, iglemin valir tarihine en yakm fiyat baz alinarak defedeme yapilar,

Tleri Valiirli Altin islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valorld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fivat
baz abmmw. Fiyat bulunmadify takdirde, T+] piiniinde islem yapilan ginkd islem fiyat ile
degerleme yapihr, Bu gekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan iglem yapilma=s durumunda,
degerleme, yamlan iglemlerin afirhkl ortalama fiyah ile yapulir. T+2 ve daba iled valarli islem
yapilmasi halinde valir tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihinden daha
yakin valérdeki billlen verilerine balolarak, fglemin veldr tarfhine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapihr.

&) Borsa disi repo ve ters-repo stzlesmelerine fliskin deferleme

Borsa digi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir ilHgkiden etkilenmevecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo ve ters repo
sizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile defierlenir.
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5.6. Borsa du tiirev arag sizlesmeleri:

Risk Yanetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag szlesmelerinin “adil bir fivar” iperip
igermedifi ve sozlesmelerin portfiiye dahil edilmesinden sonra kargi taraflan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlufu; genel kabul gimiis yontemler (Black#:Scholes modeli, Binomial modal
veys Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullamlarak besaplanan teorik fiyat ile deferlemede
kullamilacal fiyat arasinda karsilastma yapilarak kontrol edilir. Kullamlan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iliskin esaslara igbu izahmamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Fiyat Dofrulama:

Diofrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdifi fivat arasinda olugman muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yiinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20'si
olarak belirlenmigtir. Multemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin aglmas
halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine rafmen fark kebul edilebilir seviyenin (izerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandifs hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmes durumunda, Yénetim Kurulu'mun vazl ve
gerekpeli karan ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir,

Portftiye borsa dig tiirev arag ve swap stizlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Tebligin

19. maddesinin 3"@incll ve 4'tned fikeas: gerefi sbzlesmelerin herhangi bir iliskiden
ctilenmeyecek gekilde objekaif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslan uygulanir,
Fon portfliyline borsa digindan dahil edilen tirev araglarin adil fiyat deferlemesi icerdifinin
kontrolil ve teorilc fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Stizlesmelerde kars taraflann Teblig’in 32"inci maddesinde belirtilen derecelendirme
nomuna sahip olmas sirlamasi uygulanscakbr. Buona glre derecelendirme notunun arandifi
durumlerda derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yaplabilic
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmas zorunludur.,

Yatunm yapilabilir seviyeye denk pelen derecelendirme notunun deperlemesinde:

a) Thirkiye’de yerlegik kuraluglar igin ulusal derecelendirme notlannin esas alinmas,

b) Yurt diginda yerlegik kuruluglar igin thrager notlannin (issuer rating), dlkemizde kurulu
derecelendimme kuruluglarinn ise buna denk derecelendirme notlarmn, fonun va da taraf elunan
stizlegmenin vadesine uygun olarak wzun ya da kisa vadeli olamn esas alinmasi, derecelendirmeyi
yapan kurolugun notlama siteminde bu not bazinda vade aynmi yapilmaksizin tek bir notun
bulunmas: durumunda bu notun esas alinmas,

¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurnlusumm derecelendirme sistemine giire
yatinm yzmlabilir seviyenin en alt smrlannda olan kuruluglar igin notun ghrinfimfniin en ax
durafiin olmas: gartinin aranmas:,

d} Glincel derecelendirme notunun esas alinmas:,

¢) Derecelendirme notunda bir degisiklik almas: halinde yeni dereceleadirme notanun ilgili
fon igin degigikligi miiteakip iki ig giinil iginde KAP'ta ilan edilmesi gerekdr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sahy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyan (birim pay deferi) | TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn saysina
béliinmesivle elde edilir,

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan
%% . s, Yaunmeilann BIST Pay Piyasas'mn sqik eldugu ganlerde saat 13:30'a kadar verdikleri
i ek

kattlnia pays alim talimatlar: talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan
en yerine gefirilir.
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pay fiyal hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mn kapalt oldugu glinlerde ilctilen talimatlar, izleyen ilk isgiing
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat iizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kuruce tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucw, talimatin
pay seyis: olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarsk bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen sang fiyatma %620 ilave marj uygolayarsk
tahsil edebilir. Aynca, katlma pay: bedellerini iglem pgiinf tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir,
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat agiklandikian sonra hesaplamr,

“TEFAS tzerinden gergeklegtirilecek iglemlerde, fonler igin alun talimatlan pay sayis ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitier kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatma azami %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay
bedellerini iglem giinfl tahsil etmek Qzere en son ilan edilen fiyate marj uygulanmak suretiyle
bukunan tutara e defer kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyahindan
%20 marj digiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tulars denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS ta eglegtirilir, Nihai katilma payr adedi fon fiyat apiklandiktan sonma hesaplanir,
Tahsil edilen tutara e defer adedin listinde verilen katilma payr alim talimatlan iptal edilir.”

Alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandsnlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katllma payr alimmda kullamlr,

6.3. Katlma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’mn aqik oldugu glinlerde saat 13:30"a kadar verdikled
kalilma pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivat {izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nn agik oldufu ghinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmigs olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyats fzerinden yerine gatirilir.

BIST" Pay Piyasas''mn kapal oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gereklegtirilir,

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinm, BIST Pay Piyasas:'min apk oldufu glinlerde saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, talimann verilmesini takip eden ikinci islem gininde, iade
talimatmumn BIST Pay Piyesasi’mn agik oldugn giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Gglinet ilem giintinde yatinmeilars 8denir,

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

==, Kanlma paylanmm alm ve satim kurucunun yant sira TEFAS*a (ye olan fon dafitim
& * deinluglart aracihigryla da yapilir. Uye kuruluslara agafinda yer alan linkten ulasmiimas: milmkiindiir,

dF * . Jdaknshank. AriiriSayvialar, AS-Uyeler.aspx
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6.6. Girig Ciluy Komisyonlar: Fon Paylanna herhangi bir giris veya qikas komisyonu
uygulanmayacalktir.

6.7. Performans Uereti: Fondan herhangi bir Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir,
6.8. Pay Gruplar: Fona ait farkh Pay Gruplan bulunmamaktadie.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T.1. Fanun Malvarhifindan Ka an Harcamalar

Fon varhfindan yamlabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Sakfama hizmetleri igin Sdenen her tirll ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirdil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sahig koaru lizerinden TL'ye gevrilersk kaydolunur,),

5) Portfy ybnetim ticreti,

6) Fonun mikellefi oldufu verg,

7) Bagimaiz denetim kuruluglanna Sdenen denctim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderieri,

9) Takvim yili esas almarak ficer aylk dbnemlerin son i3 ginfinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul Gioreti,

10) Esik degter piderleri,

11) KAP piderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu lcreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanum} ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedent
ile tidenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zornlu deflerlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tikzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Tdentification Code) giderler,

16) Kurulea wygun ghriilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Kurucu'ya fon toplam degeninin giinlik %0,006849 ‘inden (yilz binde alt virgiil sekiz yiz
kirk dokuz) [willik yaklamk %2,50 (yiizde iki virgiil elli)] olusan bir yiinetim Gereti tahakluk
ettirilir, Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dafiher arasinda imzalanan
sizlegme gergevesinde belirlenen paylagmm esaslanna glire kurucuya ve dafbcrya fondan
tdenecektir,

Dagtien ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oramn™ uygulamr.

7.1.2. Fon Portfoviindeki Varhklann Alm Satmma Aracihk Eden Kurulaslar ve
Aracihk Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhklann alim satumina Global Menkul Deferler A.S.(Sabit
Getirlli Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senetleri, Vadeli Islemler, Varant, TPP,
_Repo-Ters Repo) araclik etmekiedir. S8z I‘ED]'J:I.EII aracibk islemleri igin uygulanan komisvon
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3 Vadeli Islem wve Opsiyon Piyasastnds gerceklestirilen islemlerde; Endeks
Rontratlan ve Diviz Kontratlan igin stizlegme tutan fizerinden 30,009 (viiz binde
dokuz) + BSMY

4) Ters Repo (Gecelik) iglem komisyomu: %60,002 (yiiz binde iki)+BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %0,002 (yfiz binde iki+BSMV

Yurtdigi sermaye piyasas: araglan igin iglem yapilan filke ve araci kuruma gire beliflenen
tarifeler wygulanr,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, Gger aylk dénemlerin son is gilainde
Fon'un net varhk defieri iizerinden %60,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gidenecek
Kurul Uczeti Fon portftiyinden kargilanr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak dizere, Semsiye Fon igin vapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfoylerinden karsilamr,

7.1.5. Karihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn
Fon malvarhiindan karsilanan saklama fiereti ve difier giderlere iliskin gincel bilgilere

yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

1.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agafida tahmini tutarlan posterilen katilme paylanmn sabigina iliskin giderler kurueu
tarafindan kargilanacaktr,

| Gider Tiiril Tutan (TL)

Tescil ve llan Giderled | 5.000

| Diger Giderler 5.000

| TOPLAM 10.600

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

9) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agsmdan: 5520 sayihh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim
fonlannm pertfGy igletmecilifinden dofan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢mindan: Fonlann portfay isletmecilifi kazanglan, Gelir
Verglsi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannea, %0 oraninda pelir vergisi
teviikata tabidir,

B.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyssas: Kanununa gore
kurulan menkul krymetler yatnm fonlannm katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
...oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikras: kapsammdaki

. mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac) getirileri ile deger artis:
7 % b-Yaganglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette buluns

4 _ leflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatnm fonlan yatnm
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benzer nitelikte oldufu Hazine ve Malive Bakanhmea belirlenenler igin bu oran %50 olarak
uygulanr.'

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin willk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu pelider beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteld gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Rurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinfi yapilmug kazanglan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saftlanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numerah
fikrasmin altincy paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmavan kazanglan ve bu
kurumlanin daimi temsileileri aracilifityla elde cttikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda
vergl kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmeaz.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fen'un hesap déinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayiun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimlaliginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son ghind itibanyla hazirlanan portfly raporlan da finansal tablolarla birikte bapimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla Gze] bafimsiz denetime tabidir, Kurueu, Fon'un willik
finansal tablolarm, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildivim giinfiniin resmi tatil glntine denk gelmesi halinde resmi tail
glinfind takip eden ilk is glinf son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiziigine, bu izahnameye, yatrme bilgi formuna, bafimsiz
demetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumbuluk beyanlamn,
portfily dafnhm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.ir) ulasilmas: miimkindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tasafindan finansal raporlann kamuya apiklanmasma iliskin yinetim kuruly karnna
baglandjn tarihi izleyen altine: is glinii mesai saati bitimine kedar KAP'ta agklanr, Finansal
tablolar ayrics stz konusu apiklamay! miteakip 10 i3 gilindl igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivla ginderilir,

e 96, PortfOy raporlan dipndaki finansal raporlar kamuye aqiklandiktan sonra, Kuracu’nun
Fa n,-gm internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg wil stireyle
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kamuya apik tutulur, 88z konusu finansal raporlar aym zamandsa kurucunun merkezinde ve katilma
pay: satig yaplan yerlerde, yatinmedann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatwimedann yetinm yapma karanni etkileyebilecek ve onceden bilgi sshibi
olunmasar gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1, L1.2.1,, I1, V5.5, V.5.6., VL (6.5,
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu hélimlerindeki
depigiklikler Xurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucn tarafindan yapilacak izahname
defigiklikleri ylUrdrlige girig tarihinden en az 30 giln Gnce katilma pays sshiplerine en uygun
haberlegme vasitassyla bildirilir. izahnamenin diger baliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAPYa ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is gting iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reldamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmmer tammuna ve sabgin yalnrzea perekli kogullan saflayan nitelikli yatirimeilara
yapilacafh hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portftye yapilandirilimg yatinm aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr .

#.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfliyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden is glni icinde stizlegmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karzi
tarafin derecelendinme notu KAP"a aciklamr,

9.11. Portfiiy dagihm raporlan aylik olarak hazrlamr ve ilglli ayi takip eden aln ispiini
iginde KAP"ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngéiriilmily ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériiging aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Korueunun faaliyet gartlarinm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fooun kendi mali yiikiiml{iliklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatmmeilarn yaranna olmayscafinn Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.
borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa disinda nakde dénistiiriilir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tesfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan cramnda dagitithr, Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurueu'nun Kurul'un uygun gorlstnd aldidan
sonra 6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi duramunda sz konusu stire sonunda hala Fon®a iade

:dﬂm&mi;kah]mapuﬁmmhﬂmmhalhdu,hﬂlmpaﬁmmmm

**___ beklenmeden pay satizlan yapilarak elde edilen futarlar Kuracu ve kstilma pay alum satum1 yapan
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goriilen difier sermaye piyasas araglarinda nemalandirilic, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anmdan itibaren highir katilma pay ihrag edilemes ve geri almamaz.

1.4, Kurueunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun ghrecepi bagka bir portfay
yénetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portftly Saklayieisinin mali durumunen tashhiitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veva tasfivesi halinde ise, kurecu fon varhfm Kol
tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfoy saklayicising devreder.

10.5. Tasfiyenin sona emmesi tzerine, Fon adun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sszhipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili meveuat ve
ighiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héilerde 117172011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 fincll maddeleri hitkiimleri kuyasen uygulanr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma payimun birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipler, paylanm Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan slire igin fonda olugan kardan paylanm alms olurlar, Hesap
dfnemi sonunds aynca temetill dafirim stz konus degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tesamuf sahipleri
Kursen'dan veya alm satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgl formunun KAP'ta vayimim takiben

formda belirtilen sabg baglangig tarihinden itibaren, izahname ve vatrme: bilgi formunda
belirtilen usnl ve esaslar gergevesinde yatinmeilsra sunulur,

12.2. Katlma paylan karshfh yatrmeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatinlr,

lzahnemede yer alan bilgilerin dogrulupunu kanuni yetki ve sorumbluklanmiz
cergevesinde onaylanz.

Global MD Portfoy Yinelimi A.5. adina yeikili
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