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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLAN(;O)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
VARLIKLAR Referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 17,433,163 7,515,638
Finansal Yatirimlar 4 49,531,155 58,198,140
Ticari Alacaklar 5 3,927,985 3,710,349
-I:li§kili Taraflardan Alacaklar 5 3,625,812 3,626,313
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 302,173 84,036
Pesin Odenmis Giderler 98,799 259,460
Diger donen varhklar 453,274 466,174
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 71,444,376 70,149,761
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 1,517,254 1,517,254
Diger Alacaklar 5 89,628 89,173
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 89,628 89,173
Maddi Duran Varliklar 6 5,421,635 5,701,949
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 535,727 580,885
Ertelenmis Vergi Varh§i 8 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7,564,244 7,889,261
TOPLAM VARLIKLAR 79,008,620 78,039,022

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslari 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 5 27,436 27,436
Diger Borglar 4,682,284 3,947,322
-lliskili Taraflara Borglar 4,208,819 3,660,011
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 473,465 287,311
Kisa Vadeli Karsihklar 487,322 1,186,673
Cahsanlara Saglanan Faydalara {ligkin Kisa Vadeli 487.322 1.186.673
Kargihklar
Kiralama Islemlerinden Borglar 2,806,145 1,544,930
Doénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 8 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 229,557 410,809
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 8,232,744 7,117,170
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli kargihklar 372,571 716,919
-Calz;fmlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun 372,571 716,919
Vadeli Karsiliklar 9
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 4,738 109,903
Kiralama Islemlerinden Uzun Vadeli Borglar - -
TOPLAM UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER 377,309 826,822
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 10 34,371,433 34,371,433
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 2,076,636 2,076,636
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (109,236) (109,236)
Finansal varliklar deger artig fonu - -
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 33,756,197 40,664,982
Net Donem Kar/Zarar 303,537 6,908,785
TOPLAM OZKAYNAKLAR 70,398,567 70,095,030
TOPLAM KAYNAKLAR 79,008,620 78,039,022

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARVZARARI

Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler

FINANS MAN GIDERI ONCES i
FAALIYET KARI/ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES | KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

Bagimsiz simirh

Bagimsiz sinirli

denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
1,472,951 3,756,746
1,472,951 3,756,746
(39,754) (52,091)
(4,998,356) (5,590,053)
279,185 57,446
(2,145,422) (150,227)
(5,431,396) (1,978,179)
5,849,574 3,297,097
418,178 1,318,918
418,178 1,318,918
(114,641) (702,266)
8 - (68,318)
8 (114,641) (633,948)
303,537 616,652

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
Donem karinin gecmis yillar karma
aktarimi

Diger transferler

Toplam kapsamlt gelir

31 Mart 2020 tarihi itibariyla

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
Donem karinin gecmis yillar karma
aktarimi

Yedeklere transfer

Toplam kapsamli gelir

31 Mart 2021 tarihi itibariyla

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis

Kar veya Zararda Yeniden

Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsamli Gelirler veya ~ Simflandinlacak Birikmis Diger  Net donem kar1/ Geemis Yillar
Sermaye kisitlanms yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zarar1) Kar/ (Zararlar) Toplam
34,371,433 1,489,783 (95,448) - 11,461,038 29,790,797 77,017,603
- - - - (11,461,038) 11,461,038 -
- - 5,105 - - - 5,105
- - - - 616,652 - 616,652
34,371,433 1,489,783 (90,343) - 616,652 41,251,835 77,639,360
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Kar veya Zararda Yeniden
Odenmis Kardan ayrilan Diger Kapsaml Gelirler veya  Simflandinlacak Birikmis Diger  Net donem kar1/ Gegmis Yillar
Sermaye kisitlanmuis yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zarar1) Kar/ (Zararlari) Toplam
34,371,433 2,076,636 (109,236) - (6,908,785) 40,664,982 70,095,030
- - - - 6,908,785 (6,908,785) -
- - - - 303,537 - 303,537
34,371,433 2,076,636 (109,236) - 303,537 33,756,197 70,398,567

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

[ Cari Donem |  Onceki Dénem |
Dipnot 1 Ocak 2021- 1 Ocak 2020-
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020

Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Net donem kar1 303,537 616,652
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1,288,229 -874,361
Kidem tazminati kars1hg1 -189,213 -76,822
Personel prim karsilig1 -612,085 -1,835,714
Calisanlara saglanan faydalar ile ilgili kargiliklar 5,015 -418,321
Menkul kiymet deger artig/(azalig1) 5,853,870 -3,023,352
Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deg Farklar - -
Vergi gideri 8 0 635,374
T l t . k- we o . . f . tl
Is fe me serm:'lyesmde i degisim oncesi faaliyetlerden 6,649,353 4976544
_Saglanan nakit
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degigim 5 444,140 -1,973,818
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim 5 395,496 429,729
Ticari bor¢lardaki degisim 5 -712,610 2,656,283
Diger borclardaki degisim 5 -8,609,320 183,659
Faaliyetlerden saglanan nakit -1,892,941 -3,680,691
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim
Finansal varhklardaki degisim 7,880,255 162,157
Maddi duran varhk ahmlarinda kullanilan nakit 0 -
Maddi olmayan duran varhk alimlarmda kullanilan nakit 0 0
Yatirim faaliyetlerinde kullanmlan nakit 7,880,255 162,157
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis)/artis 5,987,314 -3,518,534
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 11,445,849 14,964,383
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 17,433,163 11,445,849

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin yazisina
istinaden Morgan Stanley Grup Sirketleri tarafindan satin alinmis ve Sirket’in “Arigil Menkul Degerler A.S.”
olan ticari unvan1 21 Subat 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca tescil edilmek ve 28 Subat
2007 tarih ve 6755 nolu Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmak suretiyle “Morgan Stanley Menkul
Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Sisli /istanbul adresinde bulunmaktadar.
Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanley International Holdings
INC. dir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 10 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 11).

Sirket’in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu cercevesinde SPK’ya bagvuran Sirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

TFRS’yve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci
para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Amerikan Dolar1 (‘ABD Dolarr’) 8,3260 7,3405
Avro 9,7741 9,0079

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirece@i varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, 2021 yili itibariyle gecerli olan yeni ve revize edilmis TFRS’leri ve yorumlarimi kendi faaliyet konusu
ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

a) 31 Mart 2021 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlart

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Aniflara Iliskin
Degisiklikler
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 31 Mart 2021 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanum

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

* Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte c¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tamimina odaklanarak
isletme tanimui sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege baglh bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimin1 netlestirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmnin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira
o0demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalmizca asagidaki kosullarin tamami
karsilandiginda uygulanir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lciide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

« Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

« Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (devamu)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.
1 Haziran 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

8
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 31 Mart 2021 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14,
TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum
22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarimi degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandirilmasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhklar — Amaglanan Kullanim Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acgidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet

Siiresinin Uzatilmast
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16  Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama
(Degisiklikler)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢ciim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandwrilmas:

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapuan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Olciide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar - Amaclanan Kullanum Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varli§in yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kiar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajl Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir s6zlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem s6zlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliliiklerinin 6l¢timiine iligkin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Bor¢lu, bagkalar1 adina bor¢lu veya alacakli tarafindan 6denen
veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil
eder.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gerceg§e uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
cikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hitkkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig: risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi
ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gecisi tamamlamak a¢isindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin
bu gecis siirecini nasil yonettigine aciklik getirir.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diistikliikleri diisiilditkkten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Maliyet, ilgili varligin satin
alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb:1 diisiilerek gosterilir. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢clanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 yil arasindadir.
11
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli émre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutariyla gosterilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na cevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 0lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmaz.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilir:

* Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

* Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve

net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

12
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Portfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri:

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir.

Arastirma, Analiz ve Raporlama Hizmeti Gelirleri:

Arastirma, analiz ve raporlama hizmet gelirleri, ekonomik analizler ve raporlama hizmetlerinden olusmaktadir.
Masraf yansitma gelirleri:

Masraf yansitma gelirleri, iligkili taraflar ile yapilan islemlerden olusmaktadir.

Calhsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlart:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payt ve ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir zorunluluk ya da
zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, Sirket finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri iizerinden olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem
maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun
degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye baglh nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Slciilen olarak siiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi
icin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden Sl¢iiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

* finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:
* finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast; ve
* finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire

yansitilarak ol¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢cin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikkler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket’in, sdzlesmeye bagh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan
sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket’in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plan1 gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planint uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, soz
konusu plandan etkilenecekler i¢in gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligt
muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden
kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin
siiregelen faaliyetleriyle iligskilendirilmeyen tutarlar1 kapsar.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliillugi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alian tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6lgiide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
O6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi: kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar alinda muhasebelestirilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi igin faaliyet boliimlerine gore raporlama
yapilmamustir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Kasa 961 1,124
Bankadaki nakit 17,432,202 7,514,514
- Vadesiz mevduat 936,143 1,101,923
- Vadesi ii¢c aydan kisa olan vadeli mevduat 16,496,059 6,412,591

17,433,163 7,515,638

31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 16,496,059 TL ve 1 giin vadeli olup, ortalama faiz
oran1 %12’dir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat1 6,412,591 TL ve 1 giin vadeli olup,
ortalama faiz oran1 %35.5’tir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Mart 2021
Gercege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 51,743,173 49,531,155 49,531,155
51,743,173 49,531,155 49,531,155

31 Arahk 2020

Gercege uygun Kayith

Maliyet degeri degeri

Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 58,957,000 58,198,140 58,198,140
58,957,000 58,198,140 58,198,140

31 Mart 2021 tarihi itibariyla alim satim amach finansal varliklar nominal degeri 51.500.000 TL olan Eyliil
2021 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir; (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla alim satim amach finansal
varliklar nominal degeri 58.500.000 TL olan Subat 2021 vadeli devlet tahvillerinden olusmaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar:

Ortaklik pay1 31 Mart  Ortakhk pay1 31 Arahk

(%) 2021 (%) 2020
Borsa Istanbul A.S. (¥) 0004 1,517,254 0.004 1,517,254
1,517,254 1,517,254

(*) Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 say1li toplantisinda, Borsa Istanbul A.S.
(C) Grubu ortaklik paylarindan 15,971,094 adet payin Sirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar verilmigtir. 31
Mart 2021 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S. hisseleri finansal tablolara gercege uygun degeri ile yansitilmustir.

5. TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralhk 2020

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 3,625,812 3,626,313

Diger ticari alacaklar 302,173 84,036
3,927,985 3,710,349

® Morgan Stanley & Co. International Plc’den portfdy yonetim komisyonu ve Morgan Stanley’den diger yan
hizmetler alacaklarindan olugsmaktadir. Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin ticari bor¢lari

bulunmamaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kira depozitosu 51,668 51,668
Verilen diger depozitolar 37,960 37,505
89,628 89,173

Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Tliskili sirketlere bor¢lar (Not 19) 4,208,819 3,660,011
Diger ticari bor¢lar 473465 287,311
4,682,284 3,947,322
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR

Telefon ve
Bilgisayar altyap Kullamm Hakk1

Maliyet Degeri Demirbaslar (Ozel Maliyetler sistemi Varliklari Toplam
1 Ocak 2021 Agihs 772,093 2,581,764 8,321,322 6,579,190 18,254,369
Alimlar 0 0 121,848 0 121,848
31 Mart 2021 Kapams 772,093 2,581,764 8,443,170 6,579,190 18,376,217
1 Ocak 2020 Agihs 671,030 2,581,764 6,694,660 6,579,190 16,526,644
Alimlar 101,063 0 464,179 0 565,242
31 Mart 2020 Kapams 772,093 2,581,764 7,158,839 6,579,190 17,091,886
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2021 Agihs 619,931 2,568,797 5,604,249 3,759,443 12,552,420
Donem Gideri 13,129 1,389 387,644 0 402,162
31 Mart 2021 Kapams 633,060 2,570,186 5,991,893 3,759,443 12,954,582
1 Ocak 2020 Agihs 566,586 2,555,859 4,346,614 1,879,612 9,348,671
Donem Gideri 11,089 5,254 279,778 0 296,121
31 Mart 2020 Kapams 577,675 2,561,113 4,626,392 1,879,612 9,644,792
31 Mart 2021 tarihi itibariyle defter degeri 5,421,635
31 Mart 2020 tarihi itibariyle defter degeri 7,447,094
7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapilmakta Olan Kullamim Hakk1

Maliyet Degeri programlari Yatirnmlar Varliklari Toplam
1 Ocak 2021 Agihs 722,532 349,910 1,072,442
Alimlar 0 0 0
31 Mart 2021 Kapams 722,532 349,910 1,072,442
1 Ocak 2020 Agihs 722,532 349,910 1,072,442
Alimlar 0 0 0
31 Mart 2020 Kapams 722,532 349,910 1,072,442
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2021 Agihs 491,556 0 491,556
Donem Gideri 45,158 0 45,158
31 Mart 2021 Kapams 536,714 0 536,714
1 Ocak 2020 Acilis 310,923 0 310,923
Do6nem Gideri 45,158 0 45,158
31 Mart 2020 Kapams 356,081 0 356,081
31 Mart 2021 tarihi itibariyle defter degeri 185,817 349910 535,727
31 Mart 2020 tarihi itibariyle defter degeri 366,451 349910 716,361
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8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMI$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in 1 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 tarihi itibariyle olusan Kurumlar Gegici Vergisi matrah1 2020 y1l1 mali
zararinin kullanimi nedeniyle 0’dir (1 Ocak 2020 — 31 Mart 2020: 310,537 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Cari kurumlar vergisi karsihig - (68,318)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (114,641) (633,948)
(114,641) (702,266)

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’ tir (2020: %22).

Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi orant %25°tir (2020: %?22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin Nisan ayinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklart icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.
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Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25’dir (31 Aralik 2020: %22).

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar ekonomik
Oomiir farklar1 & IFRS 16 (223,252) (223,252)
Personel ikramiye karsilig - -
Izin karsihg 144,000 108,070
Finansal varlik deger degigimi - (67,877)
Diger - 3)
Kidem tazminat1 karsihg 74,514 73,159
Ertelenmis vergi varhg / (yiikkiimliiliigii) (net) 4,738) (109,903)
- 1 Ocak — 1 Ocak -
Ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii) hareketi 31 Mart 2021 31 Mart 2020
1 Ocak acihs bakiyesi (109,903) 447,045
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri (114,641) (633,948)
Diger kampsamh gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri - (1,426)
Kapams bakiyesi (224,544) (188,329)
9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ikramiye karsitiklar1 (232,678) 646,323
[zin karsiliklart 720,000 540,350
487,322 1,186,673
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsihklar 372,571 365,795
Ikramiye karsitiklar1 - 351,124
372,571 716,919
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10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Mart 2021 (%) 31 Aralk 2020
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433
100.00 34,371,433 100.00 34,371,433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3,437,143,347 adet hisseden olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Yasal yedekler 2,076,636 2,076,636
2,076,636 2,076,636

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%?20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karmn yillik %5’i oraninda ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlan tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

11. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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