31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim % Degisim
(Tiirk Lirast)

Mesken abonelerine gaz satig maliyeti....... 1.954.871.724 48 2.525.894.412 30 371.022.688 29
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz
satigl... wo 1.054.323.642 26 1.196.776.068 24 142,452,426 14
Scbckc gcmglctmc ve yenllcmc glderlcrl... 223.381.684 6 298.826.867 6 65.545.183 28
Igcilik giderleri.... 47.781.136 1 44,773,140 1 -3.007.996 -6
imtiyaza bagh mﬂddl olmayan duran
varlik itfa paylarn ... 115594519 k! 136.475.000 3 20.880.481 18
Diger amortisman giderleri veitla
paylart... 31.825.317 l 31.005.582 1 819,735 -3
Bakim ve onarim gtder]eri 10.378.674 0 45.273.307 | 34.894.633 336
i 1+ e e e A e B AR 100.689.666 2 153.659.532 3 52.969.866 33

3.548.746.362 87 4.432.683.908 88 883.937.546 25

DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019
(1.954.871.724)
(1.054.323.642)

(232.580.190)
(47.781.136)

Mesken abonelerine gaz satis maliyeti

Mal ve hizmet iireten abonelere gaz satisi
Sebeke genigleme ve yenileme giderleri
iscilik giderleri

imtivaza bagl maddi olmayan duran varlik

itfa paylan (115.594.518)

Diger amortisman giderleri ve itfa paylari (14.754.879)

Bakim ve onarim giderleri (10.378.674)
Diger (116.114.736)
(3.546.399.519)

Briit Kdr

Sirket’in briit kiri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda: 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gerceklesen
510.029.689 TL'den 602.158.417 TL’ye yiikselmis olup iki dénem arasindaki fark, 92.128.728 TL veya
%18’e Kargilik gelmektedir. Sirket’in briit kir marji, 2019°daki %12,6’dan 2020°de %12 ye diismiistiir

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda; 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen
42.633.437 TL'den 41.721.516 TL’ye diismiis olup iki dénem arasindaki fark 911.921 TL veya %2’ye
karsilik gelmektedir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, genel yonetim giderlerinin kirilimina ve kirthmi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Arahk’ta sona eren yil

2019 2020 2019"a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat YeDefiis

%o’si %o'si Degisim im

(Tiirk Lirasi)

Personel giderleri... 11.360.313 0.3 11.148.493 0.2 -211.822 2
Amortisman gldt,rlo.n w. llla puylarl .............. 9,589.589 0.2 12.418.7035 0,2 2.829.116 30
EPDK katihm payi gldcr]en .......................... 2.112.939 0,1 2.541.476 0.1 428.537 20
Kira giderleri... 2,158.711 0,1 1.776.189 0 -382.522 -18
Kirtasiye gldcrlv.,n 212.464 0 145.747 0 -66.717 -31
Danigmanlik giderleri 9.662.961 0.2 3.574.137 0.1 -6.088.824 -63
Vergi giderleric... 507.650 0 1.746.285 0 1.238.635 244
[sardan saglanan fayda ve hizmetler............ 4.195.819 0,1 3.884.627 0.1 -311.192 -1
Haberlesme giderleri ..o 803.342 0 1.996.679 0 1.193.337 149
Sigorta giderleri ... 229314 0 284,303 0 34.991 24
Temsil ve airlama giderleri ... 852.688 0 853.971 0 1.283 0
DHEEE vmvisssinpornsisesmamssmsisrsmsmrusspsas e 947.643 0 1.350.902 0 403.257 0
Toplam genel ybnetim giderleri............... 42.633.437 1 41.721.516 I -941.921 2.2

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda ver alan finansal veriler:

31 Arahk 2019
Personel giderleri (11.360.3135)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (795.727)
EPDK katilim pay giderleri (2.112.939)
Kira giderleri (10.104.970)
Kirtasiye giderleri (212.464)
Damismanlik giderleri (9.662.961)
Vergi giderleri (3507.630)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (4.195.819)
Haberlegme giderleri (803.342)
Sigorta giderleri (229.314)
Temsil ve agirlama giderleri (852.688)
Diger (947.645)

(41.785.834)

Pazarlama Giderleri
31 Aralik 2020°de sona eren yila iliskin olarak, pazarlama giderleri, 31 Aralik 2019°da sona eren yildaki
4.066.095 TL den, 823.053 TL tutarinda veya %20 oraninda bir artig ile 4.889.148 TL ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, pazarlama giderlerinin kirthmina ve kirilim verilen
kalemlerin hasilat igindeki ylizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil
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2019 2020 2019’a kiyasla 2020

Hasilat Hasilat
Yo'si %'si Degisim %Y Degisim
(Titrk Lirast)
Damga vergisi giderleri i 3.453.699 0,09 4.549.148 0,09 1.095.449 32
Reklam giderleri ..o 612.396 0,02 340,000 0,01 -272.396 -44
Toplam pazarlama giderleri....................., __4:066.095 0,1 4.889.148 0,1 823.053 20

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporiarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Vergi giderleri (3.433.699)
Reklam giderleri (612.396)
(4.066.095)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
31 Aralik 2020°de sona eren yilda, esas faaliyetlerden diger gelirler; 31 Aralik 2019°da sona eren yila
kiyasla, 33.921.831 TL veya %119 oraninda bir artis ile 28.580.083 TL’den 62.501.914 TL’ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, esas faaliyetlerden diger gelirlerinin kirlhmina ve
kirthmi verilen kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019%a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
% 'si Ya'si Degiisim % Degisim
(Titrk Lirast)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri ...  16.192.745 0.4 20.141.302 0.4 3.948.557 24
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri.............  6.385.606 0,2 7.504.048 0,1 1.118.442 18
Faiz gelin..oin ] 0 0 0 0 0
Reeskont geliri 0 0 0 0 0 0
Konusu kalmayan karsilik geliri e 3293259 0,1 29.317.341 0,6 26.024.082 790
Diger gelitler...immmmivimiveinirenesnimns 2. 108,473 0,1 5.539.223 0.1 2.830.750 105
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler.., _ 28.580.083 0,7 62501914 12 33.921.831 119

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yvillarmma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 16.192.745
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri 6.385.606
Reeskont geliri 136.511
Faiz geliri 116.538.940
Konusu kalmayan karsilik geliri 3.293259
Beklenen kredi zarar karsilik iptali (*) 1.540.719
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Maddi olmayan duran varhik satig kar 3128.568
Diger gelirler 702.675
145.119.023

(") Finansal yatirvmlar igin hesaplanan 1.384.689 TL 'lik beklenen kredi zarart ile 2.925. 408 TL lik nakit ve nakii benzerleri
fizerinden hesaplanan beklenen kredi zarar iptali net gésterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in, esas faaliyetlerden diger giderleri, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen 119.146.778
TL’den, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, 170.499.357 TL’ye, yilkselmis olup iki dénem arasindaki fark
51.352.579 TL veya %43 e karsilik gelmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyla, Sirket’in, esas faaliyetlerden diger giderlerinin kirthmina ve
kirilimi verilen kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahl’ta sona eren yil

2019 2020 2019%a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Ya'si Yo'si Degisim Y Degigim
(Tiirk Lirast)

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri ..  19.457.496 0.5 42.139.086 0.8 22.681.390 117

Gilvence bedeli degerleme gideri...................  64.644.425 1,6 107.652.190 2.1 43.007.765 67

Kargilik giderleri.......................... 8.372.390 0,2 14.880.185 0.3 6.507.595 78

Vergi gideri.... 0 0 0 0 0 0

Bagis ve ya.rdlmla.r S v, 13.471.666 0.3 4.100.000 0,1 -0.371.666 -70

Mahkeme ve avukalitk gtd&.r]tn v 11,189,356 0.3 1] 0 -11.189.356 -100

Diger giderler.... oo, 2.011.245 0 1.727.896 0 -283.349 -14
Toplam esas faaliyetlcrdnn dlgcr

LT 2 L OO 119.146.778 3 170.499.357 3.4 51.352.579 43

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yvillarma iliskin bagimsiz denetim raporlarimda yer alan finansal veriler:

31 Arahik 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farks gideri (19.457.496)
Reeskont giderleri (1.600.542)
Karsilik giderleri (*) (8.372.5390)
Bafig ve yardimlar (13.471.666)
Mahkeme ve avukathik giderleri (11.189.356)
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki beklenen kredi zarar -
Diger giderler (410.703)

(54.502.353)

(*) Karsiltk giderlerinin 3.358.736 TL tutarindaki kismi slipheli alacaklar igin ayrilan karsilik giderlerinden (31 Aralik
2018: 4.441.366 TL), 288.700 TL tutarindaki kisnu ticari alacaklar iizerinden hesaplanan beklenen zarar kargthigindan (31
Aralik 2018: 822.226 TL) ve 4.725.154 TL tutarindaki kismu dava kargilik giderlerinden (31 Arabik 2018: 3.536.373 TL)
olusmaktadir. 2018 ythnda ayrilan 1.183.894 TL'lik yapilandirilan vergi cezasina iliskin kargiltk 2019 yilinda
bulunmamaktadhr.

Esas Faalivet Kdrt
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31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen esas faaliyet kin 372.763.462 TL iken, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilda esas faaliyet kiri, 74.786.848 TL veya %20 oraninda bir artis ile 447.550.310 TL’ye
yiikselmistir.

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri, 31 Arahk 2019°da sona eren yilda 154.674.745 TL iken, 31 Aralik
2020°de sona eren yilda, 66.674.517 TL tutarinda veya %43 oraminda bir artis ile 221.349.262 TL'ye
artmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, yatiim faaliyetlerinden gelirlerinin kirthmi ve
Kirtlim verilen kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 wlina

iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
31 Arahk’ta sona eren yil

2019 2020 2019"a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim % Defiisim
(Tiirk Lirast)
Vadeli mevduatlar geliri 153.339.213 375 221.349.262 44 68,010,049 44
Fon faiz geliri.... .. 1.335.532 0,03 0 0 -1.335.532 -100
Toplam yatirim fnallyetlermdcn 154.674.745 3,81 221.349.262 4,4  66.674.517 43

gelirler, i st

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwrlanan 2018 ve 2019
villarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Vadesi ti¢ aydan uzun vadeli mevduatlar faiz geliri 36.800.273
Fon faizi geliri 283.004
37.083.277

Finansman Giderleri ve Gelirleri

31 Aralhik 2020°de sona eren yila iliskin olarak finansman giderleri, 143.753.506 TL olarak gergeklesmis
olup bu rakam, 31 Arahk 2019’da sona eren yilda gergeklesen 111.850.210 TL ile karsilastinldiginda,
31.903.296 TL veya %29%oraninda bir artis1 ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, finansman giderlerinin kirthmina ve kirilimi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yumna
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019’a kayasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo’si %e'si Degisim Y Degisim
(Tiirk Lirast)

Banka faiz gideri..........ooooooois 84.570.452 2 91.861.297 1.8 7.290.845 9
Kiralama yiikiimlilliigiine ait kur fark:

Rt b 20.963.324 0.5 38.925.003 0.8 17.961.681 86

Kiralama ytiktimliiligtine ait faiz gideri. ....... __ 6.316.434 0,2 12.967.204 0,3 6.650.770 105

Toplam finansman gelirleri / (ziderleri) ..., _111.850.210 2,8 143.753.506 2,9 31.903.296 29

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazulanan 2018 ve 2019
vullarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2019

Gilvence bedeli degerleme farki (*) (64.644.,425)
Banka kredileri faiz giderleri (84.570.4352)
[liskili taraflara saglanan finansmandan kaynakl kur fark: gideri (Not 3) -
Kiralama yiikmlQlGgline ait faiz giderleri (Not 3) (990.289)

(150.205.166)

(*) Toplam gergeklesen ve gercekleymeven giivence bedell degerleme farke 64.644.425 TL 'dir (31 Araltk 2018: 132.267.031
TL). Gilvence bedeli degerleme farkvmn 17.599.930 TL (31 Arahk 2018:10.406.805 TL) tuwtarndaki ks abonelik
sdzlegmesi sona eren abonelere iade esnasinda olugan degerleme furkint igermektedir,

Vergi dncesi ker
31 Aralik 2020’de sona eren yilda, Sirket’in vergi 6ncesi kir; 532.690.901 TL olarak gergeklesmis olup bu

rakam 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen 415.592.179 TL ile karsilastirildiginda, 117.098.722
TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis1 ifade etmektedir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019

yillarina iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gerceklesen vergi
tneesi kér 443.322.072 TL dir.

Vergi gideri
Sirket 2020 ve 2019 yillarinda kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmistir. 2018 yilinda 6denen 41.527.999
TL tutarindaki vergi gideri ise vergi cezalarindan kaynaklanmaktadir.
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yvillarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

Vergi karsihiginin mutabakati: 2018 2019
Faaliyetlerden elde edilen vergi éncesi kar 411.358.493 443.322.072
Gelir vergisi orani %22 (2018:%22) 90.498.868 97.530.856
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 5.508.005 336.823
- dinemde Gdenen vergi cezasi (*) 15.219.248 -
- tinceki dénemlere iliskin yapilandirilan vergi gideri (*) 26.308.751 -
- vergi geliri - (1.052.528)
- indirim ve istisnalar (12.964.818) -
- vergi orani degisiminin etkisi 130.215.769 -
- lizerinden ertelenmiyg vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 4.571.259 -
259.357.082 96.815.151

(*) Sirket, Vergi Dairesi tarafindan 2016 ve 2017 hesap dinemine iligkin tarhivat yapilan kurumlar ve gegici vergi cezalarmn 6736
savili "Baz Alacaklarin Yeniden Yapilandirdmasina Hiskin Kanun” kapsanminda vapilandirmy ve bu sebeple, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolara anapara 26.308.751 TL ve gecikme zammi 1.183.894 TL wtarnda kurumlar vergisi cezast
igin kargilik yansiilmugtie. Sz konusu toplam tutar iizerinden 1.600.542 TL reeskoni geliri ditgillmiiy ve 23.892.103 TL kisa vadeli
karsiliklar altinda sunulmugtur. Dinem igerisinde ddenen ceza 26,440,117 TL 'dir. Sirket, 31 Temmuz 2019 tarihinde, vergi cezasinin
son taksiti ofan 6.767.263 TL 'lik tutar: demiy ve Sirket 'in vergi cezasi boreu kalmanugtr.,

Dénem Kdrt
31 Aralik 2019°da sona eren yilda elde edilen dénem kér1 415.592.179 TL iken, 31 Aralik 2020°de sona eren
yilda, 117.098.722 TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis ile dénem kér1, 532.690.901 TL’ye yiikselmistir.
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31 Araltk 2018°de Sona Eren Yl ile Karsilastirmalt Olarak 31 Aralik 2019°da Sona Eren Yil
Asagidaki tabloda, Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2019°da sona eren yillara iliskin kir veya zarar
tablolarindaki bazi kalemler gosterilmekte olup her bir kalemin, hasilat igerisinde ifade ettigi yiizde,
dénemler arasindaki ylizdesel degisim ile birlikte agiklanmaktadir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018%e kayasla 2019
Hasilat Hasilat
Ya'si Ya'si Degisim % Degisim
(Tiirk Lirast)

Hastlat. ..o 3.035.622.626 100 4.038.776.051 100 1.023.153.425 34

Satiglarin maliveti e, 2.606.930.885 86 3.548.746.362 87 041.815.477 36

Brift Kir ..o 428.691.741 14 510.029.689 13 B1.337.948 19

Genel yonetim giderleri........ouvon. 27.178.190 1 42.633.437 1 15.455.247 57

Pazarlama giderleri ... 3.025.491 0 4.066.095 0 1.040.604 34
Esas faaliyetlerden diger

gelirler i, 113.116.952 4 28.580.083 1 -84.536.869 =75
Esas faaliyetlerden diger

Biderler i i 224.503.297 7 119.146.778 3 -105.356.519 -47

Esas faaliyet kfirn.........n 287.101.715 9 372.763.462 9 85.661.747 30

Yatirim faaliyetlerinden gelirler .. 151.834.831 5 154.674.745 4 2,839.914 2

Finansman gideri éncesi kfr..... 438.936.456 14 527.438.207 13 88.501.661 20

Finansman geliri. ... 59.649.707 2 4.182 0 -59.645.525 -100

Finansman giderleri .................... 87.227.760 3 111.850.210 3 24.622.450 28

Vergi dncesi kiir ... 411.358.493 14 415.592.179 10 4.233.686 1

Vergi gideri. i, 41.527.999 1 0 0 -41.527.999 -100

DHmem KA oo, 369.830.494 12 415.592.179 10 45.761.685 12

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwrlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Briit Kar
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
FINANSMAN GIDERLERI ONCESIi
KARI
Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri
VERGI ONCESIi KAR
Vergi Gideri
Dinem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri
DONEM KARI

¥ Lansons Tandys
1 Zon o LA

FAALIYET

31 Arahk 2018
3.028.452.163
-2.599.760.422
428.691.741
-27.178.190
-3.025.491
264.951.783
-92.236.266
571.203.577

571.203.577

-219.494.791
59.649.707
411.358.493
-259.357.082
-129.141.313
-130.215.769
152.001.411

31 Arahk 2018
4.058.074.557
-3.546.399.519
511,675,038
-41.785.834
-4.066.095
145.119.023
-54.502.353
556.439.779
37.083.277

593.523.056

-130.205.166
4.182
443.322.072
-96815151
-142100762
45285611
346.506.921
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DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 152.001.411 346.506.921

Haslat

Sirket’in, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin hasilati; 4.058.776.051 TL olarak gergeklesmis olup stz
konusu rakam, 31 Aralik 2018°de sona eren yilda gerceklesen 3.035.622.626 TL ile karsilastirildiginda,
1.023.143.425 TL tutarinda veya %34 oraninda bir artii ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda dénemler itibariyla Sirket hasilati, bilegsenler bazinda ve ilgili bilesenlerin hasilat igindeki
yiizdeleri ile birlikte gésterilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
%'si %o'si Defisim YoDegisim
(Tiirk Liras)

Mesken abonelerine gaz satigl ... 1.884.282.676 62 2.446.449.296 60 562.166.620 30
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz
) A TP 937.361.029 31 1.321.002.411 33 383.641.382 41
Sebeke genisletme ve yenileme
e o B e R e 139.645.398 5 233.281.684 6 93.636.286 67
Gaz tagima hizmet gelirleri.................. 48.074.163 2 40.213.893 1 -7.860.270 -16
Baglanti bedeli gelirleri ... 16.688.643 1 21.423.966 1 4735323 28
Bigerpelitlercnsisimmnsinmass 21.531.305 1 17.200.899 0 -4.330.406 =20
Fatura dilzeltmeleri(=) ........ccoceoveiieen. 11.960.588 0 20.796.098 1 -8.835.510 -74
Toplam hastlat............occoooovvvvverreeenn. 3.035.622.626 100 4.058.776.051 100 1.023.153.425 34

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019

Mesken abonelerine gaz satisi 1.884.282.676 2.446.449.296
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz satist 937.361.029 1.321.002.411
Sebeke genisleme ve yenileme gelirleri 132.474.935 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 48.074.163 40.213.893
Baglanti bedeli gelirleri 16.688.643 21.423.966
Diger gelirler 21.531.305 17.200.899
Fatura diizeltmeleri (-) (11.960.588) (20.796.098)
3.028.452.163 4.058.074.557

Satislarin Maliyeti

31 Arahik 2019°da sona eren yila iligkin olarak, Sirket’in satiglarin maliyeti kalemi, 31 Aralik 2018 itibariyla
gergeklesen rakam olan 2.606.930.885 TL ile karsilastirildiginda 941.815.477 TL tutarinda veya %36
oraninda bir artis ile 3.548.746.362 TL'ye yiikselmistir. Satiglarin maliyeti toplami kaleminin, hasilat iginde
ifade ettigi ylizde, %86’dan %87 ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibarryla, $Sirket’in satiglarin maliyetinin kirthmi ve kirthmi verilen
kalemlerin hasilat i¢indeki ylizdeleri gdsterilmektedir:
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PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yasi Yo'si Degisim YoDegisim
(Tiirk Lirasi)

Mesken abonelerine gaz satig maliveti...... 1.489.223.386 49 1.954.871.724 48 465.648.338 31
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz
BTG i s ams e 740.834.019 24 1.054.323.642 26 313.489.623 42
Sebeke genisletme ve yenileme
EIABRIOTT, cohisinaaiichoanimsiatinams i 139.645.398 5 233.281.684 6 93.636.286 67
Personel giderleri......coiovnrnneiccisnninnnnnnnns 38.561.016 1 47.781.136 1 9.220.120 24
Imtiyaza bagh maddi olmayan duran
varhik itfa paylar ... 108.637.003 4 115.594.519 3 6.937.516 6
Diger amortisman giderleri ve itfa
PAVIALY v e s i i 12.599.831 0 31.825.317 1 19.225.486 133
Bakim ve onarim giderleri ... 7.902.257 0 10.378.674 0 2.476.417 3l
IIBEL srususssimmmmisimmimesomssassassmis 69.527.975 2 100.689.666 2 31.161.691 45
Toplam satislarin maliyeti...........c......... 2.606.930.885 86 3.548.746.362 87 941.815.477 36

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yillarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019
Mesken abonelerine gaz satig maliyeti (1.489.223.386) (1.954.871.724)
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz satis1 (740.834.019) (1.054.323.642)
Sebeke genisleme ve yvenileme giderleri (132.474.935) (232.580.190)
Isgilik giderleri (38.561.016) (47.781.136)
{mtiyaza bagl maddi olmayan duran varhk itfa paylart (108.637.003) (115.594.518)
Diger amortisman giderleri ve itfa paylari (12.599.831) (14.754.879)
Bakim ve onarnim giderleri (7.902.257) (10.378.674)
Diger (69.527.975) (116.114.756)

(2.599.760.422) (3.546.399.519)

Briit Kar

Sirket’in briit kéinn, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda; 31 Aralik 2018’de sona eren yilda gerceklesen
428.691.741 TL’den 510.029.689 TL’ye yiikselmis olup iki dénem arasindaki fark, 81.337.948 TL veya
%197a karsilik gelmektedir. Sirket’in briit kir marji, 2018’ deki %14 ten 2020°de % 12,6’ ya diigmiistiir.

Genel Yonetim Giderleri

31 Arahk 2019°da sona eren yil igin, genel yénetim giderleri; 31 Aralik 2018°de sona eren il ile
karsilastinldifinda, 15.455.247 TL tutarinda veya %57 oraninda bir artig ile 27.178.190 TL den 42.633.437
TL’ye yiikselmistir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, genel yénetim giderlerinin bir kirthmina ve kirihmi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’¢ kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim %o Degisim
(Ttirk Lirasi)

Personel giderleri................ 11.060.770 04 11.360315 0,3 299.545 3
Amortisman ydcr[un ve nfﬂ pnylun 733237 0 9.589.589 0.2 8.856.352 1.208
EPDK katithm payt giderleri ..o 1.564.752 0.1 2.112.939 0,1 548187 35
Kira giderleri ... 7.233.835 0.2 2.158.711 0.1 -5.075.124 =70
Kirtasiye gtder[cn ..... 248,980 0 212.464 0 -36.516 -15
Danigmanhik iderleri ... 971.003 0 9.662.961 0.2 8.691.958 8035
Vergi giderleri .., . 115232 ] 507.650 0 392418 in
Disardan suglannn Fayd.u ve hu.mt..lll:r 2498437 0,1 4.195.819 0,1 1.697.382 68
Haberlesme giderleri.... 813.298 0 803.342 0 -9.956 -1
Sigorta giderleri .. 23R.676 0 229314 0 -0.362 -4
Temsil ve ug:rlnmn gnderlen 863.543 0 852.688 0 10.855 0
Diger.... 836.427 0 D47.645 0 111.218 0
Toplam genel yﬁnetim gldrrlerl 27.178.190 1 42.633.437 1 15.455.247 57

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019

villarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda yver alan finansal veriler:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019

Personel giderleri (11.060.770) (11.360.313)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (733.237) (795.727)
EPDK katihm pay: giderleri (1.564,752) (2.112.939)
Kira giderleri (7.233.8335) (10.104.970)
Kirtasiye giderleri (248.980) (212.464)
Damismanhk giderleri (971.003) (9.662.961)
Vergi giderleri (1153.232) (507.650)
Digardan saglanan fayda ve hizmetler (2.498.437) (4.195.819)
Haberlesme giderleri (813.298) (803.342)
Sigorta giderleri (238.676) (229.314)
Temsil ve agirlama giderleri (863.543) (852.688)
Diger (836.427) (947.645)

(27.178.190) (41.785.834)

Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2019 yilinda, pazarlama giderleri, 31 Aralik 2018°de sona eren yilda gergeklesen 3.025.491 TL
rakami ile kiyaslandiginda, 1.040.604 TL tutarinda veya %34 oraminda bir artig ile 4.066.095 TL'ye

yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyla, pazarlama giderlerinin bir kirlimmma ve kirilimi verilen

kalemlerin hasilat i¢indeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat YoDegisi
Yo'si %'si Defiisim m
(Tiirk Lirast)
Damga vergisi giderleri ... 2.302.714 0,08 3.453.699 0,09 1.150.985 50
Reklamm giderleri ., e emmnnpmmissrsmsssosssnssissnsnss 722.777 0,02 612.396 0,02 -110.381 -15
Toplam pazarlama giderleri ... __3.025.491 0,1 4.066.095 0,1 1.040.604 34

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019

Vergi giderleri (2.302.714) (3.453.699)
Reklam giderleri (722.777) (612.396)
(3.025.491) (4.066.095)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak esas faaliyetlerden diger gelirler; 31 Aralik 2018’de sona eren
yilda gergeklesen rakam olan 113.116.952 TL ile kiyaslandiginda, 84.536.869 TL tutarinda veya %75
oraninda azalig ile 28.580.083 TL tutarinda gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminin kiritlimina ve kirilinm
verilen kalemlerin hasilatin igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahlk’ta sona eren yil

2018 2019 2018%e kuyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si %o’si Degisim %o Degisim
(Tiirk Lirast)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri ...  99.827.476 33 16.192.745 0.4  -83.634.731 -84
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri............. 4316419 0.1 6.385.606 0.2 2.069.187 48
S, L o e e ot o e A A 0 0 0 0 0 0
Reeskont geliri............... 0 0 0 0 0 0
Konusu kalmayan kat‘$lllk gelm .................... 2.843.253 0,1 3,293,259 0,1 450.006 16
Diger gelirler.... 6.129.804 0.2 2.708.473 0,1 -3.421.331 =56
Toplam esas faaliyatlerden dnﬁer gelirler... 113.116.952 3,7  28.580.083 0,7 -84.536.869 -75

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farkr geliri 99.827.476 16.192.745
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri 4316419 6.385.606
Reeskont geliri 1.600.542 136.511
Faiz geliri 151.834.831 116.338.940
Konusu kalmayan karsilik geliri 2.843.253 3.293.259
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Beklenen kredi zarar karsihik iptali (*) - 1.340.719
Maddi olmayan duran varlik satis kari 20.186 328.568
Diger gelirler 4.509.076 702,675

264.951.873 145.119.023

(*)Finansal yatirimtar fcin hesaplanan | 384.689 TL lik beklenen kredi zarar ile 2.925.408 TL 'lik nakit ve nakit benzerleri
iizerinden hesaplanan beklenen kredi zarar iptali net gésterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2019°da sona eren yila iligskin olarak, esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2018°de sona
eren yila iliskin rakam olan 224.503.297 TL’ye kiyasla, 105.356.519 TL tutarinda veya %47 oraninda bir
azalig ile 119.146.778 TL tutarinda gergeklesmistir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger giderlerin kirthmina ve kirilimi verilen
kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihna
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
%'si %'si Degisim %Defisim
(Tiirk Lirasi)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri.......... 56.100.466 1.8 19.457 496 0,5 -36.642.970 -65
Gulvence bedeli degerleme gideri........................  132.267.031 44 64.644.425 1.6 -67.622.606 =51
Karsilik giderleri........ociinnn 0.983.829 0.3 8.372.590 0.2 -1.611.239 -16
Vergi gideri............ 0 0 0 0 0 0
Bagig ve yardumlar.................... 19.065.758 0,6 13.471.666 03 -5.394.092 29
Mahkeme ve avukathk giderleri ............coooooeeee. 2.442 238 0,1 11.189.356 0,3 8.747.118 358
DT ZIAETIET 1o 4.643.975 02 2.011.245 0,1 -2.632,730 -57
Toplam esas fanliyetlerden diger giderler........ 224.503.297 74 119.146.778 3 -105.356.519 -47

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarma iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (56.100.466) (19.457.496)
Reeskont giderleri (136.511) (1.600.342)
Karsihik giderleri (*) (9.983.839) (8.372.590)
Bagis ve yardimlar (19.065.738) (13.471.666)
Mahkeme ve avukatlik giderleri (2.442.238) (11.189.356)
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki beklenen kredi zaran (4.119.552) -
Diger giderler (387.882) (410.703)
(92.236.266) (54.502.353)
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(*) Karsihk giderlerinin 3.358.736 TL tutarindaki ks giipheli alacaklar icin ayrilan karsihk giderlerinden (31 Aralik
2018: 4.441.366 TL), 288.700 TL tutarindaki kismu ticari alacaklar tizerinden hesaplanan beklenen zarar kargiigindan (31
Arahk 2018: 822226 TL) ve 4.725.154 TL tutarindaki kismu dava karsihk giderlerinden (31 Aralik 2018: 3.536.373 TL)
olugmaktadir. 2008 yilinda  ayrilan [.183.894 TL'lik yapilandirilan vergi cezasma iligkin kargdik 2019 yilinda
bulunmamaktacdr.

Esas Faaliyet Kdrt

Y ukaridakilerin sonucunda, Sirket’in, 31 Aralik 2019 yilina iliskin esas faaliyet kéri, 31 Aralik 2018°de sona
eren yila iligkin 287.101.715 TL rakamina kiyasla, 85.661.747 TL veya %30 oraninda artarak 372.763.462
TL olarak gergeklesmistir.

Yatwrim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2019°da sona eren yila iligkin olarak, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinden gelirleri; 31 Arahik 2018’de sona eren yila iliskin 151.834.831 TL rakamina kiyasla,
2.839.914 TL veya %2 oraninda bir artig gtstererek 154.674.745 TL olarak gerceklesmistir,

Asafidaki tabloda, finansman gelirlerinin bir kinlimina ve kirilimi verilen kalemlerin hasilat igindeki
yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Ya'si Yo'si De@isim % Degisim
(Tiirk Lirasi)
Vadeli mevduatlar [aiz geliti ........coorvrennns 151.834.831 b 153.339.213 3,78 1.495.382 1
Fon fiizpelirh.. i il 0 0 1.335.532 0,03 1.335.532 100
Toplam yatirim faaliyetlerinden gelirler .., 151.834.831 5 154.674.745 3,81 2.839.914 1,87

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019

Vadesi tig aydan uzun vadeli mevduatlar faiz geliri - 36.800.273
Fon faizi geliri - 283.004
- 37.083.277

Finansman Giderleri ve Gelirleri

31 Arahk 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in finansman giderleri, 111.850.210 TL olarak
gergeklesmis olup bu rakam, 31 Aralik 2018’de sona eren yilda ger¢eklesen 87.227.760 TL rakami ile
karsilastinldiginda 24.622.450 TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis: ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, finansman giderlerinin kinlimma ve kirthimi verilen kalemlerin
hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik'ta sona eren yil

2018 2019 2018"e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si Ya'si Degisim Y Degisim
(Titrk Lirasi)

Banka Faiz gideri.... . 58.561.056 2 84.570.432 2 26.009.396 30
Kiralama Y'L'lklelUIngi.'me alt kur tzu'kl ...... ] 0 20.963.324 0.3 20.963.324 24
Kiralama Yiktimliligiine ait faiz gideri... 0 0 6.316.434 0.2 6316434 7
iligkili taraflara saglanan finansmandan .
kaynakh kur farks gideri ... 28.666.704 1 0 0 -28.666.704 -33
Tup]am finansal ge"rlcr ! (giuﬂrler) i 87.227.76“ 3 111.850.210 218 24.622.450 28

DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019

Gilvence bedeli degerleme farka (*) (132.267.031) (64.644.425)
Banka kredileri faiz giderleri (58.561.056) (84.570.452)
Iligkili taraflara saglanan finansmandan kaynakli kur fark: gideri (Not 3) (28.666.704) -
Kiralama yilktimliiliig{ine ait faiz giderleri (Not 3) - (990.289)
(219.494.791) (150.205.166)

(*) Toplam gergeklesen ve gerceklesmeyen giivence bedell degerleme farki 64.644.425 TL'dir (31 Aralik 2018:
132.267.031 TL). Giivence bedeli degerleme farkimn 17.399.930 TL (3] Aralik 2018:10.406.805 TL) tutarmdaki kismi
abonelik sézlegmesi sona eren abonelere iade esnasinda olugan degerleme farkini icermekiedir.

Vergi dncesi ker

Yukaridakilerin sonucunda, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in vergi tncesi kér1, 31
Aralik 2018’de sona eren yilda gergeklesen 411.358.493 TL ile karsilastirildiginda, 4.233.686 TL tutarinda
veya %l oraninda bir artig ile 415.592.179 TL olarak gergeklesmistir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S$. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarmna iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Aralik 2018 ve 2019'da sona eren yillarda gergeklesen
vergi 6ncesi kér sirastyla 411.358.493 TL ve 443.322.072 TL dir.

Ddnem Kirt

Yukaridakilerin sonucunda, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in dénem kiri, 31 Aralik
2018°de sona eren yilda gerceklesen rakam olan 369.830.494 TL ile karsilastinldiginda, 45.761.685 TL
tutarmda veya %12 oraninda bir artis ile 415.592.179 TL’ye yiikselmistir

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Arahk 2018 ve 2019°da sona eren yillarda Sirket’in
donem kéri, sirastyla 152.001.411 TL ve 346.506.921 TL dir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Net gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ve sebepleri yukandaki 10.2.1. numarali bashk
siralanmustir.
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10.2.3. Thrageimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla meydana gelen
faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal,
ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket Faaliyet Sonuglarim Etkileyen Kilit Faktérler
Asagidaki tartisma, bu Izahname’de sunulmakta olan dénemlerde, Sirket’in faaliyet sonuglarmin, bu kilit
faktorlerden nasil etkilendigini ve duruma bagl olarak, bunlarin, gelecekteki Sirket faaliyetleri {izerinde
yaratmasi beklenen etkiyi agiklamaktadir. Sirket faaliyet sonuglarimi etkileyen faktérlere iliskin daha fazla
aciklama icin, *Risk Faktérleri” baglikli bsliime bakiniz.

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, harici faktdrler de dihil, bir dizi faktérden etkilenmistir ve
etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen kilit faktérlerin asagidakileri icerdigi
kanaatindeyiz:

Makroekonomik Ortamdaki Gelismeler ve Dogal Gaz Talebi

Tiirkiye'nin makroekonomik ortamindaki gelismeler, Ankara da dahil, Tiirkiye'deki dogal gaz dagitim
hizmetlerine talebi etkilemektedir. Sirket’in tiim gelirlerinin, Ankara’daki faaliyetlerden elde edilmekte
oldugu dikkate alindifinda, bu geligmeler, Sirket’in faaliyet sonuglari lizerinde Gnemli etkiye sahip
olmaktadir. Makroekonomik ortam, Sirket’in dagitim altyapisinin genisletilmesi ihtiyaci doZuran yeni bina
ve yerlesim yerlerinin/mahallelerin insa edilmesi ile dogal gaz baglantisi talep eden miisterilerin sayisi
bakimindan o6ncelikli faktori teskil etmektedir. Benzer sekilde, Ankara iginde sanayilesme diizeyi ve
sanayilesmenin bilylimesi, Tiirkiye’deki makroekonomik Kkosullar ile dogrudan iliskili olup ticari ve sinai
miisterilerin sayisindaki artig ile mevcut ticari ve smai miisterilerin gaz tilketimini etkilemektedir.

Marjlar, Tarifeler ve Diizenleyici Faktirler

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetleri ve Sirket’in GYO statiisii, genis kapsamli ve karmasik Tiirk kanun ve
yonetmeliklerine tabidir. Sirket’in birincil gelir kaynagi, uygulamalari, milsterilerin yillik dogal gaz tiiketim
hacmine dayal olarak degismekte olan sistem Kullanim bedelleridir. Sirket’in sistem kullanim bedelleri ve
800,000 Sm” sistem kullanim bedeli esigi, 2021 yilimin Mayis ayinin sonuna kadar sabittir. EPDK 6 Mayis
2021 tarihli kurul karari ile 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren 2022-2026 dénemi tarifesi belirlenene kadar
uygulanmak iizere sistem kullamim bedellerini TL cinsinden yillik tiiketim miktarina gére miisteri grubu
bazinda belirlemistir. Sirket bu tarihten itibaren tarife ile belirlenen sistem kullanim bedellerini
uygulayacaktir. 2021°den sonra, Tarife Hesaplama Usul ve Esaslari uyarinca, yeni sistem kullanim bedelleri
belirlenecektir ve Sirket'in sistem kullanim bedellerindeki degisiklikler, Sirket’in, dogal gaz dagitim
faaliyetlerinden elde ettigi hasilati olumsuz etkileyebilir.

Sirket ile ilgili olarak Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun Gegici 3. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinin 4. Ve
5. climlelerinde; “Lisansin verilmesinden itibaren dagiim sirketinin sistem kullanim bedeli (birim hizmet ve
amortisman bedeli) 0,05555 ABD Dolar/m’ karsiligr TL, sistem kullanim bedeli (tagima bedeli) 0,0077 ABD
Dolar/m3 karsilift TL olarak wygulamir. Bu tarifenin uygulanmasina, dagimm sirketinin  hisselerinin
ozellestirilmesine dair hisse satiy sézlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil siiresince devam edilir”
hitkmii getirilmigtir.

Ancak s6z konusu hitkiimde yer alan, “dagitim sirketinin hisselerinin &zellestirilmesine dair hisse satis
sbzlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil” siiresi 31 Mayis 2021 tarihinde dolmaktadir. Bu nedenle,
Sirketin 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulayacag sistem kullanim bedelleri EPDK nin 6 Mayis 2021
tarihli ve 10206 sayili kurul karan ile belirlenmis ve 7 Mayis 2021 tarihli ve 31477 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmisgtir.
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S6z konusu Enerji Piyasast Denetleme Kurulu kararina goére; Sirket’in uygulayacagn sistem kullamim
bedelleri (KDV harig) asagidaki tabloda miisteri grubu bazinda 2021 yili Haziran ay: i¢in iist smir fiyat
olarak belirlenen birim bedelleri gecemez.

Yillik Tiiketim Miktar: pirtent iy ianim edel
(TL/Sm*)
Kademe 1 0-100.000 Sm’ 0,387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm’ 0,235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm* 0,114794
Kademe 4 10.000.001-100.000.000 S$m? 0,056154
Kademe 5 100.000.001 Sm® ve fizeri 0,023292

Yukaridaki tablodaki 2021 yili Haziran ayi igin belirlenen sistem kullanim bedeli {ist sinirlar, Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslari’nin 26. maddesi uyarinca aylik olarak, tarifenin uygulanacag aydan iki ay &nce
gergeklesen ve dnceki ay igerisinde TUIK tarafindan agiklanan TUFE degisim orani ile glincellenecektir.

Sirket’in bir tedarikciden dogal gaz alan serbest tiiketiciler igin uygulayacag sistem kullamm bedeli, ilgili
milsteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullamim bedeli {ist sinirmi gegemez.

Sirket’in dogal gaz satis1 yaptifi miisterilerine uygulayacag perakende satig fiyati, her ay, 6zel tilketim
vergisi dahil dogal gaz alim fiyatina ilgili milsteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullanim bedeli
tist sinirinin ilavesiyle bulunan fiyati gecemez.

1 Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in iigiincii tarife uygulama dénemi perakende satig tarifesinin yiiriirliige
girecegi tarih arasinda olusan gelir farklari tarife hesaplamalarinda ayrica dikkate alinir.

Halen 2017 — 2021 yillarini kapsayan ikinci tarife uygulama dénemi devam etmekte olup 1 Ocak 2022
tarihinde baglayacak igiincii tarife uygulama déneminin siiresi EPDK kurul karariyla belirlenecektir.

Ayrica Tarife Yonetmeligi'nin 9. maddesi uyarinca miicbir sebep hallerinde, miicbir sebepler ortadan
kalkana ve yeni tarifeler onaylanana kadar Sirketin tarifesi EPDK tarafindan resen belirlenebilir.

Diger taraftan S$irket’in yeni tarifesi belirlendikten sonra EPDK, Tarife Yonetmeligi’nin 10. maddesi
uyarinca resen veya Sirket’in talebi {izerine bu tarifeyi revize etme yetkisine sahiptir. Buna gore, ilgili veya
diger mevzuat hilkiimlerinin tarife revizyonu gerektirmesi, lisans tadillerinin tarifeyi acikca etkileyebilecek
degisikliklere yol agmasi, miicbir sebep halleri veya bu hallerin sona ermesi, tarifeye esas parametrelerde
tnemli degisiklikler meydana gelmesi durumunda EPDK Sirket’in tarifesini revize edebilecektir. Tarife
revizyonunun etkisi cari tarife uygulama dénemine ve/veya sonraki tarife uygulama dénemlerine yansitilir.

Miisteri baglanti bedelleri, proje onay leretleri ve aktivasyon ve deaktivasyon bedelleri gibi Sirket’in diger
gelir kaynaklan ile yeni tarife metodolojisindeki degiskenler EPDK tarafindan dizenlenmektedir. Bu
nedenle, dilzenlemeye tabi bu tarifelerde ve ficretlerde yasanabilecek herhangi bir degisiklik, Sirket kiri
tizerinde dogrudan etkili olacaktir. Ayrica, Tirkiye'nin dogal gaz diizenlemeleri, Sirket faaliyetlerinin
cofrafi ve operasyonel kapsamina kisitlamalar getirmektedir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu uyarinca, doga
gaz dagitim sirketleri, EPDK bir istisna uygulamadig siirece, yalmzea, Tirkiye’de iki il i¢in dagitim lisangl
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devralabilmektedirler. Sirket, sahip oldugu dagitim lisans1 kapsaminda, yalnizea, Ankara Bilyiiksehir
Belediyesi bélgesi sinirlari igerisinde (Polatli, Kizilcahamam ve Beypazan ilgeleri harig) dogal gaz dagitim
faaliyeti yiiriitme iznine sahiptir. Bu nedenle, dagitim faaliyetlerinin kapsama ve genigleme alani simirhidir ve
miigteri tabanimi Ankara ile simirlandirmaktadir.

GYO statlisii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun déniisiim izni sonrasinda
Miinhasiran Altyapt Yatirim Ve Hizmetlerinden Olusan Portféyil Isletecek Gayrimenkul Yatirim Ortakligi'na
donisiim karari almistir. Ana soézlesme tadili 1 Subat 2016 tarihinde tescil edilmis olup, 4 Subat 2016 tarihli
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmis ve Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortakhig statiisii kazanmistir.
KVK madde 5/I(d) (4)’e gbre, gayrimenkul yatirim ortakhgindan elde edilen kazang¢lar kurumlar vergisinden
istisna tutulmustur (1 Ocak 2016 ile 31 Ocak 2016 arasindaki dénem igin 156.576 TL kurumlar vergisi
ddenmistir).

2016 yihinin kalan dénemi icin GYO statilsiinde bulunmasindan dolayr Kurumlar Vergisi Beyannamelerini
kurumlar vergisinden istisnali olarak vermistir.

Ancak, Gelir Idaresi Baskanlig tarafindan | Aralik 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3
Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:
1Ynin "5.5.4. Gayrimenkul yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanclar" bashkl béliimiiniin birinci
paragrafindan sonra gelmek {zere “...Portfovi, yukarida belirtilen gayrimenkul yatiim fon veya
ortakliklarindan farkli olarak, altyapt yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirum fon
veyva ortakliklarimn kazanglarinin Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasvun (d) bendinin (4) numaral alt
bendi kapsaninda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakliklarin, sermaye piyasasi
mevzuatina gore kurulmuy olmalart ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatrim Fonu" veya "Gayrimenkul
Yatirim Ortakhgt" ibarelerinin bulunmasi, bunlarn anmilan istisnadan faydalanmasim saglamayacaktir.”
seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Sirket, geemise diniik diizenlemeler iceren, kanunda diizenlenmemis olan bir verginin konulmasi sonucunu
doguran dava konusu Tebligin ivedilikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali igin Damistay’da dava agmistir.
Yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmis olup, esastan gériigiilmesi siireci devam etmektedir. Damistay Savcisi
tebligin iptali yoniinde goriis bildirmistir. Sirketin talebi ile yapilan durusma 2 Mart 2021 tarihinde
gergeklestirilmistir. Karar beklenmektedir.

Vergi milfettisleri tarafindan yapilan inceleme 26 Temmuz 2018 tarihinde sonuglanmistir. Rapor ile 2016 yih
kurumlar vergisi ve 2017 yili birinei, ikinci ve Giglincii gegici vergi dénemlerini kapsayacak sekilde vergi
tarhiyati yaptlmigtir, 2016 yilt Kurumlar Vergisi i¢in yapilan tarhiyat tutari olan 41.240.000 TL’lik vergi,
Vergi Yapilandirma Kanunu’ndan yararlamlarak alti taksitte bir yilda &denmistir. 2017 yili igin yapilan
tarhiyat, mahsup dénemi gegtigi i¢in aym Kanundan yararlanilarak 6denmemistir.

Bu gelismelerin yasandifi 2018 yilinda ise gegici vergi donemlerinde ihtirazi kayitla vergi beyaninda
bulunulmustur. fhtirazi kayitla yapilan her gegici vergi beyani ve 2018 yili kurumlar vergisi beyannamesi
i¢in vergi mahkemelerinde dava agilmigtir. S6z konusu davalarin tamami Sirket lehine sonuglanmig, istinaf
mahkemeleri tarafindan da onaylanmustir. Gelir Idaresi Baskanlifi temyiz yoluna basvurmus olup,
Danistay’daki temyiz siireci heniiz sonuglanmamistir.

Sirket, gecici vergi dénemleri igcin agtifi davalardan lehe sonuglanan ilk davadan sonra, stz konusu dav
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sonucunu emsal gostererek, 2019 yih gegici birinci kurumlar vergisi beyannamesinden baglayarak vergi
beyannamelerini istisna kapsaminda vermeye baglamig ve 2018 yilinda ihtirazi kayitla 6denerek davaya konu
edilen vergileri mahsup yoluyla Vergi Dairesinden geri almistir. Sirket, kurumlar vergisi beyannamelerini
KVK'nin 5/1-d-4 maddesi hiikmiinden vararlanarak, gayrimenkul yatirim ortakhiklarina tanman istisna
kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi 6dememektedir.

Ancak, GYO’'lara uygulanan kurumlar vergisi istisnasimin, miinhasiran altyapi vatirnm_ve
hizmetlerinden olusan portfivii isletecek GYO’lara uygulanmamasina iliskin Gelir Idaresi Baskanhgi
tarafindan 1 Arahk 2017 tarihli ve 30257 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3 Nisan 2007 tarihli ve
26482 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:’1)'nin "5.5.4.
Gayrimenkul vatirnm _fonlar1 _veya ortakhklarimin _kazanclar1” bashkh béliimiiniin _ birinci
paragrafindan sonra gelmek iizere “...Portfiyvil, yukarida belirtilen gayrimenkul yatirun fon veya
ortakltklarindan farklh elarak, altyam yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirum
fon veya ortakliklaroun kazanclarimin Kanunun 5 inci maddesinin_birinci fikrasuun (d) bendinin (4)
numaralt alt bendi kapsaminda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veva ortakltklarin,
sermaye pivasast mevzuating gire kurulmus olmalan ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatirim Fonu"
veya "Gayrimenkul Yatirrm  Ortakligt”  ibarelerinin  bulunmasi, bunlarin  antdan  istisnadan
aydalanmasin saflamayacaktrr.” hiikmiiniin iptal edilmesine iliskin davanin temyiz siirecinin Sirket
alevhine sonuclanarak kesinlesmesi halinde, Sirket, vergi istisnasi kapsaminda cikacak ve
vergilendirilebilir geliri iizerinden kurumlar vergisine (isbu Izahname tarihi itibariyla 2021 vili icin
%25, 2022 yili icin %23 ve 2023 yili i¢in %20 olarak uygulanmaktadir) ve kiir dafitimlari iizerinden
stopaja (isbu Izahname tarihi itibartyla %15.0 olarak nygulanmaktadir) tabi olacaktir.

Sebeke Genislemeleri

Sirket’in biiyiimesi, dagitim altyapisina baglanti noktalarinin sayisindaki artis ile yakindan iliskilidir. Bu
artig, (i) gaz saglanan ilgeler icerisinde geniglemeye (yeni bina ingaatlarinin veya mevecut binalarin dogal gaz
baglantisi talep etmesi, boylelikle Sirket’in dogal gaz dagitim hizmetleri i¢in yeni talep olusturulmasi) veya
(ii) Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisinin, gaz saglanmayan ilgeleri kapsayacak sekilde genisletilmesiyle
dogal gaz dagitim kapsama alaninin genisletilmesine biiyiik oranda baghdir.

2021 yilinda kalan bes ilgeye dogal gaz arz1 saglanmasi igin EPDK’dan izin ve onay alinmis ve Ankara’da
genislemeye konu ilge kalmamistir.

Dogal Gaz Fiyatlarumn Etkileri

Dogal gaza olan talep, BOTAS tarafindan belirlenen dogal gaz fiyatlarina bagimlidir. Dogal gaz satin alma
masraflarimizin tamamini miisterilere yansitilmasina ragmen (Ozel Tilketim Vergisi déhil), hasilat dolayh
yoldan da olsa dogal gaz fiyatlarindaki artistan etkilenebilir, keza doZal gaz fivatlarindaki artis miisteriler
tarafindan daha az talep gelmesine sebep olabilir.

Mevsimsellik ve Meteorolojik Kosullarin Etkileri
Sirket’in dogal gaz dagitun faaliyetleri ve faaliyet sonuglari, meteorolojik kosullara bagh olup, bu durum,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetine kismen mevsimsel bir nitelik getirmekte; birinei ve dérdiineil mali {ig
aylik dénemler, genellikle, ikinei ve {iglincti mali li¢ aylik dénemlere kiyasla, daha yiiksek hasilat ve kar
marjlari ile iliskilendirilmektedir. Ankara, 938 metrelik rakimi ve denizden uzak konumu nedeniyle
Tiirkiye'nin en biiyiik ilk dort sehri iginde, en soguk kis mevsimi kosullarina tabi olan, Tiirkiye'nin en soguk
bilylik sehirlerinden biridir (Kaynak: Maden Tetkik ve Arama Genel Miidirliigi). Ortalama olarak,
Ankara’da hava sicakhif, yilda 80 giin boyunca, 0,0°C’nin altina diismekte, sehir yilda ortalama 31,6 giin
boyunca karla &rtiilii kalmaktadir (Kaynak: Meteoroloji Genel Miidiirliigil ).
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Mevsimsellik, 1smma amagh dogal gaz tilketiminin, sicakliklarin diisiik oldugu sonbahar ve kis
mevsimlerinde, Ankara’da 6nemli 6l¢iide daha yiiksek oldugu gerceginden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle,
Sirket’in hastlati ve kér marjlari, s6z konusu aylarda meteorolojik kosullardan etkilenmekte ve bu durum da,
ozellikle mesken abonelerinin talebinde degisikliklere yol agmaktadir,

Faaliyetlerin Genislemesi ve Iliskili Yatirim Harcamalar:

31 Arahk 2018, 2019 ve 2020°de sona eren yillara iliskin olarak $irket’in dogal gaz dagitim altyapisinin
genigletilmesi kapsamindaki yatinm harcamalan swasiyla 104.507.529 TL (UFRS kayitlarina gore
139.645.398 TL), 282.624.772 TL (UFRS Kkayitlarina gre 233.281.684 TL) ve 296.967.058 TL'dir (UFRS
kayitlarina gére 298.826.867 TL). DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla
132.474.935 TL ve 232.580.190 TL’dir. Sirket’in yatirim harcamalari ekipman (boru hatlari, vanalar,
sayaglar ve tali ekipman) ve RMS’ler ile ingaat, kazi, kurulum, is¢ilik, gbzetim ve denetim maliyetlerini
icermektedir.

Ayri bir not olarak, Sirket’in IT altyapi gelistirmeleri (1 Haziran 2016°da devreye alinan IITS sistemleri
gibi), Sirket’in yatirim harcamalar tizerinde etkiye sahiptir. $irket’in IT altyapi yatinmlar kapsaminda, tiim
SAP sistemleri Sirket adina lisanslanmistir ve Sirket, 6 milyon Avro degerindeki IT yatinminin neticesinde
SAP entegrasyonunu 2016’da tamamlamustir. Sirket, is siiregleri i¢in IT verimlilifini arttirmaya yonelik
mevcut ¢abalarinin yaninda, is ve faaliyetlerde verimlilik ve stirdiiriilebilirligin saglanmasi amaciyla 2016°da
veri merkezi, saglayicilar ve veri depolama birimlerine iliskin yenileme ¢alismalarim da tamamlamistir.
Sirket, bu yenileme igleri igin yatirim harcamasi olarak 1,0 milyon ABD Dolari harcamistir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Onemli muhasebe politikalari, farkli varsayimlar ve sartlar altinda farkli sonuglara yol agacak kadar hassas
muhakemeler ve belirsizlikler igerir. $irket, en kritik 6neme sahip muhasebe politikalarinin asagidakiler
oldugu kanaatindedir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda kullanilan bazi temel muhasebe politikalaria iliskin
ayrintih agiklamaya, Finansal Tablolara iliskin 2 No.lu Dipnot’ta yer verilmektedir. Tahminlerde belirsizlige
yol agan temel konular i¢in, Finansal Tablolara Iliskin 2 No.lu Dipnota bakiniz.




