KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. SEKER
FINANSAL KIRALAMA A.S. ve BAGLI ORTAKLIGnin 28.05.2021 tarihi itibari ile kredi
derecelendirme notunu asagidaki sekilde belirlemistir.

UZUN VADEL| ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR BBB +
KISA VADELi ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-3
GORUNUM: POZITIF

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

SEKERBANK T.A.S.'nin istiraki olarak faaliyet gosteren Seker Finansal Kiralama A.S. 25.08.1997 yilinda
kurulmus olup Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu hikimleri ¢ergevesinde,
Turkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket’in 6denmis sermayesi 50 Milyon TL olup, 100 Milyon TL
kayith sermaye tavani bulunmaktadir, Sirket sermayesinin %37,69'u SEKERBANK T.A.S., %8,11'i ise
SEKERBANK T.A.S. Sosyal Sigorta Sandigi Vakfina aittir, hisselerinin bir bolimi 21. 07. 2004 tarihinden
itibaren Borsa istanbul A.S.”de BIST TUM / BIST TUM-100 / BIST FiN. KiR. FAKTORING / BIST MALI / BIST
ANA endekslerinde islem gormektedir. 05.05.2021 tarihi itibari ile fiili dolagimdaki hisse orani
%54,20’dir.

Leasing sektoriinde BDDK listesinde faaliyet izni bulunan 22 sirketin 15’i banka istirak veya bagl ortakhk
sirketlerinden olusmaktadir. 2020'nin sonunda sektor varliklarinin yaklasik yizde 90’ina banka
sirketleri hakimdir. 2019 yilinda yasanan islem hacmi daralmasi sonucu sektorin aktif blyuklGga bir
onceki yila gbre %15.07 oraninda, Leasing alacaklarinin ciddi boyutta eridigi sektérde ayni donemde
yapilan leasing sozlesmelerinde ise %39,43 oraninda daralma yasanmistir.

Sekt6r 2020 yilina iyi baslamis, ancak Mart ayi ile birlikte pandeminin getirdigi 6nlem ve kisitlamalara
bagh olarak ekonomik aktivitedeki yavaslama leasing taleplerinde ciddi bir daralmaya neden olmustur.
Ulkemizde 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlarinin leasing ile finanse edilme orani ortalama %4,5- %5,5
araliginda seyretmekte olup, 2020 yilinda bu oran %3,30 seviyesine gerilemistir. 2017 yilinda sektorde
faaliyet gosteren sirket sayisi 25 ken son olarak glinimuizde 22 sirket faaliyet géstermektedir. Son Ug
yillik dénemde sektoriin toplam aktif buylkligiin gelisimi 2018 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan
olumsuz piyasa kosullari nedeniyle, 2019 yilsonunda bir énceki yila goére %15,07 oraninda bir disls
gerceklesmis olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %20,80 oraninda bir
artis kaydedilerek 70,2 milyar TL seviyesine ulasiimistir. Sektoriin finansman giderleri 2018 yilinda bir
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onceki yila gére %54 oraninda artis gostermis olup sektériin 2020 yilinda kredilerindeki blylimeye
karsin faiz oranlarindaki iyilestirmeler sonucu 2020 yilinda 2,4 Milyar TL seviyesine ulasmistir.

Son Ug yillik dénemde Sirket verilerinin degerlendirilmesinde sektordeki aktif bliylime 2019 yilinda bir
onceki yila gore %15,07 oraninda gerileme gosterirken Sirket %1,8 oraninda biylimus, 2020 yili sonu
itibari ile sektor %20.80 oraninda aktif blylime saglarken sirket %13,74 oraninda aktiflerini
blyttebilmistir. 2020 yil sonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en blyiik payr %65,53 ile
Leasing alacaklar olusturmaktadir. Sirketin kaldira¢ orani yillar itibari ile sektdr ortalamalarinin
tizerinde olusmustur. Ozkaynaklarin aktiflere orani 2020 yilinda bir énceki yila gére %5,5 artis
gostererek %12.81 seviyesinde gerceklesmis olsa da bu oran sektér ortalamasinin altindadir. Sirket,
6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik ve Sirket Ana S6zlesmesine
uygun sekilde yonetilmektedir. 21.07.2004 tarihinden bu yana Borsa istanbul’da islem goren sirket SPK
Kurumsal Yoénetim ilkelerine tabidir. Sirketin son Kurumsal Yénetim Uyum Raporlari ve Kurumsal
Yonetim Bilgi Formlari KAP ortaminda kamuoyu ile paylasilmaktadir.

Sirketin SWOT Analizi
Guglii Yonleri

e  Sirketin ¢ok uzun siiredir sektérde faaliyet gosteriyor olmasi,

e Borsa istanbul A.S.’de islem gérmesi,

e Ortaklik yapisi, ydonetim ve kadrosunun deneyimi,

e Fon teminindeki avantajli yapisi,

e Kredi risk takip sistemi ve kredi tahsis surecleri,

o Sekerbank’in yurt genelinde iyi bir sube agina sahip olmasin avantajlari,
Zayif Yonleri

o Sirketin misteri portfoylinde bazi sektorlerdeki yogunlasma,
e Yabanci kaynak yogunluguna bagh olarak finansman giderleri ve kaldira¢ oranlarinin yiksek
olmasi,
Firsatlar

e Sektorlin biylime beklentilerine bagli olarak pazar payini artirma olanagi,
e Sirketin kapasitesi ve yurt genelindeki sube agi ile orantili olarak daha fazla misteriye ulasma
olanaginin bulunmasi,
o Menkul kiymet ihraci ile kaynak maliyetini azaltma olanag,
e Leasing sektoriinden bazi firmalarin ¢ikmasi nedeniyle daha fazla pazar payi elde etme
olanaginin bulunmasi,
Tehditler

e Tim diinyada yasanan Covid-19 pandemisinin sosyo-ekonomik olarak yarattigi olumsuzluklar
ve finans sektori ile birlikte sirketin de etkilenecek olmasi,

o Sektordeki asiri rekabet, 6zellikle banka leasing sirketlerinin piyasanin ¢ok blyik bélimin
kontrol etmesi,

e Ozkaynak yerine agirlikli banka kredisi ile finansman saglanmasi nedeniyle olusan faiz riski,

e Sektorde kar marjinin daralmasi,

e Sektorde 6deme problemi olan sahis/firma sayisindaki artis,




Tim bu degerlendirmeler kapsaminda Seker Finansal Kiralama A.S. ve Bagh Ortakhigi kredi
derecelendirme notu kisa vade icin KR A-3, uzun vadeli derecelendirme notu KR BBB+ ve
Goriiniimii “POZITIF” olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli KR BBB + Notu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara gére
ortalama kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukumlullkleri yerine getirme kabiliyeti yiksek, olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenme riski fazladir.

Kisa Vadeli KR A-3 Notu Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalama kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriinim; “POZITIF” Not artabilir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, IOSCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz.
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