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Nakit ve Nakit Benzeri

Sirket’in, 31.12.2018 itibariyle 15.907.668 TL, 31.12.2019 itibariyle 15.563.928 TL olan nakit
ve nakit benzerleri tutari 31.12.2020 tarihinde 17.258.658 TL olarak gerceklesmistir. Nakit ve
nakit benzeri kaleminin agirlikli olarak bankalarda tutulan nakitlerden olustugu gériilmektedir.

31.12.2020 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi 4 giin olup agirlikl ortalama faiz oran
%16,12°tir. (31.12.2019:%10,31) Sirket’in kredileri uzun vadeli kredilerdir. Genelde kullamlan
krediler ile hammadde alim: icin tedarikei firmalara avans niteliginde 6deme yapilmaktadir.
Baz1 donemlerde ise (hammadde stoklar1 yurtdis siparislerinin minimum seviyelerinde oldugu

dénemlerde) tedarik¢i firmalara avans 6demesi yapilmadigi i¢in bankalarda mevduat olarak
degerlendirilmektedir.

TABLO 34
018 049 020
2.679 6.230 2.113
B 15.675.616| 15.093.922| 16.725.309
delilMeva 7.000.000], 13.959.888| 2.950.000
0 . 8.675.616| 1.134.034| 13.775.309
Diger. HazinDege 229.373 463.776 531.236
OF 15.907.668] 15.563.928| 17.258.658

Ticari Alacaklar

Sirket ticari alacaklar toplami 31.12.2020 tarihinde bir dnceki yila gére %30 azahsla, 3 .579.748
TL olarak gergeklesmistir. 2019 yili finansal dénemi ise 2018 yili ile kiyaslandiginda %10
azalarak 5.095.274 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket 2020 yilimin ikinci yarisinda
yurticinde artan finansman maliyetleri sebebiyle daha yiiksek bir alacak devir hizi ile calismaya
baslamis ve alacaklar gerilemistir.

TABLO 35

VadelitTicar Alacakar T T

Ticari Alacaklar 5.736.547 4.269.818 3.544.008
Alacaklar Reeskoniu (=) (28.257) (59.698) (12.662)
iliskili taraflardan ticari alagaklar - 885.154 48.402
Stiphelilticarilalacaklar. , . 720.786 666.648 609.029
Suphelijticari alacak karsihgi(z) . (720.786) (666.648) (609.029)
TOPLAM ' 5.708.290 5.095.274 3.579.748

3401212018

3111212020

Sirket yonetimi finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina
inandig tutarlan siipheli alacak karsiliklan olarak yansitmaktadir. Alacaklarin deger

cpererdigirken iliskili taraflar ve stirekli miigteriler diginda
sMaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu

kalan bor¢lulari
tasihin fir
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goriisiilen kosullarda degerlendirilmektedir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticart
alacaklarindan dogabilmektedir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz Oniine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Sirketin giipheli alacak karsiligi 2020
yilinda 609.029 TL olmustur. 2019 yilinda 666.648 TL seviyesinde bulunan siipheli alacaklar
2018 yilinda 720.786 TL diizeyinde bulunmaktadir.

Diger Alacaklar

2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablo degerlerine gére diger alacaklarin detayr asagidaki
gibidir;

TABLO 36

iDiger Alacaklar
018 019]131.12:2020
- | 139.199
1.867.120| 1.176.341] 2.810.108
1.867.120] 1.176.341] 2.949.307

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, diger alacaklar bakiyesinin 2.725.796 TL’si vergi dairesinden
alacaklardan olusmaktadir. (Vergi dairesinden alacaklar ilgili finansal tablo donemi itibariyle soyledir:
31 Aralik 2019: 1.093.439 TL, 31 Aralik 2018: 759.247 TL).

Sirket, diger alacaklar altinda siniflanan iligkili taraflardan alacaklar, iliskili taraflara ddiing
olarak verilen borglardan olusmakta olup, tahsil siiresi 0-5 giin arasindadir.

Sirket, bu alacaklar i¢in adat geliri hesaplayip ilgili tutarn kar veya zarar tablosuna
yansitmaktadir. 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle iliskili taraflardan diger
alacak tutar 139.199 TL olup, bu dsnemde kullanilan faiz oran1 %14,60’tir. 31 Aralik 2019 ve
31.12.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklar bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrintili bilgiler, 19. Bslimde yer almaktadur.

Stoklar

Sirketin 31.12.2020 bilangosunda stoklart 31.12.2019 dénemine gore %111 artis gOstererek
20.423.296 TL’ye yiikselmistir. Demir gelik fiyatlarimn Nisan 2020’den itibaren yiikselige
gecmesi ve doviz kurlarinin TL’ye kars1 deger kazanc: Sirket’in stok degerlerini yiikseltmistir.
Ozellikle COVID-19 pandemisinin Tiirkiye ekonomisinde yarattigi durgunluk sonrasinda
TCMB’nin bir haftalik repo bor¢ verme faizini Mayis 2020°de %8,25’e kadar disiirmesi
sonrasinda konut kredisi faizlerinde de gerileme yagandi. Diisen kredi faizleri insaat sektdriinde
hareketlenme yaratti. 2020 yilinin ikinci yarisindan itibaren de Ihraggi’nin ingaat demiri
satiglarinda ve dolayistyla dsnemsel olarak stoklarinda yiikselisler goriilmiigtiir.

$1rket in stoklann 2019 yilinda 9.658. 888 TL duzeymde bulunuyordu 2019 yilinda stoklarin




TABLO 37

31.12.2018

31122019

31.12.2020

IIKaddEve malzéine 990.788 1.195.392 2.816.639
Yari mamiuller 1.120.461 683.128 1.802.859

_ 6.221.695 7.230.582 11.524.865
Ticarmalar = _ 882.812 555.103 4.170.999
Digerstoklar e _ ] 12.015 14.407 117.028
Stok degerdisukligikarsiigl ()] (280.073) (19.724) (9.094)
TOPLEAM 8.947.698 9.658.888 20.423 296

30 Aralik 2020 tarihi itibariyle stoklarin iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir (31 Aralik

2019: Yoktur, 31 Aralik 2018: Yoktur).

Pesin Odenmis Giderler

31.12.2020, 2019 ve 2018 12 aylik finansal tablolan itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

Tablo 38

Kisa Vadeli Pesin'Odenmis Giderler.

R A R 31.12:2018]131112.:2019] 31.12.2020
Verilensiparis avanslan 9.897.303| 5.772.220| 24.472.192
Gelécek aylaraait 106,907 116.826 206.533
Vernlenisiavansian 13,242 20.000 20.000
Personellvenienisiavansian i 12,083 - 8.518
TOPLAME ] 10.029.535| 5.909.046| 24.707.243

Maddi'duran varlik alimian igin
verilen avansiar

400.000

FOPLAMEE S 0. A -

400.000

Sirket’in hammaddesi, olan filmasinin Mart 2020°de 420 USD seviyesinden Aralik 2020
sonunda 750 USD’ye yiikselmesi Sirket’in hammadde temin stratejisinde degisiklige gitmesine
sebep olmus ve Sirket gelecekte iliretecegi iiriinler i¢in &nceden mal tedarikine gitmeye
baslamistir. Manisa Fabrikasina mevcut tedarik¢ilerden iiriin alirken, Gebze Fabrikasi igin BMS
Grup Sirketlerinin tedarikgilerinden iiriin temin etmistir. Artan fiyatlardan etkilenmemek adina
siparis avansi vererek lirtin fiyatlarinda ileri tarihli olusabilecek yiikselislerden etkilenmemek
i¢in hedge yoluna gidilmis ve 2019 yilina gore verilen siparis avanslari %324 artigla 5.772.220
TL’den 24.472.192 TL seviyesine yiikselmigtir. Bu tutarin 11.949.009 TL’lik kismi BMS

Birlesik Metal’e verilmis olup, 13.05.2021 t

toplami 6.805.497 TL dir.

Sirket 2019 yilinda hammadde fifat o}
izlemis ve verile s} aris avanslar

10.029.535 TL/di eyijgeki veril
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Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde amortismanlar sonrasi; 43.097.761 TL olan net maddi duran
varliklariin 31.290.000 TL’lik kismi arsa ve arazilerden, 3.798.622 TL’lik kismt binalardan ve
4.232.377 TL’lik kismi makine, tesis ve cihazlardan olugmaktadir. Thragei’min 31.12.2019
tarihinde hazirlanmis bilangoya gére net maddi duran varliklar1 37.354.013 TL diizeyinde
bulunmaktadir. 2020 yilinda bir 6nceki seneye gore maddi duran varliklardaki 5.743.748 TL’lik
artigin nedeni alinan makine, tasit alimlari, Gebze Fabrikasi yatinmlarnt ve arsa/bina
degerlemelerinden kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varliklarin detay: asagidaki tabloda gosterilmektedir;
TABLO 39
Maddi Duran Varhklar

31112.2018 i Cikis [Degeriome| Transfer| 131122049 | Ginis cms |pegerieme Transfer | 31:12.2020
etkis Etkisi

Arsa ve Araziler 3 18.912 569 - - 8.475.047 27.387 616 3.902.384 31.290.000
YerAnve var Latly Dizentern 228243 - - - (2. 010] 226 233 226233
3 2283 585 9.500 - 943.026( 101.010[ 3.337.131 74.490 - 635.436 -l 4.047.057
7.788.745 - - - -|  7.788.745 840.082 . -l 2179.769| 10.808 596

254708 603 766 - - - 858 474 835.324| (603,766) - -|_1.090.032

214.586 54.154| (358) e - 268 382 145 627 - 414 009

- - - - - & 46.251 - - 46 251

3.228.342 247.237 (99.000) 4.091.579 754,698 -| (250.000)|(2179.769)] 2416.508

2.698,4721{603.768)| 1 4:287.820(1

L Birikmis/Amortisman|ar ()

el

24 855 3 2 3 - 24 855 ] 24,855
176.391 69.734 3 S ] 246125 2310 - B 248 435
5519455  464.020 B 2 -| 5983475 592744 E g | 6576219
100718 51.202 - Wi | 151820 48561 (45282) - ~ 155199

| 174,928 23202 (358) - i 197,772 33049 - | [CIEE 230,821
- d - B 5,396 5396

608 3 3 5.6045.14 682.060

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal tablolarinda Izmir Aliaga Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunan arsast 20.000.000 TL bedel muhasebelestirmis olup, Sirket'in
faaliyetlerinde aktif olarak kullanilmamaktadir. Bu arsada yer alan 2.500 m? kapali alana sahip

olan fabrika binasi, 2.200.000 TL deger ile yapilmakta olan yatirimlarin igerisinde yer
almaktadir.

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in Aliaga/Izmir’de bulunan arsas: tizerinde iliskili sirketlere
ait banka kredilerine teminat olmasi amaciyla finans kuruluglari lehine verilen toplam

14.325.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. ilgili ipotek Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
lehinedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan arsa ve
binalarinin tamami sat — geri kirala finansal kiralama yontemiyle iktisap edilmistir. Ayrica, 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in tesis, makine ve cihazlarinin 826,651 TL’lik kismi
finansal kiralama yontemiyle iktisap edilmis olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ilgili sabit
kiymetlerin net defter degeri 794 646‘1" i34 Aralik 2019: Iktisap edilen tutar: 329,561 TL
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31.12.2020 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar (Aliaga’da bulunan yatirim diginda)
Sirket’in ¢evre diizenleme ile ilgili yatirim harcamalarindan olusmaktadir.

TABLO40
Duran Varliklar (TL)

- -l 20.000.000
4.000.000 - - - 216.508 - 2.200.000 -
| 1.346.916 - - -| 2.885.461 - - -
YerAlilvelYer UstliiDazenleri ' - 2 2 2! 3 - : 2
Tasitlar | 934.833 - - - - R % 3
100.717 . - 9.305 - 73.166 - - -
Ozel Mahyetier [ d i fl R )

Topiam E 17672466 C =0 12215890 0 100 221200,0001"

£ Tamamianmasi

‘Tamamianan i R Tamamlanma
.l icin Gerekli Fer
Tutar i Derecesi

Binave yeraltive yer,ustuiduzenlen 2,200.000 5.004.284 30,54%

il Yapimakta OlanYatmmlar,

Makine ve demirbaslar, park: 0 14.762.143 0

Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin
detaylar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oram
%16,60 (31 Aralik 2019: TL %23,82, EURO %1,58 ve USD %5,96 31 Aralik 2018: TL
%29,42, EURO %]1,58, USD %5,96) dur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine karsilik olarak; Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas:
AS’ye verdigi teminat mektubu ve ihracat yapmaya iligkin ilgili bankaya taahhilidii
bulunmamaktadir. (31.12.2019 — Ihracat Taahhiittii: 3.985.322 TL, Tiirkiye Ihracat Bankasi
Anonim Sirketi’ne teminat mektubu: 881.205 TL, 31.12.2018- Ihracat taahhiidii: 7.270.234 TL,
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 Anonim Sirketi’ne verilen teminat mektubu: 2.138.132 TL).

TABLO 42

31.12:2018|/31:12:2019(/31:12:2020
Kisa vadelilbanka kredilen 11.011.229] 5.001.051] 17.356.198
Diger.mali barglar (kredi kartlar) - 32.656 12.506
NEENEREREREE NG R dalmEi e | 1.555.528] 1.415.230] 2.026.386
Uzun.vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 7.602.261] 5.864.795] 4.070.709
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar. net” il L 58.880| 268.864
Toplam kisa vadeli finansallborclar "0 7201169:018 231734663

adeli banka kredile 4.853.711 -| 7.648.130
yade ansal kiralama'borcla e 3.765.925| 3.103.390] 2.462.787
aaliyet kiralama islemlerinden borclar. ne - 129.125] 1.109.929
opia ac 3 al bo 3 3.619.636 23 ] 0.846
op a l_O- $38.004 U
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Organize Sac: BAl. k Cad. No: 3 Manisa 63

Mesir V.D.: 999 038 6429

Tic. Sic. No: 8765 ‘bmscelikhasir.com.ir




Finansal kiralamalar, makine ve bina alimlan ile ilgilidir. Sirket’in s6z konusu varliklar kira
sozlesmesinin sonunda diisiik bir deger iizerinden satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Sirket’in
finansal kiralamaya iliskin yiikiimliiliikleri, kiralayann, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet
hakki vasitasiyla giivence altina alinmigtir.

Ayrica, Sirket’in kredilerine teminat olmasi amaciyla Sirket ortaklarinin ve iligkili taraflarinin,
finans kuruluslari lehine kefaletleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek
(“TRI) pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

TABLO 43
Sirket tarafindan verilen TRi'ler 12/31/2020 12/31/2019 12/31/2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu TRIlerin
Toplam Tutar s

B. Tam Konsolidasyon Kapsammina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - -
Oldugu TRIlerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRIlerin Toplam Tutari - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar B ) )

5.703.000 1.691.205 3.603.132

290.542.270 315.049.949 283.254.146

Toplam 296.245.270 316.741.154 286.857.278

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oram 31.12.2020 tarihi
itibariyle %478 'dir (31 Aralik 2019: %672, 31 Aralik 2018: %787). lgili tutarin 31.12.2020
tarihi itibariyle, déviz cinsinden detay: ise; 332.317 USD, 14.108.070 EURO, 61.455 GBP ve
160.407.714 TL’dir. '

Ihracer’nin BMS Grup Sirketlerine vermis oldugu kefalet tutari, 31.12.2020 tarihi itibariyle
290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 54.788.274 TL’ye inmistir.

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vade analizi
asagida sunulmustur:

TABLO 44
Banka kredllermm vade analizi
' 3’1 12 2020 31 '32 2019 31 12 2018

0-1yilarasinda 6denecekler  21.426.907 10.865.846 18.613.490

1 -2 yil arasinda 6denecekier 5.693.825 - 4853.711

2 - 3 yil arasinda 6denecekler 1.954.305 - -
e /?

F.'\ 7] [ 29.075.037 10.865.846 23. 467 201
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Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin vade analizi

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin vade
analizi asagida sunulmustur:

TABLO 46

Finansal kiralama ytikiimliiliiklerinin vade analizi

31,12:2020 31:12.20190031112.2018

0 - 1 yil arasinda 6denecekler 2026386 1,415230 1,555,528 _
1 - 2 yil arasinda ¢denecekler 2139959 1,502,281 1,329,108
2 - 3 yil arasinda 6denecekler 161414 1,601,109 1,253,628
3 - 4 yil arasinda 6denecekler 161.414 - 1,183,189
4489173 4518620 5321453

Kisa Vadeli Ticari Borglar
Sirketin ticari borglar1 31.12.2018 tarihinde 4.339.568 TL, 31.12.2019 itibariyle 7.537.719 TL,
31.12.2020 tarihi itibariyle ise 5.325.563 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu kalem agirhikl

olarak, ticari borg ve bor¢ senetlerinden olusmaktadr.
TABLO 48

Kisal\Vadeli Ticari Borglar

_ _ 31:12:2018]0 13112:2019] 0 31.12:2020
diican borglar N 1 1.412.559 2.150.724 2.250.667
Digertican borclar ; i S 7.524 -
liskiliitaraflaraitican borclarn 1.604.000 5.269.770 172.783
Barcisenetler B e g 1.307.588 137.428 2.891.000
¥apllansozlesmeler iyarinca ollisan|giden tahakkukiar s 85.001 80.000 40.000
Borclarreeskontu!(2) i 69.580) (107.727) (28.887)
TOPLAM |1 141339568 17.537.719 | 5.325.563

Kisa Vadeli Ticari borglar altinda siniflanan iligkili taraflara borglarin detay: asagidaki gibidir;

TABLO 49

, _ _ 31.12:2019] " 3111212020

Bogac ProfillDemir Celik'Sanayive Ticaret A'S|
iresik Metal Sanayive Ticaret A.S:

TOPLAM :

1721783

5.269.770

Sirket’in ticari borglar1 agirlikli olarak pesin 6denmekte olup 6deme siireleri 3-7 giin arasinda
degismektedir. Sektorde, demir ve ¢elik iirlinlerinin tedariki imalatgidan itibaren vadesiz
6deme seklindedir. Mal bedeli talep edilen tonaj iizerinden imalat¢1 firmaya &denip ihtiyag
dahilinde hammadde (sevkiyati) alimi yapilmaktadir. Sektdriin gelen uygulamasi olarak
satiglardan tahsilatlar ise maksimum 4 giin araliginda (Ornegin, Sal giinii yapilan satis
bedellerinin tahsilati Cuma giinii yapilir) ger¢eklesmektedir.

Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.
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TABLO 50

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler. |
31.12.2018| 31.12:2018| 31.12.2020

Gelecek aylara ait'gelirler
Alinan sipans avanslari (%)
TOPLAM

717.804  3.750.269  8.864.190

(*) 31.12.2020 tarihi itibariyle alinan siparis avanslarinin 1.028.306 TL’lik kismi Sirket’in iliskili
tarafi olan BMS Demir Celik Insaat Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’den alinmustir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlart arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TMS ve vergi
amac¢h hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

raporlama d6nemlerinde

05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018,
2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu
kanun kapsaminda, 31.12.2019 ve 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
ytikiimliiliikkleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi
i¢in %22 (%5°lik vergi indiriminin etkisiyle %20,90) vergi orani ile gegici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 (%5°lik vergi indiriminin
etkisiyle %19,00) oram ile hesaplanmigtir.

Finansal durum tablosu birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir;

TABLO 51
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Oran Analizleri:

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi a¢isindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan 6deme giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini stirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

Mali Yapr Oranlari: Sirket’in kaynak yapisini gosteren ve Sirket’in varliklarinin hangi
kaynaklarla ne oranlarda karsilandigini gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 6lgiide Sirket’in
uzun vadeli bor¢larin1 6deme giicti gibi mali yapt durumu analiz edilebilir

Sirket’in likidite oranlar1 ve mali yap1 oranlan asagidaki tabloda ggsterilmektedir.

TABLO 52

Likidite Oranlan’ " " " 7 |1 31.12.20181 | '31.12.:2019

31.12.2020

;) CanOran’ - 1,73] 1,78
Likidite Qrani A PR = 1,39 1,27
NakitOran X S B S TS 0,60 0,59 0,43
MalilYapi Oraniari ]

Kaldirag Oran ; WAL 51% 41% 47%
KisaivVadeli Yukumluluk!er/Aktlf Toplam _ 36% 33% 35%
UzonVadaliYakimittakler/AKtfiToplami ! 14% 8% 13%
_ naklar . 49% 59% 53%
Toplanm: Yukumlulukler/ Ozkaynakiar _ . 102% 69% 90%

v" Cari Oran = Dénen Varllklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
v' Likidite Orani1 = (Dénen Varhklar - (Stoklar + Gelecek Aylara Ait Giderler + Dlger Dénen
VarliKlar)) / Kisa -Vadeli Yiikiimliiliikler

v" Nakit Oran = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

v Kaldirag Oram = Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Varhklar
Ilgili oranlar incelendiginde Sirketin likidite durumunun saglikli, kaldirag orammin diisiik
oldugu gozlenmektedir. Diger yandan Tiirkiye biiylimesine misliyle tepki veren Sirketin
biiytime verileri 2020 yilinda COVID-19 pandemisinden etkilenmistir, ancak Sirket’in ihracata
yonelmesi ve ihracat fiyatlarinin i¢ pazara gore daha yiiksek olmasi sebebiyle yiiksek bir
karhhga'ulasmlstlr. Sirketin son yillarda kendi ticari agint mamul malin yani sira biiyiik
cogunlugu ingaat demiri satiglarindan olusan ticari mallar i¢in de degerlendirmis, her ne kadar
2020 yilinda ticari satiglar gerilemis olsa da karhliga pozitif bir etki yaratmigtir.

Likidite oranlari incelendiginde Sirket’in dénen varliklarimin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine
oran1 31.12.2020 déneminde 1,78; 2019 yilinda ise 1,57 seviyesindedir. (2018: 1,73). Cari
oranin 1,78 olmasi Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiklerini karsilayabilecek giiglii likiditeye sahip
oldugunu gostermektedir.

Sirket 6zkaynaklarinin aktif toplamina orani 31.12.2020 yilinda %52,79 olarak hesaplanmistir.
2018 yilinda %59 seviyesinde olan bu oran 2018 yilinda %49 seviyesinde bulunmaktadir.

Sirket’in toplam yiikiimliilikklerinin &zkaynaklara orami 31.12.2020 itibariyle %90,08
seviyesinde olup, %69,34 olan 31. 12 2019 bilangosuna gore ytikselis kaydetmxstlr Sirket 2020

yilinda aﬂﬁ)&ﬁsal borglarda artjgA7
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9.2. Faaliyet sonuclari:

9.2.1. Ihragginin ihraga bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya
zarar tablolarinin béliimlere gore mamul ve ticari mallarin briit karlihk oranlan asagidaki
gibidir.

TABLO 53

01.01.- 311220201 | Briit Kar Orani|" Uretim Satislar. | Briit Kar Orani| TicariMal Satislari
Hasiatl Bl 1204% 203.623.741 5,83% 87.851.434
Satslannmalyeti (179.100.788) (82.733.362)
Brit'Satis Kari. 24.522.953 5.118.072

01:011-3142/20191 | Briit Kar/Orani| {Urétim Satislar. Ticari MalSatislaril

Briit Kar. Orani

o 8,45% 170.256.401 2,55% 112.916.531
_S_atlsiarm_ maliyeti (155.917.515) (109.982.588)
Brit'Satis Kari 14.394.388 2.878.441

01:01-131:1212018 | Briit Kar Orani| Uretim Satislar_ | Briit KarOrani| TicariMal Satisian

Hiasiiz Sl 7,75% 179.292.362 3,50% . 79.565.498
Satislarin maliyeti’ (165.521.460) (76.662.359)
BrutSats Kan 13.886.429 2.787.612

Sirket’in cirosu 2020 yilinda, bir nceki yila gore 8,3 Milyon TL artmusg olup, tiretimden satiglar
2019 yilina gore 33,3 Milyon TL yiikselirken, ticari mal satiglar1 25 Milyon TL gerilemistir.
Toplam satislar 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %2,9 artisla 291,5 Milyon TL olarak
gergeklesmistir. (31.12.2019: 283,1 Milyon TL, 31.12.2018: 258,8 Milyon TL) o

2020 y1l1 12 ayhk finansal donemde ticari mal satiglarimin toplam ciro igerisindeki pay1 %30 ile
87,9 Milyon TL seviyesindedir. 2019 yilinda ticari mal satislarinin ciro icindeki pay1 %40 ile
112,8 Milyon, 2018 yilinda ise %31 ile 79,4 Milyon TL diizeyinde bulunmaktadir. Ticari
mallar, imalatg1 firmalardan satin alinarak tedarik edilmekte, depoculara ve ingaat isi ile faaliyet
gosteren firmalara satilmaktadir. i

Sirket 2020 yilinda 29,7 Milyon TL briit kar elde etmis olup, briit karin %83’ {inii olusturan 24,5
Milyon TL briit kar, tiretimden satiglardan, briit karin %17’sini olusturan 5,1 Milyon TL briit
kar ise, ticari mal satiglardan kaynaklanmigtir. 2019 yilinda Sirket 17,2 Milyon TL briit kar elde
etmis olup, briit karin yine %83’ {iretimden satislardan, %17°si de ticari mal satiglardan
gelmistir. 2018 yilinda da benzer bir durum olugmus, elde edilen 16,7 Milyon TL briit karin
%83’ linii olusturan 13,8 Milyon TL iiretimden satiglardan kaynaklanmistir.

Asafida gelir tablosunun detaylarn verilmis olup Sirket esas faaliyet kart 2020 yilinda
16.602.554 TL’ye ulasmistir. Faaliyet kar1 artig1 2020 ile 2019 yillari arasinda %167 olmustur.
(31.12.2019: 6.222.214 TL, 31.12.2018: 8 961 060 TL)

Slrket in faiz, amortisman ve verg1 7 "'0&1 ‘kén 1s (FAVOK) 2020 yilinda bir 6nceki seneye
attisla 17.518.127 JL 8 Aral '3" esmistir. (31.12.2019: 64903 467 TL,
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TABLO 54

H 1.0 Neq

D13 2019 D20 =
-2 U1 18 1 2020 D19
asia 258.857.860| 283.172.932| 291475175  78,56% 9,39% 2,93%
StR B MaTyE (242.183.819)| (265.900.103)| (261.834.150)| _ 81,78% 9,79%|  -1,53%
BR RAR 16.674.041] 17.272.829] 29.641.025]  42,09% 3,50%|  71,60%
NG e (2830274)] (3561.148)] (4.207.956)  69,97%|  2582%|  18,16%
PR S G (5.696574)] (8.303266)| (9.927.540)]  8189%|  4576%|  19,56%
ESIE Aal Vel TOeR D TRl 2556218  1687.624] 2906404  3500%| -33,08%|  72,20%
SAEETaET Do G (1742351)]  (873.825) (1809.379)  226,93%|  -49,85%|  107,06%
AR RAR 8.961.060]  6.222.214) 16.602.554 7.98%|  -30,56%|  166,83%
e TaEnICEl e 2886586  1.450.784 664630  7L60%|  -49,43%|  -5447%
; Salvelieninden Gideria | (195621)]  (280.860) -100,00% 1 a5
D e NI B2 0:| 11.847.646] 7.486.377| 16.986.324]  3913%|  -36,81%| - 126,90%
AN Galife 7685110]  1.850239|  1.231568| 465091%| -7502%|  -33,44%
e (12.500.719) (6.842.556)] (5.242.860)]  172,04%|  -45,30%|  -23,38%
R RGIIO AR/(ZARAR 7.023.037|  2.494.060] 12.975.032  33,14%|  -64,49%|  420,24%
3 z J (1.608.263)] _ (654.989)| (3.016.546)  58,85%|  -50,27%|  360,55%
DanemIVerg (Gida (1579.847)]  (504.843)] (2.819.247)]  37,50%|  -68,04%|  458,44%
: ST GRar Ga (28416)]  (150.146)|  (197.299)] -120,81%|  42839%|  31,40%
R PON AR RAR 5.414774]  1.839.071)  0.958.486|  27,03%|  -66,04%|  441,50%
DONEM KARI/(ZARAR 5.414.774|  1.839.071| 9.958.486|  27,03%|  -66,08%|  44150%

Sirket’in 2020 yilinda elde ettigi kur fark: etkisiyle 1.231.568 TL finansman geliri elde ederken,
2.550.649 TL faiz gideri ve 2.521.516 TL kur farki giderlerine ve 170.695 TL’si diger
finansman giderlerine olmak iizere toplam 5.242.860 TL finansman gideri 6demistir. Sirketin
2019 yilinda finansman geliri 1.850.239 TL olup, finansman giderleri ise 6.842.556 TL
olmustur. 2018 yilinda Sirket, 7.685.110 TL finansman geliri elde etmis ve 12.509.719 TL

finansman gideri 6demistir.

Sirket 2020 yilinda 9.958.486 TL net kar elde ederken, net kar 2019 yilindaki 1.839.071 TL
seviyesine gore %441 artis kaydetmistir. (31.12.2019: 1.839.071 TL, 31.12.2018; 5.414.774

TL)

Sirket’in karlilik oranlarini g6sterir tablo asagida sunulmaktadir;

TABLO 55

Karilk Oranlan (%) .

_
Brit'Kar.Marji 6,44% 6,10% 10,17%
Eaaliyet Kar Marji 3,00% 2,00% 5,70%
Net Kar Mami 2,09% 0,65% 3,42%
Aktif Karilik Orani : 7.44% 2,32% 8,63%
é')_zka'ynak Karliik Orani 15,04% 3,92% 16,40%

Sirketin kar marjlar1 2020 yilinda dnemli oranda artig kaydetmistir. Sirket, 2020 yilinda
{iretimden satiglarda %12,06, ticari mal satislarinda %5,83 briit kir marj1 ile ¢alismis olup

A

oplam briit/kir marji %10,18) seviyesinde
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Uretimden satislarin toplam satiglar igerisindeki payinin 2020 yilinda %70 olmas: briit karin
29,7 Milyon TL’ye ulasmasini saglamistir. Briit kir marjinin artmasmin bir diger sebebi de
mamul ihrag fiyatlarinin yurtigi fiyatlara gore yiiksek olmasidir.

Sirket’in genel giderlerinin ve pazarlama giderlerinin net satiglar igerisindeki paymin &nceki

yillara gore yiikselmesi sonucunda 2020 yilinda faaliyet kar marj1 5,70 olarak gerceklesmistir.
(2019:%2,00, 2018:%3,00)

Sirket’in net kdr marji azalan finansman giderlerinin de etkisiyle son {i¢ senenin en yiiksek
seviyesi olan %3,42’e gikmigtir. (2019 %0,65, 2018:%2,09)

Ozvarhikta karlihg 2020 yilinda %16,4’e yiikselerek 2019 yilindaki %3,92 seviyesini gok
biiyiik oranla gegmistir. (2018:%15,04)

9.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in yurtici satiglar1 2018 yilinda toplam satiglarin %69°u seviyesindeyken, 2019 yilinda
bu oran %71 olmus, 2020 yilinda ise %62 *ye gerilemistir. Yurti¢i satiglarin 2019 yilindaki 201
Milyon TL seviyesinden 2020 yilinda 181 Milyon TL’ye geriledigi goriilmektedir. 2020 yilinda
yurtici satiglarin %52’si mamul satiglardan olusmakta iken, 2019 yilinda bu oran %44

diizeyinde bulunuyordu. Yurtigi ticari mal satiglarimin yurtigi satislara orant 2020 yilinda %48,
2019 yilinda %56 ve 2018 yilinda %44 seviyelerindedir.

2020 yilinin ilk alti ayinda COVID-19 nedeniyle azalan yurtici talep nedeniyle Sirket yurtdisi
satislarina agirhk vermistir. Boylece Sirket’in 2018 yilinda %31 ve 2019°da %29 olan yurtdisi
satislarin toplam satislar igerisindeki pay1, 2020 yilinda %37,47ye yiikselmistir. Sirket’in artan
ihracat pazarlar1 6niimiizdeki yillarda cironun ve karhiligin artmasinda kritik 6neme sahiptir.

Sirket 2020 y1linda 109,2 Milyon TL yurtdis1 satist gergeklestirirken bunun 101,7 Milyon TL’si
Manisa Fabrikasi’ndan, 7,5 Milyon TL’si de 2020 yilinin ikinci yarisinda devreye giren Gebze
Fabrikasi'ndan yapilmistir (2019: 81,3 Milyon TL, 2018: 79,3 Milyon TL).

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim girketi 01.11.2017 tarihinden itibaren ingaat demiri
ticari mal satis faaliyetine baslanus olup, séz konusu tarihten itibaren yasanan net satiglarin
biiyiimesinde etkisi biiyiiktiir. Ticari mal satiglarinin 2018 yilinda toplam satislar i¢indeki payi
%31’e yiikselirken, 2019 yilinda bu oran %40°a ulagmistir. Mamul satiglarimin 2020 yilinda

yeniden yiikselise gegmesi sonucunda ticari mal satiglarinin toplam satiglar igerisindeki pay1
yeniden %30’a gerilemistir.

Sirket’in satis gelirlerinin yillar itibari ile degigimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.
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TABLO 56

31:12.2018 ||" 311222019 31.12.2020
FAALIYETLER ||| Net Hasilat Net Hasilat Net Hasnlat Net Hasilat Net Hasilat
Yirtigi Satislar ~ 178.604.042 | 200.808.311 0.988.403 |  95.055.451 |  86.025.542
Mamiil Mal Satisiari 99.581.052 89.350.613 94.182.844 92.707.219 1.475.625
Celik Hasir 3 frye 97.624.014 87.089.435 90.586.623 89.110.999 1.475.625
NervuriG ehk Cubuk 1.421.778 1.596.697 2.927.392 2.927.392 =
Nerviriii Kesik Dernir - - - -
Dz Gelik Gubtik 535.260 864.480 668.829 668.829 -
HicariMal Satlglarl 79.022.990 | 111.400.562 86.589.255 2.039.338 84.549.917
Eilmasin Satis) 1.394.937 6.940.648 2.143.488 14.486 2.129.002
Celik Hasir 784.373 452.920 1.237.964 330.953 907.011
TaviiTel 1.089.123 424837 653.149 653.149 -
GalvanizliiTel 3.072 - - - -
Civi 1.340.907 361.987 984.885 984.885 -
Strafor - - - - -
i'n§aat Bemin _ 74.410.578 103.220.170 81.569.769 55.865 81.513.904
Hizmet (Fason)Satistar - §7.137 216.304 216.304 | -
Eason Celik Hasir _ - 57.137 3.605 3.605
Fason Nervurld Kesik Demir, - - 212.699 212.699
Yurtdisi Satisiar. 79.335.660 | 81.388.118 | 109.224.492 | 101.727.790 |  7.496.701
ihrag Kayth Mamul Satlslar 28.346.551 28.039.365 49.749.802 46.176.050 3.573.752
Gelik Hasi 6.641.844 2.395.739 2.216.010 2.216.010 -
Nervurlt Celik Gubuk 4 - 21.234.985 42.032.932 38.567.620 3.465.312
Nervirit KeskDemm |  18.281.842 - - - -
DiZ/GelKICublK e _ 3.423.065 4.408.641 5.500.860 5.392.420 108.440
|hracat Maml Satislari i 50.446.601 51.832.784 58.212.511 54.289.562 3.922.949
CelkHasin 8222962 | 10751466 | 14415122 | 14415122 -
irlit (;ehk (;ubuk 30.773.147 30.584.739 29.426.714 25.503.764 3.922.949
Newurlu Kesik Demir - - - - -
GalvanizliCelik Hasit " 1 9.811.001 9.299.845 9.868.745 0.868.745 =
Duiz Gelik Cubuk y 1.639.491 1.196.735 4.501.931 4.501.931 -
TicariMal ihracat Satislan s 542508 1.515.969 1.262.179 1.262.179 -
Ellmasin - - 1.262.179 1.262.179 =
ingaat Demin 542.508 1.515.969 - -
Diger.Satistar, : 1.357.551 1.054.796 1.371.175 1.263.306 107.869
Diger Satislar(Eiyaty Kur Farkivb) 1.357.551 1.054.796 1.371.175 1.263.306 107.869
L | coss|  cw| o) cmes)
TOPLAM | 258.857. 860 | 283.172.932 | 291.475175 l 197825702 : 93.630.412
//" 2 : :Sf, ,4' 5
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9.2.3. ihra¢ginn, ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
hakkinda bilgiler:

Sirketin satiglar1 Tiirkiye’nin bilyiimesi ile yakindan iliskili olup dygulanacak maliye ve para
politikalar sirketin finansal tablolarini etkileyecektir. Bu kapsamda Tiirkiye’nin biiylimesini
etkileyecek para ve maliye politikalar1 nedeniyle kurda yasanabilecek muhtemel yiikselisler
sirketin faaliyet alami nedeniyle cirosunu artirirken, tersi yonde uygulanacak politikalar da
Sirketin finansal tablolar: tizerinde etkiler yaratacaktir. Yine ekonomi yonetimi tarafindan

uygulanacak tesvik ve vergi politikalar1 sirketin hem satiglar: hem de mali tablolar iizerinde
etki edecek unsurlardir.

10. THRACCININ FON KAYNAKLARI
Sermaye Risk Yonetimi:
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefi, ortaklarina fayda saglamaktir. Bu ¢ergevede Sirket

faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisinin siirdiiriilmesi hedeflenmektedir.

Sirket sermaye ydnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye béliinmesi ile bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diistilmesiyle hesaplanir. Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlardan
olusmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Thrageinin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Net Bor¢/Toplam Sermaye
orani asagidaki tablodaki gibidir.

© 0 31112:2020,

36.769.920|
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32.526.52 54.714.509

15.907.668 15.563.928 17.258.658

20.862.252 16.962.724| . 37.455.851

______ 35.996.272| 46.911.214| 60.732.702

Toplam Sermaye 5 56.858.524) 63.873.938| 98.188.553
Net'Borc/Toplam! Sermaye Oram 36,69% 26,56%| 38,15%

Sirketin finansal ve ticari tiim borglarinin toplami 2020 yilinda 54,7 Milyon TL olup, bu
rakamdan 17,2 Milyon TL hazir degerler ¢ikartildiginda Sirket’in net borcunun 37 Milyon TL
oldugu goriilmektedir. Buna gore Ihraggr’nin Net Borg/Toplam Sermaye orami 2020 yilinda
%38 olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda filmasin ve ingaat demiri fiyatlarinda yaganan sert
yiikselis Sirket’in aktiflerini biyiitmesine sebep olmus, bor¢lanma ihtiyaci artmigtir. Sirket’in
2019 yilinda banka kredilerinin kapatilmas1 ile net borglarinda azalma yasanmis Net
Bor¢/Toplam Sermaye orani %27 seviyesine gerilemistir Net Borc;:’Toplam Sermaye Orani;

g ergeklesmlstlr ] erlqé‘qnml{ar [hrager’nin net borg pozisyonunda yuksehf yada

2% durumunda Thragc1 daba yiiksek sermgye riski

Gelik Hasig sun, ve

sir V.D. 899




Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimlilliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini
her bir miisteri i¢in ayr1 ayrn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde
teminat alarak riskli gérdigii misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak
azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak

degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig: ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore ilgili kalemler asagida yer
alan tabloda sunulmustur.

TABLQO 57
“lligkili OImayan T.araflardan Ticari Alacaklar 31.12.2020,
Nakit ve Nakit Benzerler 15.904.989| 15.557.698| 17.256.545
Ticar Alacakiar ' 5708290| 5095274| 3.579.748
“lliskili Taraflardan Diger Alacakiar. - 885.154 48.402
Liliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5708290/ 4210120 3.531.346
Diger Alacaklar riklan 1.867.120] 1.176.341|  2.949.307
7 Alacaklar 3 5 139.199
; TAELEAEE | 1.867.120] 1.176.341] 2.810.108
s 9,041 10.060 12.160
3 9,041 10.060 12.160
Diger HazinDegerler P h < 229 373 463,776 531236

Sirket’in ticari alacaklar1 31.12.2020 tarihinde 3.579.748 TL olup alacaklarinin biiyiik bir kismi
iligkili olmayan taraflardan alacaklardir. Alacaklarin tahsilinde sorun yasamasi durumunda
Thraggi’nin finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilecektir.

10.1. Thraceinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirketin fon kaynaklari asagidaki tabloda gdsterilmistir. Buna goére sirket genel itibariyle
Ozkaynaklarini kullanmakta olup kisa vadeli firsatlari degerlendirmek i¢in dénem dénem
borglanabilmektedir. Sirket’in kisa vadeli banka kredileri 17.368.704 TL ve 6denecek uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 6.365.959 TL olup, 11.220.846 TL uzun vadeli
bor¢lanmasi bulunmaktadir. Sirket’in artan karliligi ile biiyiiyen 6zvarliklar: 31.12.2020 tarihli
bilangosunda 60.732.702 TL’ye ulagsmugtir.
e "
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TABLO 58

KAYNAKLAR 3111212020

Kisa VadeliYiikiimiulikler. i _ 39.898.768
KisaVadéli 1al R 17.368.704
Banka Kredileri 17.368.704
Uzun VadeliBorglanmalarin Kisa Vadeli Kisimiary

6.365.959
iican Borclar 5.325.563
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar, ' 375.508
Dider Baiclar ~ 94.330
Ertélénmis  Gelirer _ 8.864.190
Doénem Karn Vergi YokamiGiiga 1.195.681)
Kisa Vadeli'Karsiliklar 308.833|
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 14.815.741

Uzun Vadeli Borglanmalar 11.220.846
Fmanqal KiralamalSlemlennden Berc;lar 2.462.787
Uzun Vadeh Rarsiiklar 838.950
aniar; Saglan i fayd' laraliliskin karsihklar j ] 838,950
2.755.945

oplam, YuKimIaliKle _ ] 54.714.509
Toplam Ozkaynaklar 60.732.702
Odenmis Sermaye 20.010.000
Birikmig Diger. Kapsamli/Gelirveya Giderler 25.461.858
MaddilBuran\Varliklar Yeniden Degereme Artislan/Azalislari 25.538.969
Kardan Aynlan KisittanmisiYedekler 698.847
Gecmits YillarKar/ Zarar 4.603.511|
Net'Donem Karil/ Zarari 9.958.486
Tioplam Kaynaklar, = : 115.447.211

10.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Ihrager’nin 2018, 2019 ve 2020 y1l somu dzet nakit akim tablosu agagida yer almaktadir.
TABLO 59

= — —
NAKFTAKIMTABLOSU 31. 122018 1311212019 ] 31.12.2020

ASISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT, AKISLARI o 2240328 | 17.835.388| (11630.518)
'B YATIRIM EAALIYETUERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AK GSLARI] (253.141) (941.942)]  (2.143.124)
ANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI | 3528585 (17.237.186)] 15.468.372

KiT BENZERLERINDEKINET ARTIS (AxB+C)L IR (343740)]  1.694.730

NEM BASI NAKIT VE NAKIT. BENZERI e 10,391.896 | 15.907.668 | 15.563.928
DONEM SONU NAKITVE NAKIT. BENZERI (A*B+CAD) | 15907.668 | 15563.928| 17.258.658

lr

Sirket’in 31.12.2020 itibariyle net kar yaklasik 10 mllyon TL olmasina kargin, stoklardaki artig
ve hammadde temini i¢in yapllan pesin ddenmis giderlerin yiikselmesi, isletme faahyetlermden
nakit akislarinin -11.630.518 TL(eksi) olarak gergeklesmesine neden olmustur. 2020 yilinda
Gebze Fabrikasi’nin tamamlanmasi i¢in harcanan 2,1 Milyon TL de eklendiginde IThrag¢i’mn
meveut nakit pozisyonunu azaltmadan faaliyetlerine devam etmesi i¢in 15,4 Milyon TL yabanct
kaynak ihtiyac1 dogmustur. Banka kredisi olarak temin edilen bu kaynak ile donem sonu nakit
1,7 Milyon artigla 17,2 Milyon TL’ye ulagmustir.

2019 y1hnda yasanan emtia ﬁyat 2

all diisiis hareketi ve Tiirkiye ekonomisindeki durgunluk,
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Milyon TL bor¢ ¢demesi yapmis ve donem sonu nakdini 2018 yilina goére 343.740 TL
diigtirmuistiir.

2018 yilinda Ihrager’min nakit artisi 5,5 Milyon TL olup bu artis isletme ve finansman
faaliyetlerindeki nakitlerden saglanmistir.

10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ihrage1 gerek duydugunda banka borglanmasi yoluna gitmektedir. Diger bir fon kaynag: olarak
ticari borglar kullanilmaktadir.

31.12.2020 doénemi itibariyle ise, 17.258.658 TL nakit varligi, 5.235.563 TL ticari borcu ve
3.579.748 TL ticari alacag: bulunmaktadir. Ayrica, 31.12.2020 yilinda Sirket’in 34.995.509 TL
tutarinda finansal yiikiimliiliikkleri bulunmaktadir. (fhraggimin 31.12.2019 tarihli finansal
tablolarina gére 15.563.928 TL nakit varhigi, 7.537.719 TL ticari borcu ve 5.095.274 TL ticari
alacagi bulunmaktadir. Ayrica, 31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’in 15.605.127 TL tutarinda
finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir).

10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI")
pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

TABLO 43
Sirket tarafindan verilen TRI'ler 12/31/2020 12/31/2019 12/31/2018
A Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRllerin 5703.000 1.691.205 3.603.132
Toplam Tutar = i U S
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen i ) )
Ortakiiklar Lehine Vermig Oldugu TRilerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - -
Oldugu TRlerin Toplam Tutar
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam )
Tutari
ii. B veC Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 220582270 315029849 283254148
ii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine i ) )
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
Toplam 296.245.270 316.741.154 286.857.278

Sirket tarafindan verilen TRI’ler, Sirket’in iligkili firmalari tarafindan kullanilan nakdi ve
gayrinakdi kredilere karsilik verdigi kefaletlerden olugmaktadir. Sirket'in vermis oldugu diger
TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle %478 'dir (31 Aralik
2019: %672, 31 Aralik 2018: %787). Ilgili tutarin 31.12.2020 tarihi itibariyle, doviz cinsinden
detay1 ise; 332.317 USD, 14.108. 070 EU.ILW 61.455 GBP ve 160.407.714 TL dir.
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Ihraggrmin 22.01.2021 tarihli iligkili taraflara verdigi kefaletlerinin 31.12.2020 tarihli
dzkaynaklara béliinmesi sonucu ¢ikan oran %391°dir. 28.04.2021 tarihli iliskili taraflara verdigi
kefaletlerinin 31.12.2020 tarihli 6zkaynaklara boliinmesi sonucu ¢ikan oran ise %90’na

inmistir. BMS Grup Sirketlerinin IThragei’ya ait kredilere verilen kefalet tutari arindirildiginda
kefaletlerin 6zkaynaklara oran1 %40 olmaktadir.

Tiirkiye bankacilik sektoriiniin genel kabul gormiis standartlari uygulamasi nedeniyle
bankalarda grup firmalarimin tamami igin tek bir kredi limiti tahsis edilmekte ve limit boslugu
bulunmasi durumunda grup iginde kredi ihtiyaci olan sirkete kredi tahsisi yapilmaktadir.
Sirket’in s6z konusu kredilere kefaleti oldugu gibi diger grup firmalarinin da Sirket’in tiim
banka kredilerinde ve finansal kiralama kredilerinde ¢apraz kefaleti bulunmaktadir.

Teminat Mektuplari: Sirket’in, 31.12.2020 tarihi itibariyle bankalardan almis oldugu, banka,
glimriitk midiirliikleri ve ¢esitli kurumlara verdigi teminat mektubu tutari 5.703.000 TL’dir.
(31.12.2019: 1,691,205 TL, 31.12.2018: 3,603,132 TL) S6z konusu teminat mektuplarinin
dagilimi asagida yer almaktadir.

(
TABLO 60
Teminat Mektuplarnin Banka Detaylari Doviz Cinsi Dm iz llutari T Karsihi@
Manisa Ihtisas Vergi Dairesi Midarioga 7L 5.193.000 5.193.000
Manisa Organize Sanayi Bélgesi Muduriagu TL 400.000 400.000
Aliaga Gumruk Muduarlagi TL 110.000 110.000
|Toplam 5.703.000

~
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TABLO 61

FiIRMA BANKA TL USD EUR GBP CiNSi VADESI
BMSB.M.S.T.A.S.  DENIZBANK 500.000 - - iSL.KREDISI 02.02.2022
BMSB.M.S.T.A.S.  DENIiZBANK 10.000 - - iSL.KREDISI 05.02.2022
BMSB.M.S.T.A.S.  HALKBANK 1.500.000 - - iSL.KREDISI 26.01.2022
BMSB.M.S.T.A.S.  HALKBANK 1.000.000 - - iSL.KREDISI 10.02.2022
BMSB.M.S.T.A.S.  HALKBANK 2.450.000 - - iSL.KREDISI 16.02.2022
BMSB.M.S.TAS.  HALKBANK 1.000.000 - - ISL.KREDISI 23.11.2021
BMS B.M.S.T.A.S.  GARANTI 299.584 - - K.G.FONU 1AY
BMSB.M.S.T.A.S.  GARANTI-FAIZ TAHK 3.808 - - K.G.FONU 1AY
BMS B.M.S.T.A.S.  YAPI KREDI 5.667.859 - - K.G.FONU 27 AY
BMSB.M.S.T.A.S.  YAPI KREDI-FAIZ TAHK 1.850.805 - - K.G.FONU 27 AY
BMS B.M.S.T.A.S.  GARANTI 3.597.614 - - K.G.FONU 29 AY
BMS B.M.S.T.A.S.  GARANTI-FAIZ TAHK 749.743 - - K.G.FONU 29 AY
BMSB.M.S.T.A.S.  HALKBANK 6.178.042 - - K.G.FONU 17 AY
BMS B.M.S.T.A.S.  HALKBANK-FAiZ TAHK 1.250.512 s - K.G.FONU 17 AY
BMS B.M.S.T.A.S.  ZIRAAT BANKAS! 5.644.442 - . - K.G.FONU 18 AY
BMSB.M.S.T.A.S.  ZIRAAT BANKASI-FAIZ TAHK. 1.233.739 - - K.G.FONU 18 AY
BMSB.M.S.T.A.S.  HALKBANK 4,858,959 - - K.G.FONU 25 AY
BMSB.M.ST.A.S.  HALKBANK-FAIZ TAHK 24.634 - - K.G.FONU 25 AY
BMS B.M.S.T.A.S.  ZIRAAT BANKASI 1.704.210 - - K.G.FONU 26 AY
BMSB.M.ST.A.S.  ZIRAAT BANKASI-FAIZ TAHK. 155.095 - K.G.FONU 26 AY
ZONTURD.C.A.S. DENiZBANK 4.900.000 - - ISL.KREDISI ROTATIF
ZONTURD.C.A.S.  ZIRAATKATILIM 1.000.000 - - iSL.KREDISI 31.03.21-30.06.21
ZONTURD.C.A.S.  ZIRAATKATILIM-FAIZ 35.240 - - iSL.KREDISI 31.03.21-30.06.21
ZONTURD.C.A.S.  ZIRAAT KATILIM 1.400.000 - - iSL.KREDISI 22.06.21-23.08.21
ZONTURD.C.AS.  ZIRAATKATILIM-FAIZ 173.898 - - iSL.KREDISI 22.06.21-23.08.21

TL Usb EUR GBP TL Toplam
Nakdi Krediler Toplam 47.188.274 - 47.188.274
FiIRMA BANKA TL usD EUR GBP CiNSi VADESI
- |BMSB.M.ST.A.S.  DENIZBANK 1.500.000 - - T.MEKTUBU 21.04.2021
BMSB.M.ST.AS.  DENIZBANK 2.500.000 - - T.MEKTUBU SURESIZ
BMSB.M.ST.A.S.  ZIRAATKATILIM 1.600.000 - - T.MEKTUBU 04.03.2021
BOGAC PROFILA.S. DENIZBANK 2.000.000 - - T.MEKTUBU 25.04.2021
TL usD EUR GBP TL Toplam
Teminat Mektubu 7.600.000 - 7.600.000
Toplam 54.788.274 54.788.274

Sirketin 31.12.2020 tarihi itibari ile iligkili sirketler tarafindan kullanilan kredilere karsilik
246.289.574 TL nakdi kefaletleri, 44.252.698 TL gayri nakdi kefaleti, iligkili sirketinin kredi
borcuna teminat olmasi amaciyla Aliaga/Izmir’deki taginmazi iizerinde ise 14.325.000 TL
bedelli ipotegi bulunmakta olup, iliskili sirketler lehine verilen TRI'leri tutar1 290.542.270
TL dir.
Sirket’in mektuplar i¢in de kendi lehine verdigi 5.703.000 TL kefaleti ile birlikte, 31.12.2020
tarihi itibariyle verdigi TRI tutar: to __.:245.270 TL dir. Ayrica, 1h1;ﬁgg:1’n1n 28.04.2021
"\\\ /arihinde (p kefaleti 54.7}&}.2 : " '
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