ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIiKLICi

“Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu® ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglan Grup Emeklilik Yatitm F onu”’nun, “Allianz Hayat
ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu” biinyesinde birlesmesi
nedeniyle “Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Borglanma Araglani Grup Emeklilik Yatinm Fonu®
izahnamesinin “Girig Bslimii”, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI baghkh II. Maddesinin (2.4.) nolu alt maddesi , FON
BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI maddesinin (5.5) nolu agiklamas: ile FON MALVARLIGINDAN
KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER baglikli
VIL maddesinin (7.1.3) nolu agiklamalari Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ..06/..05/.2021.
tarih ve .. E:12233903:325.08-6083 _ sayil; izin dogrultusunda asagdaki sekilde degistirilmistir.
Aynt izin dogrultusunda fon izahnamesine, “Portféye dahil edilebilecek yabanci yatinim araglarini
tanitic genel bilgiler” baslikli 2.9. no. lu madde eklenmistir.

ESKI SEKIL
GIRiS BOLUMU
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Kog
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara
Yonelik Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu paylannin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 09/06/2006
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu
Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/12/2008
tarih ve 15-1207 sayihi izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yénelik Gelir Amach
Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirm F onu” olarak degistirilmistir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/01/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619 sayil1 izni ile

“Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu™na
dontistiiriilmiistiir.,

Bu izahname, katihmcilann fonun yatrrim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 13.11.2020 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A5 nin adresli resmi internet sitesi (www.
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[Elianzemcklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)y’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Kurul kaydina alnan paylara iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

YENI SEKIL
GIRiS BOLUMU
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amactyla Kog
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara
Yonelik Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iligkin olarak diizenlenen izahname 09/06/2006
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Gruplara Yénelik Gelir Amach Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvamn Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31/12/2008
tarih ve 15-1207 sayili izni ile “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu® olarak degistirilmistir,

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17/01/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619 sayil1 izni ile

“Allianz Hayat ve Emeklilik AS. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirm Fonuna
doniistiiriilmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ...06./..06./202).... tarih ve ... E:12233903-325.08-6083

sayilt izni ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Bor¢lanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu,
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglan Grup Emeklilik Yatinm Fonu
biinyesinde birlestirilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 13.11.2020 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.$’nin adresli resmi internet sitesi (www.
allianzemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtur,

Kurul kaydma alinan paylara iliskin yatmm kararlan izahnamenin bir biitin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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[ Fon paylarinin kayda ahinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde |
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

ESKISEKIL

Fonun Varlik ve Islem Tiirii Tablosu:

VARLIK TURU N AZ % EN COK %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan, Kamul 80 100

Borglanma Araglarmin  Konu Oldugu Ters Repo
ve/veya bu araglardan olusan endeksleri takip etmek
tizere Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlan katilma

aylar *

Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhify 0 20
idaresi, belediyelerin sermaye piyasasi araclarn

Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplar1 (TL-Déviz) 0 20
Takasbar'xk Para Piyasas1 ve Yurtigi Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylan (Kamu ve Ozel Sektér
Borglanma Araglarindan olusan endeksleri takip etmek
lizere Tiirkiye’de kurulu borsa yatinm fonlan harig),
Yabanci Yatinm Fonu Paylar, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katihm Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonul
Katiima Paylari ve Yatirim Ortakhg Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20
Para ve Sermaye Piyasas: Araclari

Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Borsalarda Islem Géren Borsa Yatinm Fond 0 10
Katilma Paylan

* 86z konusu nitelikteki tek bir borsa yatimm fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutar
fon portfoytiniin %20’sini gecemez.

* Fon portfdy degerinin en fazla %20°si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir.

Fon portfylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi ara¢larimn
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilic ve fon varliklaninin %10’unu
geememek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alnan kredinin tutari, faizi,

alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

YENI SEKIL

Fonun Varhk ve islem Tiirii Tablosu:

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
80 100
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ve/veya bu araglardan olusan endeksleri takip etmek 1
tizere Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlar: katilma
aylan *

Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 20

Yabanci Ortakhik Paylar 0 20

Ters Repo Islemleri 0 10

Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhg 0 20

idaresi, belediyelerin sermaye piyasasi araglar

Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplar (TL-Déviz) 0 20

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para 0 10

Piyasasi Islemleri

Menkul K1ymet Yatiim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylari (Kamu ve Ozel Sektér

Borglanma Araglanindan olusan endeksleri takip etmek

uzere Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlari harig),

Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilim Paylar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilma Paylari ve Yatiim Ortakligi Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal: 0 20

Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Kira Sertifikalan 0 20

Varha Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Yabanct Borsalarda Islem Géren Borsa Yatirm Fonu 0 10

Katilma Paylan

Yabanci Bor¢lanma Araclan 0 20

Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar (Déviz) 0 20

Gayrimenkule Dayah Sermaye Piyasasi Araglar 0 20

Varantlar/Sertifikalar 0 20

Gelir Ortakhg Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20
* 86z konusu nitelikteki tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutarn fon
portfoyiiniin %20’sini gegemez.
* Fon portfdy degerinin en fazla %20’si yabamci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varliklarinin %10 unu geememek tlizere
fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile
geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
ESKI SEKIl.
V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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1 5.5. Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve YonetmeliZin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Hleri val6rlii alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan tahvil-bono ise valsr tarthine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portf6y degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sat1g iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giintinde BIST*de aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem

gordiigti giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslart

Vadeli islem s¢zlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aym gekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
stzlegmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfsy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi igin portfoy degeri tablosunda vadeli islem szlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfdy degeri tablosunda kapatilmamig vadeli islem s6zlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
bashg: altinda gésterilir.

Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci piyasalarda islem géren; yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma
paylannin degerlemesinde, veri alinacak éncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada il gili
degerleme giiniine iligkin kapamsg fiyati olusmugsa kapans fiyati, islemler devam ediyorsa Tiirkiye
saati ile 17:00 - 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda
Bloomberg’den alinacak olan o giinki tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullamilir. De gerleme
glintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamis fiyati kullanihr.
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lleri valorlii altin islemlerinde iglemin yapildig: giin BIST Kiymetli Madenler Piyasast
ginliik biilteninde ilgili valore ait ilan edilen USD/ons islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama
fiyat kullanilir. Islem valgriine kadar degerleme yapilan giinlerde ise biiltende islem valdriine ait
fiyat bulunmas: halinde ilgili fiyat, bulunmamas: durumunda ise valor tarihinden islem tarihine
dogru geri gidilerek bulunacak ilk fiyat degerleme fiyat: olarak baz alinir,)

YENI SEKIL

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Fon portfoytindeki varliklann degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25°inci
maddesinde yer alan esaslara gére tespit edilir. Degerlemeye iligkin olarak, Y&netmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir;

Tleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii alinan tahvil-bono iglemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasma dahil edilmez. leri valérlii satilan tahvil-bono ise valsr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valrlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valdrlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni1 yontemle hesaplanirken islem
ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sattg iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Teri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiST’de valsr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giintinde BIST’de aym giin valérlii
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem

gordiigi giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir,
Vadeli Islem Sozlesmelerinin Degerleme Esaslar

Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
s6zlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diisiiliir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle olugan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi i¢in portfSy degeri tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak
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gosterilir. Portfdy degeri tablosunda kapatilmarms vadeli islem s6zlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
baslig altinda gosterilir.

Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: piyasalarda iglem géren; yatiim fonu katilma paylari, borsa yatirm fonu katilma
paylarinin degerlemesinde, veri alinacak éncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iligkin kapanis fiyati olusmugsa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhikli ortalama fi yati kullanilir. Degerleme
giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams fiyati kullanilir,

Ileri Valorli Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:

Tleri valrli altin islemlerinde iglemin yapildg giin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi
glnlik biilteninde ilgili valére ait ilan edilen USD/ons iglemleri igin agiklanan agirlikli ortalama
fiyat kullamlir. islem valoriine kadar degerleme yapilan giinlerde ise biiltende islem valériine ait
fiyat bulunmas: halinde ilgili fiyat, bulunmamast durumunda ise valér tarihinden iglem tarihine
dogru geri gidilerek bulunacak ilk fiyat degerleme fiyat: olarak baz alinir.)

Yabanei Ortakhk Paylar

Yabana ortakhk paylarimin paylarimmm degerlemesinde veri alinacak sncelikli veri dagitim
kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri almamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimr.
Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyati
olusmussa kapams fiyan, islemler devam ediyorsa Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat
araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’den
almacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyati kullamilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindcki kapanig
fiyat: kullanilir.

Dis Borglanma Araclari, Yabana Bor¢lanma Araclan

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabana bor¢lanma araglari ve yabana kira
sertifikalarmin degerlemesinde veri almacak éncelikli veri dagitm kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri ainamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir., Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi almur. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahs/sats fiyati olugmamis
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir snceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GiDERLER

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri T¢in Odenen Komisyonlar:

portfdylinde yer alan varliklardan kamu ve 5zel sektér bor¢lanma araglarinin alim
Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler




A.S., Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yap ve Kredi Bankas: A.S.; Ters repo ve |
Takasbank Para Piyasas: islemlerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., HSBC Bank A.§. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S ; ortaklik paylari ve VIOP
alim satim islemlerine HSBC Yatirim Menkul Degerler A.§., Oyak Yatirim Menkul Degerler AS.,
Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S§ aracilik etmektedir.

I.Ortaklik Paylart: Ortaklik pay: alim satimlaninda araci kuruluslara ahm satim maliyet bedelleri
tizerinden 0,0004 komisyon + BSMV &denmektedir. (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. igin
komisyon oranina BSMV dahildir.)

[L.Borglanma Araglari: Bor¢lanma araglan alim satimlarinda iglem tutar: tizerinden BIST tescil
ticreti 6denmektedir.

IILTers Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan iizerinden
BIST tescil ticreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasast iglemlerinde islem tutar: tizerinden
Takasbank Islem Komisyonu 6denmektedir.

V.Ozel Sektor Borglanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma araglar ve
finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari iizerinden BIST tescil ticreti
Odenmektedir.

VI. VIOP fslem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
tizerinden 0,00015 komisyon + BSMV &denmektedir.

YENI SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIiDERLER

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alim satimma Yap1 Kredi Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay
alim satim islemlerine ise ayrica HSBC Bank A.S., HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ATA Yatirim Menkul Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S., TEB Yatirm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul Degerler
AS., ING Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatirnm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ve
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. aracihk etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Ortaklik Paylar:: Iigili kurumun komisyon tarifesine gére ahm satim maliyet bedelleri
uizerinden azami 0,0004 komisyon 6denmektedir.

2) Borglanma Araglan: Borglanma araglan ahm satimlarinda islem tutar: {izerinden BIST
tescil {icreti 6denmektedir.

3) Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
lizerinden BIST tescil {icreti denmektedir.

4) Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasas: islemlerinde islem tutan
Jzerinden Takasbank islem Komisyonu denmektedir.
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5) Ozel Sektor Bor¢lanma Araglan ve Finansman Bonosu: Ozel sekidr borglanma araglari ve |

finansman bonosu alim satim iglemlerinde sadece islem tutar: iizerinden BIST tescil iicreti
odenmektedir.

6) VIOP islem Komisyonlari: ViOP’ dan yapilan islemlerde abm satim maliyet bedelleri
iizerinden 0,000294 komisyon ddenmektedir.
7) Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0014 aras1 komisyon 6denmektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
Pay1 ve tescil iicreti dahildir. (Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$’nin aracihk ettigi ortaklik paylan
islemlerinde komisyon oranina BSMV dahildir.)

Fon izahnamesine eklenen madde :
2.9. Portf6ye dahil edilebilecek yabana yaturim araglarim tanitic genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen yabanei ortakhk paylan, yabanci borsa yatirum fonu katilma paylan,
bor¢lanma araclan ve kira sertifikalar fon porftfoyiine dahil edilecektir. Yurtdisinda ihrag¢ edilen
bor¢lanma araglar ve kira sertifikalannin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagiim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlaryla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclari ve kira sertifikalar1 alinabilir. Itgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir iilke simrlamas:
bulunmamaktadir.




