Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kuvva Gida A.S.’ni Tiim Aktif ve
Pasif Malvarhg: Unsurlarim Bir Biitiin Olarak Devralmasi Suretiyle Serve
Film Prodiiksiyon Eglence AS Biinyesinde Birlesilmesine

iliskin Duyuru Metni
/

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde
onaylanmustir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin Kuvva Gida A.$’ni tiim aktif ve pasif
malvarhg@ nnsurlarmm bir biitiin olarak devralmasi suretiyle Serve Film Prodiiksiyon
Eglence AS biinyesinde birlesilmesine iliskin duyuru metnidir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’nin cikarilmis/6denmis sermayesi soz
konusu islem nedeniyle 13.430.240,75 TL’den 26.810.575,00 TL’ye ¢cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme veya bdoliinme
sozlesmesi ile bolinme planinda, birlesme veya boliinme raporunda ve degisim
oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulus goriisiinde yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, ortakhgimz ile Kuvva Gida A.S.’nin www.serve.com.tr ile
www.kuvvagida.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr)/Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun www.spk.gov.tr adresli internet
sitesinde yayimlanmustir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 32°nci maddesi uyarinca, birlesme ve
boliinme islemlerinde hazirlacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler
kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamltici veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.



http://www.serve.com/
http://www.kuvvagida.com/
http://www.spk.gov.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar

Tanim

ABD Dolari, Dolar veya
uSD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

ARACI KURUM Marbas Menkul Degerler AS
AR-GE Arastirma Gelistirme
A.S. Anonim Sirket
BIST, BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul
ISIN
Kiymet Tanimlama Numarasi)
KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KURUL veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KUVVA, DEVROLAN,
DEVROLAN SIRKET Kuvva Gida AS
MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SERVE, DEVRALAN,
DEVRALAN SIRKET

Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS

SGK

Sosyal Glivenlik Kurumu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standard1

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirmalar Merkezi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

YMM Yeminli Mali Miisavir

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

Serve'nin, Kuvva ile birlesme islemi "Rekabet Kurulundan Izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkmda Tebligi' nin (Teblig No: 2010/04)
6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yolagmadigindan anilan birlesme
islemine iligskin olarak Rekabet Kurulu' ndan izin alinmas1 gerekmemektedir.
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3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi1 Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Veysi KAYNAK
Yonetim Kurulu Bagkani

DUYURU METNININ TAMAMI

Kuvva Gida A.S. Yetkilisi
Adi Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
Sule KAYNAK
Yonetim Kurulu Baskani

Sorumlu Oldugu Kisim:

DUYURU METNININ TAMAMI

4. OZET

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ve Devrolan Kuvva Gida
A.S.'nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'%iincii ve devami ilgili
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci
maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'lincii maddeleri ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren
"Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (ll-
23.1) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde Devrolunan Sirketin tiim aktif ve
pasif malvarligi unsurlarmin  bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan
devralinmas: suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketin Devralan Sirket biinyesinde
birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak
tizere karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket'in birlesmenin
onayma iliskin genel kurul kararlarimin tescil edildigi tarihteki bilangco degerlerini
(tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirket
tasfiyesiz infisah edecektir.



5. BAGIMSIZ DENETCILER

Ilgili Denetim Raporlarimi Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Elit Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik
A.S.

M.Sait OCAL

Sorumlu Denetgi

Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS
31.12.2018, 31.12.2019,31.12.2020

Tarihli Bagimsiz Denetim Raporlari

Elit Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik
A.S.

M.Sait OCAL

Sorumlu Denetci

Kuvva Gida AS
31.12.2018, 31.12.2019,31.12.2020

Tarihli Bagimsiz Denetim Raporlari

Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 tarihleri itibari ile bagimsiz denetim sirketinde bir
degisim olmamustir.

6. BIRLESME ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BIiLGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi: 31.12.2020
6.2. Secilmis finansal bilgiler:

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Donen Varlhiklar 9.323.380 1.024.002 8.141.795
Duran Varhklar 1.609.614 3.785.696 16.536.709
10.932.994 4.809.698 24.678.504
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.827.113 6.266.701 13.260.102
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 249.517 58.430 101.504
OZKAYNAKLAR 5.856.364 -1.515.433 11.316.898
10.932.994 4.809.698 24.678.504




31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Hasilat 4.027.753 5.212.312 174.660
Maliyet -1.836.594 | -3.561.850 -117.004
Briit Kar/Zarar 2.191.159 1.650.462 57.656
Esas Faaliyet Kar/Zaran 868.304 | -8.809.952 3.214.784
Donem Kar/Zaran 3.121.446 -7.361.939 2.020.660
Devrolan Sirket : Kuvva Gida AS
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Donen Varlhiklar 7.328.488 6.039.214 45.481.474
Duran Varhklar 910.305 3.619.172 2.099.603
8.238.793 9.658.386 47.581.077
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 7.882.897 10.132.081 16.425.573
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 19.741 14.141 6.712.904
OZKAYNAKLAR 336.155 -487.836 | 24.442.600
8.238.793 9.658.386 47.581.077
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
Hasilat 15.716.402 14.364.890 10.069.225
Maliyet -10.239.043 -8.788.391 -6.342.828
Briit Kar/Zarar 5.477.359 5.576.499 3.726.397
Esas Faaliyet Kar/Zarari -110.023 1.037.580 268.429
Donem Kar/Zaran -151.022 -819.713 55.176

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi’nin amag ve konusu; dizi film ve
her tiirlii video kayit sisteminin ¢ekim, yapim, liretim ve her tiirlii dagitimin1 yapmaktir.

7.2. Devralan sirketin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Dizi Yapim Sektoriine Iliskin Riskler:

-Sektor ozellikle 1990'11 yillarin ortasindan itibaren gelisme gostermeye baslamis ve
Tirkiye'de televizyon izleeme aliskanliklarinin da degisim gostermeye baslamasi nedeni

ile televizyon basinda vakit gegirme siiresinin her gegen giin arttig1 gézlemlenmistir.

-2000'li yillardan itibaren ise televizyon izleme aligkanliklarinda dizilerin her gegen giin daha
fazla yeraldigi RTUK tarafindan yapilan televizyon izléme oranlarma iliskin diizenli kamuoyu
yoklamalarinda ortaya ¢ikmistir.

-Tiirkiye'de televizyon kanallarinin yogun bir dizi tiiketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklasik
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50-70yeni dizi yayina girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlasi ise diisiik reytingler yiiziinden
ayni sezon igerisinde iptal edilmektedir.

-Dizilerin basarisin1 etkiyelen faktorelerden en 6nemlileri ise; tinlii ve basarili oyunculardan
olusan bir kadro, dizinin ilk boliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen
reklamlar olarak gosterilmektedir.

-Dizi ve film sektoriine iliskin olarak son yillarda yasanan 6nemli bir gelismede Tiirk
dizilerininyurt dis1 6zellikle Arap ve Balkan iilkelerinde buldugu yogun taleptir. Tiirkiye
ozellikle belirli temal1 dizilerde yurt dis1 ilkelerinde de yogun bir izleyici Kkitlesine

sahiptir.

7.3. Devrolunan nedeniyle olusan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Devrolan Sirket gida alaninda agilikli olarak dondudurulmus {irtinlerin 6zellikle dondurma
toptan ve perakende satisi ile istigal etmektedir. Devrolan Kuvva Gida A.S.’dondurma, salep,
pasta, siitlii tatli, et sos, limonata, donuk sebze, siit liriinleri, peynir, bal, donuk et iiriinleri,
unlu mamiiller, cafe gida triinleri ve sicak ¢ikolata ticareti ile de istigal etmektedir.

Tiirkiye’de dondurma denince, akla 6nce Maras dondurmasi gelmektedir. Yasar Dondurma ve
Gida Maddeleri A.S.’nin 1991 yilinda kurdugu MADO, Anadolu’ya 6zgii bu ligyliz yillik
lezzet geleneginin glinlimiiz Tiirkiye’sindeki rakipsiz temsilcisi olarak, bugiin yurt i¢i ve yurt
disinda 200’# asan sube sayisiyla giderek daha da biiyiiyen dev bir franchising zinciri haline
gelmistir. ICEMAR’ da, MADO gibi Yasar Dondurma ve Gida Maddeleri A.S.’nin bir
markasidir. Ayni tesislerde, ayn1 6zenle {iretilmis gercek Maras dondurmasi olup, Devrolan
Kuvva Yasar Dondurma ve Gida Malzemeleri Anonim Sirketi’ne ait ICEMAR markasinin
Marmara boélgesi distribiitoriidiir.

Dondurma iilkemizde eski bir tat olmasina ragmen sektor yabanci sermayenin tekelinde
gelismektedir. Ulkemiz yerli sermaye gruplar ozellikle endiistriyel dondurma sektdriine
yatirnrm yapmak isteyenler firmalar toplumda bilinilirligi yiiksek olan yerel iireticiler ile
isbirligi yapmayi tercih etmeketedirler. Sektore yeni girecek orta ve kiigiik 6lgekli firmalar ise
ozellikle aligveris merkezlerinde acacaklar1 kafeler ile bilinilirliklerini saglamak, daha sonra
da iilke pazarina girmeye calismaktadirlar. Bu nedenle de marka sahibi Yasar Dondurma ve
Gida Malzemeleri Anonim Sirketi ICEMAR markasi ile kafelesmeye ve yerel yada ulusal
pastane/cafélere kendi markasi ile stand ve triinler tedarik etmektedir.

7.4. Devrolunan nedeniyle olusan sirketin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:
Dondurma sektoriinde yasanan en biiyiik sikinti Tiirk tiiketicisinin dondurmay1 hala yazin
tiikketilen bir {iriin olarak gormesidir. Sektordeki firmalar bu sorunu ¢ézmek i¢in Tiirk damak
tadina uygun firiinler gelistirmektedir. Geleneksel tatlilar1 ile dondurmay1 birlestirmeyi
amagclayan firmalar ise bu alanda yatirim yapmaktadirlar. Mado bu yatirimlarin oncisiidiir.
Devrolan Kuvva ICEMAR markasmin distribiitérii oldugundan yatirim bahsi gecen risk
minimize edilmektedir.

Bunun yani sira:

-Milyonlarca dolarlik gelismis iiretim teknolojileri kullanan firmalarin hijyen kosullarindan
yoksun sagliksiz iiretim yapan merdiven alt1 iiretim atolyeleri ile rekabet ediyor olmasi,
-Ulkedeki degisken ekonomik sartlar nedeniyle tiiketicinin alim giiciindeki degismeler,
-Pazarlama ve dagitim sorunlari,

Faaliyet gosterilen sektor ile ilgili risklerdir.



Anilan risklerin azaltilmas1 markalagsma, taninma ve ulasilabilirlikle saglanabilmekte olup,
distriibitor olunan grubun markalasma ve teknolojik gelismelere ayak uydurma agisindan
bliyiik yatirim ve ¢alismalar1 s6z konusudur.

7.5. Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci olmak tizere iki tiir gelir elde edebilmekte
olup, bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler asagida agiklanmaktadir.

7.5.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirlerine iliskin Riskler;

Kar pay1 geliri, sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. 6362
sayilt SPKn.’nun 19’uncu maddesi hilkmii ve SPK’nin II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;
halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde kar payr dagitim islemleri gerceklestirilir. hragginin zarar ettigi donemlerde kar pay: elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Thragginin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar
mahsup edildikten sonra ihragg1 kar dagitimi yapabilecektir.

Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse,
ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karar verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

7.5.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligskin Riskler;

Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarinimn fiyat: diisebilir. Isbu izahname ¢ergevesinde
ihra¢ edilecek Sirket paylarinin piyasa degerinin ihra¢ fiyatina ulasmamasi ve bu fiyatin iizerine
¢tkmamast da miimkiindiir. Yatirimcilar satin aldiklar1 Sirket paylarini satin aldiklari fiyattan veya
tizerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olduklarindan,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payr oraninda
istirak ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylar i¢in
Borsa Istanbul’da yeterli islem hacmi olusmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite
olusmamasi durumunda yatirimcilarin sahip olduklar1 paylari alip satma kabiliyetleri sinirlanabilir,
pay sahipleri ellerindeki paylar istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
piyasada islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

7.6. Birlesme islemine iliskin riskler:
Birlesme igleminin gergeklesmesi, yasal izin ve onaylarinin alinmasina baglhidir.

Birlesme isleminin 11-23.2 sayili Tebligi’nin 6. maddesi (Birlesme ve Boliinme Islemlerinde Esas Almacak
Finansal Tablolar) uyarinca, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketleri’n genel kurullar tarafindan
onaylanmasi gerekir.

SPK'nin [1-23.2 sayil1 Teblig’ inin, 10. maddesinin (Finansal Durum Degisiklikleri) 1. fikrasina gore
birlesme sézlesmesinin imzalandig: tarih ile genel kurul toplantisinda onaya sunulacagi tarih arasindaki
donemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelirse, birlesmeye
katilan sirketlerin yonetim organlarinin birlesme sdzlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi
hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu durumda, birlesmeden vazgecilmek zorunda kalinmasi veya
birlesme sozlesmesinin degistirilmesi riski bulunmaktadir.



Ayrilma hakkinin kullanimi sonucunda genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanan ve
mubhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri veya temsilcilerine yapilacak ayrilma hakki
O6demesi i¢in ayrilma hakki kullanim miktarina bagl olarak finansman saglanmasi gerekebilecektir. Sirket
ayrilma hakkinin kullanilmasi sonucunda 6denmesi gereken finansmani i¢ kaynaklardan karsilayamayabilir.
S6z konusu finansmanin dngoriilen sartlarda veya hic saglanamamasi birlesme islemini engelleyebilecektir.

Son olarak, deprem, salgin hastalik, savas gibi miicbir sebep hallerinin varligi, COVID -19 pandemisinin
devami veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilimini,
ayrilma hakki kullanimini zorlastirabilir veya onaylanan birlesme isleminin tescilini asir1 6lgtide
zorlagtirabilir veya dnceden dngoriilemeyecek sekilde imkansiz hale getirebilir.

7.7. Diger riskler:
7.7.1. Finansal Riskler

Piyasa Riski

Sahip olunan finansal pozisyonlarin niteligine bagli olarak s6z konusu finansal {iriinlerin fiyatlanmalarindaki
dalgalanmalar nedeni ile olusabilecek risktir. Kur riski, faiz oram riski, emtia fiyatlari riski, sabit getirili
menkul fiyat dalgalarinda olusan riskler vb. riskler piyasa risklerinin alt tiirleridir. lgili araglarda meydana
gelen dalgalanmalar Grup’un gelir tablosu ve 6zkaynaklar1 {izerinde degisime yol agabilir.

Kredi Riski

Kredi riski finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir. Thragginin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarmdan
kaynaklanmaktadir

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. 31 Aralik 2020
tarihine kadar Sirket Yonetimi, likidite riskinin yonetimi amaciyla alacak ve bor¢ giin vadelerinin uyumlu
olmasina 6zen gostererek, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, etkin nakit akis planlamasi yaparak net
isletme sermayesi yonetimi yoluyla Sirket’in likidite oranlarinin (cari oran ve asit-test orani gibi) belli
seviyelerde tutmaya calismistir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimlilliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler, kur riski olarak adlandirilmaktadir.

Sirket’in yabanci paraya dayali varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Faiz Oram Riski
Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde yaptig1 etkiyle mali sonuglar

agisindan Onemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek yonetilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle faize duyarli varlik veya yiikiimliigi
mevcut degildir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle faiz riskine iliskin hususlar asagidaki gibidir. Sirket’in sabit
ve degisken faiz oranlari iizerinden borg¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Riskten
korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece en uygun riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gegcirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.



Sermaye Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihract yoluyla dengede tutulmas: amaglanmaktadir

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini Kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi Onceki
dénemden bir farklilik gostermemektedir. Sirket risk yonetim politikas1 esas olarak mali piyasalarin
ongoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup uygulanan politikalarla olasi olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesi amaclanmistir.

7.7.2 Global ve makro riskler

a) Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Tiirkiye’nin komsulariyla olan iliskilerindeki
bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir

b) Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik, biiyiime beklentilerinin asagiya
cekilmesi, faaliyetler {izerinde olumsuz etkide bulunma riski olusturmaktadir.

c) Diinyadaki ticaret savaglariin ve Ozellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

d) Ayrica, diinya ekonomisinde yasanacak olas1 yavaslamalar (IMF 2021°de kiiresel biiylime
beklentisini %5,5 dngoriiyor) ve krizler iiriin fiyatlarinda negatif yonde degisimlere neden olabilir.
e) Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas1 etkilerinin Sirket iizerindeki yansimalari
olabilir.

7.7.3. Doga olaylari, hastalik salginlari ve diger ongoriilemeyen riskler:

Dogal Afetler

Sirket ve bagli ortakliklar1 gesitli uzmanlarin belirttigi iizere, Istanbul’un yiiksek deprem riskli
bolgesinde yer almaktadir. Yasanacak olasi bir depremde faaliyetler olumsuz etkilenebilir ve hatta
durabilir.

Yangin, teror vb.

Yangin, teror ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi halinde, tahmin edilen biitiin risklere karsi sigortalar mevcut ise de Sirket
ongoriilemeyen sebeplerden dolay1 zarara ugrayabilir.
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Salgin Hastahklar

Mevcut pandemik salginin devam etmesi, tekrarlamasi, as1 ¢alismalarinin yetersiz kalmasi, yeni
pandemik ya da endemik salgin hastaliklarin diinyay1 veya iilkemizi etkisi altina almasi Grup’un
tamamin1 veya bagli ortakliklarinimn bir kismim etkileyebilir. Uretim ve ticaret durabilir.

Siber Saldir:

Sirket alinmis ya da alinacak her tiirlii tedbire ragmen siber saldiriya maruz kalabilir. Sirketin veya
grup sirketlerinin verileri, miisterilerinin ve tedarikgilerinin verileri ¢aliabilir. Sirket ve paydaslari
bu durumdan zarara ugrayabilirler.

8. BIRLESME/BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BiLGILER

8.1. Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

8.1.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlarai:

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Devrolunan Sirket : Kuvva Gida A.S.

8.1.2. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralari:
Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii 346064

Devrolunan Sirket : Kuvva Gida A.S

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii 33460-5

8.1.3. Birlesmeye taraf sirketlerin Kkurulus tarihleri ve siiresiz degilse, ongoriilen
siireleri:

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
Siiresiz

Devrolunan Sirket : Kuvva Gida A.S
Stiresiz

8.1.4. Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralari:

Devralan Sirket Devrolan Sirket
Serve Film Prodiiksiyon
Eglence As Kuvva Gida AS
Hukuki Statisii Anonim Sirket Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat TTK, SPKn TTK
Kuruldugu Ulke Tirkiye Tirkiye
Kayrth Merkezi ve Fiili Abasaga Mahalesi Sefakdy Sogiitlicesme mah.

Yonetim Merkezi Adresi Jandarma MEKtEbI Sk 16/A FeVZi Cakmak Cad. 16/1
Besiktas - ISTANBUL Kiigiikgekmece- ISTANBUL

internet Adresi www.serve.com www.kuvvagida.com
Telefon 0212 258 34 64 0212 624 00 46
Fax 0212 260 70 66 0212 598 30 20

8.2. Yatirnmlar:

8.2.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.
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8.2.2. Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarin niteligi,

tamamlanma derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

8.2.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli
yatirnmlar1 hakkinda baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

9.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlar::

Devralan Sirket Devrolan Sirket
Serve Film Prodiiksiyon
Eglence As Kuvva Gida A$S
Egitim, saglik, spor ve diger
sosyal hizmetler/yaratici Belli bir mala tahsis edilmemis magazalarda

Ana Faaliyet konusu . . . .
¥ sanatlar, gosteri sanatlarive dondurulmus gida toptan ticareti

eglence faaliyetleri

9.1.1. isleme esas finansal tablo donemi itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

SERVE KUVVA GIDA

01.01.2020- 01.01.2020-

SATISLAR SATISLAR
Uriinler
Dondurma Cesitleri 6.180.008 61
Limonata ¢esitleri 215.280 79 223.754 2
Siitli tathl ¢esitleri 513.086
Salep Cesitleri 1.130.776 11
Muhtelif pasta ve dger gida ¢esitleri 2.021.601 20
Hizmetler
Eir;)ril]lélazlzon Organizasyon 58100 21
TOPLAM 273.380 100 10.069.225 100

9.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s06z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.
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9.2. Baslica sektorler/pazarlar:
9.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Serve
Avantajlar:
. Film ve eglence endiistrisinde artan dijital igerik ihtiyaci

. Teknoloji odakli biiyiime stratejisine bagli olarak dijital film ve eglence
prodiiksiyonlarina odaklanma

Dezavantajlar:

. Sirket icerisinde gerekli uzmanligin bulunmamasi

Kuvva
Avantajlar:

. Dondurma sektoriiniinde distribitiir olmasindan dolay1 yeni yatirim ihtiyacinin
bulunmamasi

. Dondurma sektoriiniin bliylimeye devam etmesi
Dezavantajlar:

. Sirketin kendi markasina sahip olmamsi

9.2.2. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:
Satislarin tamami1 Marmara bolgesinde yapilmaktadir.

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Birlesmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karhihgi acisindan 6nemli olan
patent, lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin
faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6l¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da
yeni iiretim siireclerine iliskin o6zet bilgi:

Yoktur.

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarima iliskin olarak yaptig
aciklamalarin dayanag:
Yoktur.
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9.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli o6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

e Devralan Sirket — Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi

Yoktur.
e Devrolunan Sirket — Kuvva Gida Anonim Sirketi

COVID-19 salgininin yayilimmin énlenmesi ve bu kapsamda saglik ve ekonomik olarak ortaya ¢ikacak
olumsuzluklardan etkilenmemek i¢in ¢alisanlarin sagliginin korunmasi, is giivenliginin saglanmasi1 amaciyla
iiretim planlamasina bagli ¢alisanlarin yillik izin kullandirilmasina, iiretimin gecici olarak durdurulmasina,
firmanin isleyisini devam ettirecek teknik kadro ile is devamliligina, mali mevzuatlara uyumlu kalacak
sekilde hareket edilmesine karar verilmistir.

10. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

10.1. Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve birlesmeye
taraf sirketlerin grup icindeki yeri:

Devralan Serve herhangi bir gruba dahil degildir.

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayli 6nemli bagh ortakhiklarimn
dokiimii:

Devralan Serve’nin bagli ortakliklarinin detay: asagidadir:

Kurulus ve Grup'un Sermayedeki Pay Oram ve Oy Kullanma Hakkl

g isti Faaliyet Al
Bagh Ortakhik/Istirak Adi Faaliyet Yeri aaliyet Alam Oram
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Oy Hakki Sermaye Payr Oy Hakki Sermaye Pay1
. Her tiirlii gida mad. al
KUVVA Gida AS. istanbul o EIGHIAR AL g 604 40,00%

satim, imal ve pazarlamasi

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

11.1. isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhliklara iliskin Bilgiler
Cinsi [Edinildigi | m? | Mevkii Net  [Kullanim Kiraya Kira Yillik
Yil Defter Amaci Verildiise | Donemi | Kira
Degeri Kiralayan Tutan
(TL) Kisi/Kurum (TL)
Bina | 1998 321 | Besiktas | 1.434.666 | Sirket
Merkez
ofisi
olarak

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlik Yoktur.
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11.2. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlar1 hakkinda bilgi

Maddi duran varliklar tizerinde 2.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

11.3. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢/Ger¢ege Uygun Degeri Hakkinda Bilgi
MDYV Degerleme

Maddi Ekspertiz Fon

Duran Raporu Smiflandirilmasi | Tutari/Deger
Varhk Edinme Ekspertiz | Tarihi ve (Yatirom amagh | Diisiikliigii

Cinsi Tarihi Degeri Nosu olup olmadig1) | Tutan

20.06.2018 Yatirim amaghi

Bina Satin alma | 1.525.000.- | 2018-0Z-00243 degildir. Yoktur.
12.  FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclari

Devralan Serve’nin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.2.2020 donemlerine ait bagimsiz
denetimden gecen solo ve konsolide finansal tablo ve aciklamalari asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz 2018/2019 Bagimsiz 2019/2020
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak Denetimden | Denetimden | Degisim | Denetimden | Degisim
gosterilmistir. Gecmis Gegmis % Gegmis %
VARLIKLAR
Donen Varhklar 9.323.380 1.024.002 -0,89 8.141.795 6,95
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.526 15.672 -0,24 28.097 0,79
Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 -0,99 7.193 -0,86
Miskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 7.193
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 -0,99 0 -1,00
Diger Alacaklar 1.675.866 940.918 -0,44 8.106.380 7,62
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 939.972 7.047.404 6,50
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.675.866 946 -1,00 1.058.976 1.118,42
Stoklar 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 -0,98 125 -0,73
Miskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Miskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 -0,98 125 -0,73
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 310 337 0,09 0 -1,00
Diger Dénen Varhklar 32.133 15.000 -0,53 0 -1,00
Ara Toplam 9.323.380 1.024.002 -0,89 8.141.795 6,95
Duran Varhklar 1.609.614 3.785.696 1,35 16.536.709 3,37
Diger Alacaklar 0
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0
Finansal Yatirnmlar 0 0 13.600.000
Maddi DuranVarhklar 1.572.213 1.504.053 -0,04 1.446.126 -0,04
Maddi Olmayan Duran Varhklar 37.401 33.460 -0,11 31.364 -0,06
Serefiye 0
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Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 33.460 -0,11 31.364 -0,06
Pesin Odenmis Giderler 0
Ertelenmis Vergi Varhg 0 2.248.183 1.458.335 -0,35
Diger Alacaklar 884
Toplam Varhklar 1.609.614 3.785.696 1,35 16.536.709 3,37
10.932.994 4.809.698 -0,56 24.678.504 4,13
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.827.113 6.266.701 0,30 13.260.102 1,12
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.568.250 3.369.487 0,31 3.984.487 0,18
Ticari Bor¢lar 739.196 383.007 -0,48 84.994 -0,78
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 739.196 383.007 -0,48 84.994 -0,78
Diger Borglar 1.240.737 62.987 -0,95 6.572.508 103,35
Iliskili Taraflara Diger Borglar 628.583 0 -1,00 6.500.000
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 612.154 62.987 -0,90 72.508 0,15
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 213.707 285.756 0,34 226.136 -0,21
Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 0,00 1.445 0,00
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 0
Miskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 0,00 1.445 0,00
Bor¢ Karsihiklar: 63.778 62.397 -0,02 57.067 -0,09
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar 40.665 54.023 0,33 57.067 0,06
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23.113 8.374 -0,64 0 -1,00
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.101.622 2.333.465 0,11
4.827.113 6.266.701 0,30 13.260.102 1,12
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 249.517 58.430 -0,77 101.504 0,74
Kidem Tazminati Kargilig1 89.241 58.430 -0,35 101.504 0,74
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 160.276 0 -1,00 0
(")zkaynaklar 5.856.364 -1.515.433 -1,26 11.316.898 -8,47
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492 0,00 13.430.241 0,16
Sermaye Diizeltme Farklar 23.398 23.398 0,00 23.398 0,00
Geri Alinmig Paylar 0 0 0
Paylara iligkin Primler/iskontolar 406.360 406.360 0,00 9.535.612 22,47
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelir _ 1.269.074 1.259.215 -0,01 1.280.785 0,02
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari -41.317 -44.646 0,08 -25.434 -0,43
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislari) 1.263.911 1.257.381 -0,01 1.259.739 0,00
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 46.480 46.480 0,00 46.480 0,00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 689.799 689.799 0,00 689.799 0,00
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) -11.213.205 -8.091.758 -0,28 | -15.663.597 0,94
Donem Net Kari/(Zarari) 3.121.446 -7.361.939 -3,36 2.020.660 -1,27
Toplam Kaynaklar 10.932.994 4.809.698 -0,56 24.678.504 4,13

Sirketin Donen Varliklar1 2018 yilindaki 9.223.280 TL tutarindan 2019 yilinda % 89
oarninda azalarak 1.024.002 TL tutarina diismiis ancak 2020 yilinda bir 6nceki yila oranla
% 695 oraninda artarak 8.141.795 TL tutarina ulagmuistir.

Donen Varliklarin Toplam Varliklara oran1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla % 85,2
% 21,3 ve % 32,9 oraninda gerceklesmistir. Bu oranin 2019 yilinda azalmasinin nedeni
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin azalmasidir. 2020 yilinda iliskili taraflardan
diger alacaklarin bir 6nceki yila oranla % 650 artmasina karsilik Duran Varliklardaki artisin
da etkisi ile donen varliklarin toplam varliklara orant % 21,3 den % 32,9 oranina
yiikselmistir.
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Duran Varliklar 2018 yilindaki 1.609.614 TL tutarindan % 135 oraninda artarak 2019
yilinda 3.785.696 TL tutarina ulasmis, 2020 yilinda da bir 6nceki yila oranla % 337
oraninda artarak 16.536.709 TL olarak ger¢eklesmistir. Duran Varliklardaki artisin nedeni
sirketin 2020 yilinda Finansal yatirnmlarindan (istiraki Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San
AS. ile Kuvva Gida AS) kaynaklanmaktadir.

Duran Varliklarin Toplam Varliklara oram1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla % 14,8
% 78,7 ve % 67,1 oraninda gerceklesmistir.

Sirketin Kisa Vadeli Yiikiimliikleri 2018 yilindaki 4.827.113 TL tutarindan % 30 oraninda
artarak 2019 yilinda 6.266.701 TL tutarina ulasmis, 2020 yilinda da bir 6nceki yila oranla %
112 oraninda artarak 13.260.102 TL olarak gerceklesmistir.

2018-2020 donemimde sirketin kisa Vad(?li bor¢lanmalar1 ile ticari borglarinda biiylik
degisiklikler goriilmemis, 2020 yilinda Iligkili Taraflara bor¢lar1 6.500.000 tutarinda
gerceklesmistir.

Sirketin Uzun Vadeli yiikiimliiliikleri 2018-2019 donemimde calisanlarin kidem tazminati
karsiligina bagl olarak diisiik oranl artis gostermistir.

Sirketin Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerinin Toplam Kaynaklara oran1 2018, 2109 ve
2020 donemlerinde sirastyla % 46,4 % 131,5 ve 54,1 olarak gerceklesmistir.

2019 yilinda gergeklesen 7.361.939 TL donem zarari nedeniyle sirketin 6zkaynaklari
4.809.698 TL’ye diismiis ve bu nedenle kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerin toplam
kaynaklara oran1 % 131,5 seviyesine yiikselmistir.

Sirket 2020 yilinda sermayesini primli olarak artirdigindan dolayr 6zkaynaklar1 % 847
oraninda artig gostermistir.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz 2018/2019 Bagimsiz | 2019/2020
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak DenetlmFien Deneumge Degisim % Denetlmq Degisim
gosterilmistir. Gecmis n Gecmis en Gecmis %

GELIR TABLOSU
Surdurilen Faaliyetler
Hasilat 4.027.753 5.212.312 0,29 174.660 -0,97
Satiglarin Maliyeti (-) -1.836.594 -3.561.850 0,94 -117.004 -0,97
Briit Kar/(zarar) 2.191.159 1.650.462 -0,25 57.656 -0,97
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -670.497 -23.534 -0,96 0 -1,00
Genel Yonetim Giderleri (-) -880.970 -810.326 -0,08 -774.576 -0,04
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 495.751 1.574.983 2,18 5.002.956 2,18
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -267.139 11.201.537 40,93 | -1.071.252 -0,90
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 868.304 -8.809.952 -11,15 3.214.784 -1,36
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.017.002 0 -1,00 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -224 0 -1,00 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 3.885.082 -8.809.952 -3,27 3.214.784 -1,36
Finansal Gelirler 0 0 0
Finansal Giderler (-) -778.702 -957.668 0,23 -616.727 -0,36
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zaran) 3.106.380 -9.767.620 -4,14 2.598.057 -1,27
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
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- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 15.066 2.405.681 158,68 -577.397 -1,24
Surdurilen Faaliyetler Dénem Kari/(Zarari) 3.121.446 -7.361.939 -3,36 2.020.660 -1,27
Dénem (Zararinin) / Karinin Dagilimi
-Ana Ortaklik Paylar 3.121.446 -7.361.939 -3,36 2.020.660 -1,27
-Kontrol Gucli Olmayan Paylar 0 0
Pay Basina Kazang
Surdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,27 -0,64 -3,36 0,15 -1,24
Sulandiriimig Pay Bagina Kazang
Surdirilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang 0,27 -0,64 -3,36 0,15 -1,24
Sirketin 2018 yili satislar1 4.027.753 TL, 2019 yili satiglar1 5.212.312 TL ve 2020 satislar
sadece 174.660 TL olarak gerceklesmistir.
2018 yilinda genel yonetim, pazarlama ve satis giderleri ile esas faaliyetlerden diger gelirler
ve giderler sonras1 faaliyet kar1 868.304 TL olarak gerceklesmistir. Sirketin yatirim faaliyet
gelirlerine bagli olarak da donem kar1 3.121.446 TL olmustur.
2019 yilinda ise 11.171.683 TL karsilik giderleri nedeniyle 8.809.952 TL faaliyet zarari
olugmus, déonem zarar1 da 7.361.939 TL olarak gergeklesmistir.
2020 yilinda konusu kalmayan karsiliklar ve diger gelirlerden olusan 5.002.956 TL Esas
Faaliyetlerden diger gelirler nedeni ile esas faaliyet kar1 3.214.784 TL olarak gerceklesmis,
donem kar1 da 2.020.660 TL olmustur.
Devrolan Kuvva’mn 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.2.2020 donemlerine ait bagimsiz
denetimden gegen finansal tablo ve agiklamalari asagidaki gibidir;
| 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz 2018/2019 Bagimsiz 2019/2020
Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak Denetimden | Denetimden Degisim Denetimden Degisim
gosterilmistir. Gecmis Gecmis % Gecmis %
VARLIKLAR
Donen Varhklar 7.328.488 6.039.214 -0,18 45.481.474 6,53
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475.028 1.672.239 0,13 24.520.864 13,66
Ticari Alacaklar 1.539.392 1.114.262 -0,28 3.610.026 2,24
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 33.049 1.713.729 50,85
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.539.392 1.081.213 -0,30 1.896.297 0,75
Diger Alacaklar 370.653 393.309 0,06 13.585.589 33,54
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 322.619 334.869 0,04 13.482.634 39,26
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 48.034 58.440 0,22 102.955 0,76
Stoklar 1.610.210 1.563.662 -0,03 2.299.761 0,47
Pesin Odenmis Giderler 1.763.907 141.121 -0,92 760.605 4,39
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.605.239 0 -1,00 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 158.668 141.121 -0,11 760.605 4,39
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 134.016 0 -1,00 635.328
Diger Dénen Varhklar 435.282 1.154.621 1,65 69.301 -0,94
Ara Toplam 7.328.488 6.039.214 -0,18 45.481.474 6,53
Duran Varhklar 910.305 3.619.172 2,98 2.099.603 -0,42
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Diger Alacaklar 88.752 86.398 -0,03 108.259 0,25
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 88.752 86.398 -0,03 108.259 0,25
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Maddi DuranVarhklar 817.107 3.459.371 3,23 1.885.724 -0,45
Maddi Olmayan Duran Varhklar 4.446 73.403 15,51 55.434 -0,24
Serefiye 0 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.446 73.403 15,51 55.434 -0,24
Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varhg 0 0 50.186
Toplam Varhklar 8.238.793 9.658.386 0,17 47.581.077 3,93
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.882.897 10.132.081 0,29 16.425.573 0,62
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 405.763
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0
Ticari Bor¢lar 6.493.886 9.649.382 0,49 2.715.228 -0,72
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 5.285.552 9.156.724 0,73 2.328.462 -0,75
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.208.334 492.658 -0,59 386.766 -0,21
Diger Bor¢lar 916.691 34.033 -0,96 12.063.484 353,46
Iligkili Taraflara Diger Borglar 916.691 0 -1,00 12.018.150
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 34.033 45.334 0,33
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 60.163 120.531 1,00 241.596 1,00
Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 -0,16 909.051 2,64
Miskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 -0,16 909.051 2,64
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 0 0 0
Bor¢ Karsihiklar: 15.650 38.290 1,45 56.395 0,47
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 0 38.290 56.395 0,47
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15.650 0 -1,00 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.170 40.209 -0,59 34.056 -0,15
Ara Toplam 7.882.897 10.132.081 0,29 16.425.573 0,62
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 -0,28 6.712.904 473,71
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 6.695.057
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Karsiligi 6.808 10.989 0,61 17.847 0,62
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagii 12.933 3.152 -0,76 0 -1,00
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0 0
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 -0,28 6.712.904 473,71
Toplam Yiikiimliiliikler 7.902.638 10.146.222 0,28 23.138.477 1,28
Ozkaynaklar 336.155 -487.836 -2,45 24.442.600 -51,10
Odenmis Sermaye 125.000 125.000 0,00 25.000.000 199,00
Sermaye Diizeltme Farklari 0 0 0
Paylara iliskin Primler / iskontolar 0 0 0
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (Kér veya
Zararda Yeniden Smlﬂandlrllmayacaklar)__ 0 -4.278 -4.018 -0,06
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 0 -4.278 -4.018 -0,06
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislarn) 0 0 0
-Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplarr) 0 0 0
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0 0 0
Gecmis Yillar Karlary/(Zararlary) 362.177 211.155 -0,42 -608.558 -3,88
Net Déonem Kar/(Zarari) -151.022 -819.713 4,43 55.176 -1,07
Toplam Ozkaynaklar 336.155 -487.836 -2,45 24.442.600 -51,10
Toplam Kaynaklar 8.238.793 9.658.386 0,17 47.581.077 3,93

Sirketin Doénen Varliklart 2018 yilindaki 7.328.488 TL tutarindan 2019 yilinda % 18
oarninda azalarak 6.039.214 TL tutarina diismiis ancak 2020 yilinda bir 6nceki yila oranla
% 653 oraninda artarak 45.841.474 TL tutarina ulagsmustir.
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Doénen Varliklarin Toplam Varliklara oran1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla % 88,9
% 62,5 ve % 95,5 oraninda gerceklesmistir. Bu oranin 2019 yilinda azalmasinin nedeni
0addi duran varliklarda bir onceki yila oranla gergeklesen artistir. 2020 yilinda nakit ve
benzerleri ile Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklarin bir énceki yila oranla artmasi ile
donen varliklar bir 6nceki yila oranla % 653 artis gdstermis ancak 6zkaynaklardaki artis
nedeniyle donen varliklarin toplam varliklara orani bir 6nceki yila oranla % 95 artisla sinirh
kalmustir.

Duran Varliklar 2018 yilindaki 910.305 TL tutarindan % 298 oraninda artarak 2019 yilinda
3.619.172 TL tutarina ulasmig, 2020 yilinda ise bir onceki yila oranla % 42 oraninda
azalarak 2.099.603 TL olarak gergeklesmistir. Duran Varliklardaki 2019 yilindaki artigin
nedeni sirketin demirbas alimlarindan, 2020 yilinda azalisin nedeni de bir kisim demirbasg
satislarindan kaynaklanmaktadir. Duran Varliklarin Toplam Varliklara oranm1 2018, 2019 ve
2020 yillarinda sirasiyla % 11,1 % 37,5 ve % 4,5 oraninda ger¢eklesmistir.

Sirketin Kisa Vadeli Yiikiimliikleri 2018 yilindaki 7.882.789 TL tutarindan % 29 oraninda
artarak 2019 yilinda 10.132.081 TL tutarina ulasmis, 2020 yilinda da bir 6nceki yila oranla
% 62 oraninda artarak 16.425.573 TL olarak ger¢eklesmistir.

2020 doneminde sirketin ticari borglarinda iligkili taraflara ticari borglardaki azalmaya bagl
olarak 2019 yilina oranla % 72 oraninda azalarak 2.715.228 TL olmus, diger borglar ise
iligkili taraflara borglar kalemindeki artig nedeniyle 12.063.484 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin Uzun Vadeli yiikiimliiliikkleri 2018-2019-2020 doneminde karsiliklar ve kidem
tazminati karsiliginda 6nemli bir artis olmamasina ragmen daha 6nceki yillarda olmayan ve
2020 yilinda gergeklesmis 6.695.057 TL uzun vadeli bor¢clanma nedeniyle bir dnceki yila
oranla ciddi artis gostermistir.

Sirketin Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliiklerinin Toplam Kaynaklara oran1 2018, 2109 ve
2020 donemlerinde sirastyla % 95,9 % 105 ve 48,6 olarak gergeklesmistir.

2019 yilinda gergeklesen 819.713 TL donem zarar1 nedeniyle sirketin 6zkaynaklari -
487.836 TL’ye diismiis ve bu nedenle kisa ve uzun vadeli yilikiimliiliklerin toplam
kaynaklara oran1 % 105 seviyesine yiikselmistir.

Sirket 2020 yilinda sermayesini 125.000 TL’den 25.000.000 TL’ye artirdigindan dolay1
Ozkaynaklart % 5110 oraninda artis gostermis ve kisa ve uzun vadeli yiikiimliliiklerin
toplam kaynaklara orani diger yillara gore azalma gdstermistir.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
. - 2018/20 -
Bagimsiz Bagimsiz 19 Bagimsiz 2019/2020
Spre . . . Denetimde | Denetimden e Denetimden .
Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak . . Degisim . Degisim %
PO n Gecmis Gecmis o Gecmis
gosterilmistir. %
GELIR TABLOSU
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 15.716.402 14.364.890 -0,09 10.069.225 -0,30
Satiglarin Maliyeti (-) -10.239.043 -8.788.391 -0,14 -6.342.828 -0,28
BRUT KAR/ZARAR 5.477.359 5.576.499 0,02 3.726.397 -0,33
Genel Yonetim Giderleri (-) -96.122 -115.463 0,20 -115.306 0,00
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -4.939.687 -5.832.054 0,18 -5.134.550 -0,12
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 461.071 1.506.037 2,27 2.098.076 0,39
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.012.644 -97.439 -0,90 -306.188 2,14
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -110.023 1.037.580 -10,43 268.429 -0,74
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 318.715

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 0

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAAL.K/Z -110.023 1.037.580 -10,43 587.144 -0,43
Finansal Gelirler 0 0 0

Finansal Giderler (-) -10.502 -1.866.005 176,68 -532.762 -0,71
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z -120.525 -828.425 5,87 54.382 -1,07
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z

- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0

- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) -30.497 8.712 -1,29 794 -0,91
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z -151.022 -819.713 443 55.176 -1,07
DONEM KARI/ZARARI

Adi Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang¢ (Zarar) -0,30 -1,64 4,43 0,00 -1,00

Sirketin 2018 yili satislart 15.716.402 TL, 2019 yili satislar1 14.364.890 TL olmus ve 2020
satiglar1 bir onceki yila oranla % 30 diistisle 10.069.225 TL olarak gergeklesmistir.

2018 yilinda genel yonetim, pazarlama ve satis giderleri ile esas faaliyetlerden diger gelirler
ve giderler sonrasi faaliyet zarar1 110.023 TL olarak gergeklesirken en biiylik pay 4.939.687
TL pazarlama satis ve dagitim giderlerinden kaynaklanmistir. Sirketin donem zarari ise
151.022 TL olmustur.

2019 yilinda ise bir Onceki yila oranla % 18 artarak 5.832.054 TL olarak gergeklesen
pazarlama satis ve dagitim giderlerine ragmen esas faaliyetlerden diger gelirlerin 1.506.037
TL gerceklesmesi ile esa faaliyet kar1 1.037.580 olarak gerceklesmistir. Finansal giderlerin
etkisi ile donem zarar1 819.713 TL olarak gerceklesmistir.

2020 yilinda bir 6nceki yila oranla % 30 diisen satislara bagl olarak brut satis kar1 3.726.397
TL olarak gerceklesmistir. 2019 yilna gore % 12 azalarak 5.135.550 TL olarak gerceklesen
pazarlama satis ve dagitim giderlerine ragmen esas faaliyetlerden diger gelirlerin 2.098.076
TL gerceklesmesi ile esas faaliyet kari 268.429 olarak ger¢ceklesmistir. Yatirim
faaliyetlerinden gelirler ve finansal giderlerin sonucunda da dénem kar1 55.176 TL olmustur.
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12.2. Birlesmeye taraf sirketlerin bor¢luluk durumu

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2020 31.12.2020
SERVE KUVVA

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.260.102 16.425.573
Garantili - -
Teminatl - -
Garantisiz/Teminatsiz 13.260.102 16.425.573
Ei?;laﬁ(:gi i g;iikiimlﬁliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 101.504 6.712.904
Garantili
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 101.504 6.712.904
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 13.361.606 23.138.477
Ozkaynaklar
Odenmis/cikarilmis sermaye 13.430.241 25.000.000
Yasal yedekler 689.799 0
Diger yedekler -2.803.142 -557.400
TOPLAM KAYNAKLAR 11.316.898 24.442.600
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 28.097 24.502.643
B. Nakit Benzerleri 0 18.221
C. Alim Satim Amagclh Finansal Varliklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 28.097 24.520.864
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.984.487 405.763
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 3.984.487 405.763
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 3.956.390 -24.115.101
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 6.695.057
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0 6.695.057
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 3.956.390 -17.420.044
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13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Serve Film

Sirketin kisa vadeli fon kaynaklar1 2020 yilinda Iliskili taraflara diger borglar kalemindeki
artis, uzun vadeli fon kaynagi ise primly sermaye artis olmustur.

Kuvva Gida

Sirketin kisa vadeli fon kaynaklar1 2019 yilinda Iliskili taraflardan ticari borglar kalemindeki
artis, 2020 yilinda ise banka kredisi ile iliskili taraflara diger borglar kalemindeki artis
olmustur.

2020 yilinda ise sirket uzun vadeli banka kredilerindeki artis ile sermaye artigindan uzun
vadeli fon kaynagi yaratmastir.

13.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Serve Film

Sirket isletme faaliyetlerinden 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 890.765 TL ve 23.028.563
nakit ¢ikig1 gerceklesmis, 2020 yilinda primli sermaye artis1 ile nakit girisi saglanmastir.
Kuvva Gida

Sirket isletme faaliyetlerinden 2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla 508.031 TL, 1680.237 TL

nakit girisi elde etmis, 2020 yilinda ise isletme faaliyetlerinden 10.774.046 TL nakit cikis1
gerceklesmistir.

2018 ve 2019 yillarinda yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikist olmasina ragmen 2020 yilinda
1.462,070 TL nakit girisi gerceklesmistir. 2020 yilinda sermaye artirimindan 24.875.000 TL
nakit girisi elde edilmistir.

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme:

13.4. Isletme sermayesi beyan:

Devralan Serve:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

DONEN VARLIKLAR 9.223.380 1.024.002 8.141.795
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.827.113 6.266.701 | 13.260.102
NET iSLETME SERMAYESI 4.396.267 -5.242.699 -5.118.307

Devralan Serve’nin 31.12.2018 tarihi itibariyla net isletme sermayesi a¢ig1 bulunmamakla
birlikte, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihi itibariyla - 5.242.699,00 TL ve - 5.118.307,00 TL
isletme sermayesi acig1 bulunmaktadir.
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Devrolan Kuvva:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

DONEN VARLIKLAR 7.328.488 6.039.214 | 45.481.077
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7.882.897 10.132.081 16.425.573
NET iSLETME SERMAYESI -554.409 -4.092.867 |  29.055.504

Devrolan Kuvva’nin 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihi itibariyla - 554.409,00 TL ve
-4.092.867,00 TL isletme sermayesi a¢1g1 bulunmasina ragmen 31.12.2020 tarihi itibariyla
isletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadir.

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

13.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin arastirma
ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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15. IiDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin genel organizasyon semasi:

Devralan Serve:

YONETIM KURULU YONETIM KURULU BAGIMSIZ YONETIM BAGIMSIZ YONETIM

MALIiSLER

MUHASEBE SEFi

Devrolan Kuvva:

YONETIM KURULU BASKANI
SULE KAYNAK- VEYSIKAYNAK

|
GENEL MUDUR
MUSTAFA ATALAR
[

SATIS MUDURU
ERSIN KORIK

1
L
SATIS SEFi
MURAT KORIK

MALIISLER MUDUR

AYHAN ALPER

Ll
SATIS SEFi
YAHYA CEM KAYA

MUHASEBE SEFi
OZLEM CAKIR

1
LOJISTIK
SORUMLUSU

KAMIL KARAKUS

SELIM ARSLAN
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15.2. idari yapa:

15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Devralan Serve:

Gorev
Siiresi /
Son 5 Yilda ) Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Sirkette Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevler Siiresi
(TL) (%)
. Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Veysi Kaynak Baskani Uyesi 2yil11ay | 2.656.958 0,20
Yusuf Kenan Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu 2vil 11 a ) i
Kaynak Baskan Yardimcisi Uyesi y y
Mustafa Atalar Yénetim Kurulu Uyesi YoneHr;e;(iurulu 2yil 11 ay - -
Bagimsiz Bagimsiz
Bahadir Akgoz ag T Yonetim Kurulu 2yil 11 ay - -
Yon.Krl.Uyesi - .
Uyesi
Bagimsiz Bagimsiz
Emin Erdal agimsiz =~ Yénetim Kurulu | 2 yil 11 ay - -
Yon.Krl.Uyesi UOvesi
yesi
Devrolan Kuvva
Gorev
Siiresi /
Son 5 Yilda
.. S P
Adi Soyadi Gérevi Sirkette Ustlendigi | Kalan ermaye Fayt
Gorevler Gorev
Siiresi
(TL) (%)
. Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Veysi Kaynak Baskan Yardimcisi Uyesi 2yil6ay | 4.500.000 0,18
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Sule Kaynak Baskani Uyesi 2yil6ay | 10.500.000 0,42

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Devralan Serve

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi
Gorevler

Sermaye Pay1

Ty (%)

Sayim Engiir

Mali igler
Koordinatorii

Mali isler Koordinatorii
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Devrolan Kuvva

i ( isi Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Snlrkette Ustlendigi y y
Gorevler
(TL) (%)
Mustafa Atalar Genel Miidur Genel Midur - -
Ayhan Alper Mali isler Miidiirii Mali isler Miidiirii - -

15.2.3. Birlesmeye taraf sirketler son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucular1 hakkinda
bilgi:
Yoktur.

15.2.4. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz
sahibi olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde kurulmus ise
kurucularin birbiriyle olan akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Serve

Veysi Kaynak

Yusuf Kenan Kaynak Veysi Kaynak oglu
Mustafa Atalar Veysi Kaynak damadi

Kuvva
Veysi Kaynak
Sule Kaynak Veysi Kaynak esi

15.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye
paylar1 ve bu yonetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@imin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Serve
Adi soyadi Gorevi Son 5 yilda ortakhik disinda
Ustlendigi gorevler
. . Kuvva Gida AS. Y.K.Baskan Yrd., EYMEN GIDA TUKETIM
VEYSI KAYNAK ESIS\IIEI}\II\;[ KURULU MADDELER{ A.S. Y.K. Bagkan Yrd., EVEME GIDA DAGITIM A.S.
Y K. Baskani, ZIRAAT BANKASI AS YK. Baskan Vk.
YUSUF KENAN YONETIM KURULU
KAYNAK BASKAN YRD.
YONETIM KURULU
MUSTAFA ATALAR UYESI
- YONETIM KURULU
BAHADIR AKGOZ UYESI
. YONETIM KURULU
EMIN ERDAL UVESI
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Kuvva

Adi soyadi Gorevi Son 5 yilda ortakhik disinda

Ustlendigi gorevler

YONETIM KURULU
SULE KAYNAK BASKANI
SERVE FILM PRODUKSIYON EGLENCE AS. Y.K.Baskani,
, YONETIM KURULU | EYMEN GIDA TUKETIM MADDELERI A.S. Y K. Baskan Yrd.,
VEYSIKAYNAK BASKAN YRD. EVEME GIDA DAGITIM A.S. Y K. Baskani, ZIRAAT BANKASI AS

YK. Bagkan Vk.

15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411
sayih Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakc¢ihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiin
ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya

kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
Yoktur.

15.5. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi olan personelin, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim kurulu tiyeligine
veya sirketteki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son yillik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketler ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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15.9. Kurul diizenlemeleri uyarinca birlesmeye taraf sirketlerin yatirinma iliskileri
boliimii yoneticisinin veya konuya iliskin gorevli personelin adi, soyadi ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarimn tiirii:

Devralan Serve:

Adi1 Soyadi | Unvani Sz.lhlp Oldugu Tel No E-mail
Lisans
Savim Baglanti
yiI Kurulacak |Yoktur 0212 258 34 64 sayim.engur@serve.com.tr
Engir Yetkili

15.10. Birlesmeye islemine taraf sirketlerin komitelerinde yer alan iiyelerin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimu:

Serve AS

Sirketimiz SPK’nin Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi’ne istinaden Y&netim Kurulu yapisini
olusturmustur. Sirketimizin Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi olusturulmus olup ilgili Komitelere ait Calisma Usiil ve Esaslar
belirlenmistir. Komiteler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligi ile belirlenen gorevleri
yiiriitmektedir. Denetim Komitesi yilda en az iki kez, Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az iki
kez, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yilda en az alt1 kez toplanmaktadir.

Sirket’te; SPK’nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri g¢ergevesinde Yonetim Kurulu’nun yapilanmasi
kapsaminda Denetimden Sorumlu Komitenin tamamen Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinden
olusmasi ve diger Komitelerin de baskanlarmin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinden olusmasinin
gerekliliginden dolay: bir iiye birden fazla komitede gorev alabilmektedir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu 19.04.2021 tarihli toplantisinda;
1. Denetimden Sorumlu Komitesine Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri Sn. Bahadir Akgdz ve Emin

ERDAL

2. Riskin Erken Saptanmasi Komitesine Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri Sn. Bahadir Akgdz ve Sn.
Emin ERDAL )

3. Kurumsal Yonetim Komitesi’ne Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Sn. Bahadir Akgoz ve Sn. Emin
ERDAL

se¢ilmis olup, Yonetim kurulumuzun yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi olusturulamamasi nedeniyle bu komitelerin gorevlerini Kurumsal Yonetim Komitesi yerine
getirmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite Goérev ve Calisma Esaslarmma gére Komite, sermaye
piyasast mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak Sirketin muhasebe
sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin goézetiminde Yonetim Kuruluna yardimci olarak, yaptigi
degerlendirmeler g¢ercevesinde tespit ettigi hususlar1 degerlendirerek Yonetim Kuruluna
raporlayacaktir.
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev Ve Calisma Esaslarina gore, YOnetim
Kuruluna bagli olarak gorev yapan komitenin amaci, Sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek
stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi, tanimlanmasi, etki
ve olasiliklarinin hesaplanarak Onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gozden gecirilmesi;
maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin Sirketin risk profiline ve
istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda dikkate
alinmasi konularinda Yo6netim Kuruluna 6neri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Gorev ve Calisma Esaslarina gore komite, Sermaye
Piyasas1t Mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak Sirkette kurumsal
yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini izlemek, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gatismalarini tespit
etmek ve bu konuda iyilestirme ¢alismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna oneriler
sunmakla sorumludur.

Kuvva AS
Sirkette herhangi bir komite bulunmamaktadir.
15.11.Birlesmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo donemi itibariyle personel

sayisi, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu bilgilerde
goriilen onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

31.12.2020 tarihi itibariyla Serve’de 3 personel, Kuvva’da 8 personel gorev yapmaktadir.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelinin; birlesmeye taraf sirketler ve bagh
ortakhiklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler karsihginda aldiklan iicretler (sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler dahil) ve bu Kisilere saglanan benzeri menfaatler:

Devralan Serve’de 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iist
yonetime sunulan fayda ve menfaatler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Ust Yénetime Sag|. Ucret, Fayda ve Menfaatler 234.167 202.312
TOPLAM 234.167 202.312

Devrolan Kuvva’da 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde tist yonetime sunulan fayda ve menfaatler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ust Yénetime Sagl. Ucret, Fayda ve Menfaatler 402.039 662.696 547.000
TOPLAM 402.039 662.696 547.000
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16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhigl, kidem tazminati veya
benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin sirket veya bagh ortakhklarinin ayirms oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. ANA ORTAKLAR
17.1. Birlesmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak % 5 ve

fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Devralan Serve:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 31.12.2020 18.05.2021

Ad1 Soyadi (TL) (%0) (TL) (%0)
Veysi Kaynak 2.656.957,30 19,78 2.656.957,30 19,78
Aydin Veli Serin 950.000,00 7,07 950.000,00 7,07
Nezir Karaoglu 801.919,00 5,98 801.919,00 5,98
Diger 9.021.364,45 67,17 9.021.364,45 67,17
TOPLAM 13.430.240,75 100 13.430.240,75 100
Dolayl1 pay sahibi yoktur.

Devrolan Kuvva:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret 31.12.2020 18.05.2021

Unvany/

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Serve Film 10.000.000,00 40 10.000.000,00 40
Prodiiksiyon

Eglence A.S.

Sule Kaynak 10.500.000,00 42 10.500.000,00 42
Veysi Kaynak 4.500.000,00 18 4.500.000,00 18
Diger

TOPLAM 25.000.000,00 1,00 25.000.000,00 1,00

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Devrolan Kuvva’da % 18 oraninda 4.500.000,00 TL sermaye payina sahip olan Veysi
Kaynak, Devralan Serve AS.’de % 19,78 oraninda 2.656.957,30 TL sermaye payina sahiptir.

17.2. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklar i¢indeki
paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
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Serve

Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklar1 i¢indeki paylar1 %5 ve
fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri yoktur.

Kuvva
Veysi Kaynak
Sule Kaynak

Veysi Kaynak esi

17.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Devralan Serve:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline tiirii Nominal (TL) Oram
Oldugu | (Kiminsahip | Degeri (TL) (%)
oldugu)
A Hamiline Yonetim 913.446,55 913.446,55 06,80
Kurulu se¢cme
imtiyazi
Veysi Kaynak
B Hamiline Yoktur. 12.516.794,20 | 12.516.794,20 93,20
TOPLAM 13.430.240,75 100
Devrolan Kuvva:
Grubu Nama/ Imtiyazlarm Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline tiiri Nominal (TL) Oram
Oldugu | (Kiminsahip | Degeri (TL) (%)
oldugu)
Nama Yoktur 25.000.000 25.000.000,00 100
TOPLAM 25.000.000,00 100

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. Isleme esas finansal tablo donmemi ve son durum itibariyle birlesmeye taraf
sirketlerin iliskili taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintil

aciklama:

Devralan Serve’de 31.12.2020 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

Pesin
Odenmisg
Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iliskili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Veysi Kaynak 6.500.000
Kuvva Gida A.S 7.195 7.047.404
TOPLAM 7.195 7.047.404 6.500.000
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Devrolan Kuvva’da 31.12.2020 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

Pesin

Odenmis

Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iligkili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. 436.901
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 1.265.197
Coold Food Gida Ltd.Sti 448.532
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. 1.884.366
Veysi Kaynak 12.502.401 3.500.000
Sule Kaynak 980.233
Yusuf Kenan Kaynak 463.576
Mustafa Atalar 713.587
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. 7.195 7.047.404
TOPLAM 1.713.729 13.482.634 2.328.462 11.724.567

Konsolide mali tablolarda (Serve ve Kuvva’da) 31.12.2020 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Pesin

Odenmis

Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iliskili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. 436.901
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 1.265.197
Coold Food Gida Ltd.Sti 448.532
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. 1.884.366
Veysi Kaynak 12.502.401 10.293.583
Sule Kaynak 980.233
Yusuf Kenan Kaynak 463.576
Mustafa Atalar 713.587
TOPLAM 1.713.729 13.482.634 2.321.267 11.470.746

Devralan Serve’de 18.05.2021 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:
Pesin

Odenmis

Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iligkili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Veysi Kaynak 6.500.000
Kuvva Gida A.$ 60.312 6.689.834
TOPLAM 60.312 6.689.834 1] 6.500.000
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Devrolan Kuvva’da 18.05.2021 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

Pesin

Odenmis

Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iligkili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. 446.586
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 898.580
Coold Food Gida Ltd.Sti 86.788
Eymen Gida Tiketim Maddeleri A.S. 78.089
Veysi Kaynak 32.260.660 0
Sule Kaynak 1.115.816
Yusuf Kenan Kaynak 462.076
Mustafa Atalar 665.000
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. 60.312 6.689.834
TOPLAM 985.369 33.376.477 584.986 7.816.910

Konsolide (Serve ve Kuvva’da) 18.05.2021 tarihi itibariyle, iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir

Pesin

Odenmis

Giderler Alacaklar Kisa Vadeli Borglar Kisa Vadeli
iligkili taraflarla olan Bakiyeler Kisa Vadeli Ticari Diger Ticari Diger
Site Lojistik A.S. 446.586
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 898.580
Coold Food Gida Ltd.Sti 86.788
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri A.S. 78.089
Veysi Kaynak 25.760.660 0
Sule Kaynak 1.115.816
Yusuf Kenan Kaynak 462.076
Mustafa Atalar 665.000
TOPLAM 985.368 26.876.476 524.675 1.127.076

18.2. Tliskili taraflarla yapilan islemlerin birlesmeye taraf sirketlerin net satis hasilat
icindeki payr hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki iliskili

taraf islemleri asagidaki gibidir:

Odiing
Mal ve Toplam Adat Mal ve Odiing Para
Hizmet Satiglara Faiz Faiz Hizmet Para Alim Satim
iligkili taraflarla olan islemler Satiglari oran1 % | Gelirleri Gideri Alimlar islemleri islemleri
Veysi Kaynak 6.500.000 0
Kuvva Gida A.S. 215.280 0,79 | 370.123 7.047.404
215.280 0,79 | 370.123 0 6.500.000 | 7.047.404
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Devrolan Kuvva Gida’da 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
iligkili taraf islemleri asagidaki gibidir

Mal ve Toplam Adat Mal ve Odiing Odiing
Hizmet Satiglara Faiz Faiz Hizmet Para Alim Para Satim
iligkili taraflarla olan iglemler Satislari orani % | Gelirleri Gideri Alimlan islemleri islemleri
Site Lojistik A.S. 281.608 0,03 660.070
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 1.581.509 0,16
Coold Food Gida Ltd.Sti 915.613 0,09
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri
AS. 1.300.130 0,13 2.328.415
Veysi Kaynak 12.502.401 3.500.000
Sule Kaynak 980.233
Yusuf Kenan Kaynak 463.576
Mustafa Atalar 713.587
Serve Film Prodiksiyon Eglence
AS. 370.123 122.860 7.047.404
4.078.860 0,41 0 | 370.123 | 3.111.345 | 13.482.634 | 11.724.567

Konsolide(Serve ve Kuvva Gida’da) 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerindeki iliskili taraf islemleri agagidaki gibidir:

Mal ve Toplam Adat Mal ve Odiing Odiing
Hizmet Satiglara Faiz Faiz Hizmet Para Alim Para Satim
iligkili taraflarla olan iglemler Satislari orani % | Gelirleri Gideri Alimlan islemleri islemleri
Site Lojistik A.S. 281.608 0,03 660.070
Eveme Gida Dagitim Tic.A.S. 1.581.509 0,16
Coold Food Gida Ltd.Sti 915.613 0,09
Eymen Gida Tiiketim Maddeleri
AS. 1.300.130 0,13 2.328.415
Veysi Kaynak 12.502.401 | 10.293.583
Sule Kaynak 980.233
Yusuf Kenan Kaynak 463.576
Mustafa Atalar 713.587
Serve Film Prodiiksiyon Eglence
AS. 0 0 0
4.078.860 0,40 0 0 | 2.988.485 | 13.482.634 | 11.470.746

19. BIRLESME/BOLUNMEYE TARAF SiRKETLERE iLiSKiN DiGER BiLGILER
19.1. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

Devralan Sirket Devrolan Sirket

Serve Film Prodiiksiyon
Eglence As Kuvva Gida AS

Cikarilmis Sermaye (TL) 13.430.240,75 25.000.000,00

19.2. Birlesme/Boliinmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavani:

Devralan Sirket Devrolan Sirket
Serve Film Prodiiksiyon
Eglence As Kuvva Gida A$S
Kayith Sermaye Tavani (TL) 50.000.000,00 Yoktur
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19.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri
vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.4. Birlesmeye taraf sirketlerin paylarindan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarin adina tutulan veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar1 birlesmeye taraf sirket
paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

19.5. Birlesmeye taraf sirketlerin varant, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

19.6. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde yaptig1 sermaye artirnmlari ve
kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda
degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

19.7. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.8. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem
gormesi durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Devralan sirket Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS. Paylar1 SERVE kodu ile YiP'te

islem gérmektedir.

ISIN Kodlart ise; A Grubu hisseler igin (TRESRVEO00011) ve B Grubu Hisseler
i¢cin (TRASERVE91TO0)'d1r.

19.9. Birlesmeye sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylarin borsada islem goriip
gormeyecegi ve islem gormesinin sartlari, borsanin hangi piyasa/pazar/platformunda
islem gorecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Bu duyuru kapsaminda birlesme sonucu yapilacak sermaye artirimi ile ihrag edilecek B

grubu paylar yeni pay alma haklarinin kullanilmaya basladig1 birinci giin itibariyle MKK’da
gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip BIST de Yakin Izleme Pazari’nda islem gorecektir.
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19.10. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmeleri ve i¢ yonergelerine iliskin onemli
bilgiler:

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketinin I¢ Y&nergesi, 26.06.2013 tarihli
genel kurul toplantisinda kabul edilmis olup, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 10.07.2013
tarihinde ilani ile ylriirliige girmistir.

Devrolan Kuvva Gida Anonim Sirketinin i¢ Yénergesi, 23.03.2020.tarihli genel kurul toplantisinda
kabul edilmis olup, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 10.04.2020 tarihinde ilami ile yiiriirliige
girmistir.

19.11. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle birlesmeye taraf
sirketlerin amac ve faaliyetleri:

Devralan Serve’de anasozlesmenin 3. maddesine gore baglica amag¢ ve konu Uzun ya da kisa
metrajli sinema filmi ,dizi film, televizyon filmi, reklam filmi, tanitim filmi, klip ¢ekimi,
tiretim ve yapimciligi, prodiiksiyonu, montaji, dublaji, alim satimi, dagitimi, pazarlanmasi,
ithalat ve ihracatin1 yapmak, yurtici ve yurtdisinda gdsterimini saglamaktir.

Devrolan Kuvva’da anasdzlesmenin 3. maddesine gore baslica amag ve konu her tiirlii gida
maddelerini almak, satmak, imal etmek, pazarlamak, gida iizerine farnchise almak, vermek,
distribiitorliik almak ve vermek, gida sektoriinde kullanilan her tiirlii kimyasal maddenin
alimini, satimini, pazarlanmasini, ithalatini ve ihracatin1 yapmak, yaptirmaktir.

19.12. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarina ve komitelerine iliskin énemli
hiikiimlerin o6zetleri:

Devralan Serve’de yonetim kurulu en az 5 en ¢ok 9 iiyeden olusmaktadir. Is bu izahnamenin
15.10 boliimiinde agiklandigr iizere Denetim, Riskin Erken Saptanmasi ve Kurumsal Y 6netim
komiteleri gorev yapmaktadir.

Devrolan Kuvva’da yonetim kurulu en az 1 iiyeden olugsmaktadir. Herhangi bir komite mevcut
degildir.

19.13. Birlesmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar,
baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de Yonetim Kurulu A Grubu pay sahipleri arasindan veya A Grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan sec¢ilmektedir.

Devrolan Kuvva’da pay gruplarinin imtiyazi bulunmamaktadir.

19.14. Birlesmeye taraf sirketlerde pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin
degistirilmesine iliskin esaslar:

Devralan Serve ana sozlesmesinde A Grubu pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin
degistirilmesine yonelik 6zel bir hiikiim bulunmamakta olup bu hususta Tiirk Ticaret Kanunu
esas alinacaktir.
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19.15. Birlesmeye taraf sirketlerde olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarimin
yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara katihhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Devralan Serve’de Olagan genel kurul toplantilar1 sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay
icerisinde ve senede en az bir defa, olaganiistii genel kurul toplantilar ise sirketin isleri icap ettigi
hallerde ve zamanlarda yapilmaktadir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan hissedarlar veya vekillerinin her hisse i¢in bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda
hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. SPKn mevzuatina gére halka acik anonim ortakliklarda vekaleten oy kullanilmasina
iliskin diizenlemeler saklidir.

Devrolan Kuvva’da Olagan genel kurul, sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve
senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanmaktadir. Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu
paylarin itibari degerleri toplaminin, sirket sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan
veya olmayan bir temsilci de yollayabilir.

19.16. Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.17. Birlesmeye taraf sirketlerde paylarin devrine iliskin esaslar:

Devalan Serve’de;
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 489.maddesi hiikiimlerine gére ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde

sirket paylariin devri miimkiin olabilecektir.

Devrolan Kuvva’da,
Ozel bir belirleme yoktur.

19.18.Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas
sozlesmede ongoriilen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde so6z
konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI
Yoktur.

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BiLGILER

21.1. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmah olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:
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Devralan Sirket: Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak Denetimden | Denetimden | Denetimden
gosterilmistir. Gegmis Gegmig Gegmis
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 9.323.380 1.024.002 8.141.795
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.526 15.672 28.097
Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 7.193
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 7.193
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.571.717 51.611 0
Diger Alacaklar 1.675.866 940.918 8.106.380
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 939.972 7.047.404
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.675.866 946 1.058.976
Stoklar 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 125
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 22.828 464 125
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar 310 337 0
Diger Donen Varhklar 32.133 15.000 0
Ara Toplam 9.323.380 1.024.002 8.141.795
Duran Varhklar 1.609.614 3.785.696 16.536.709
Diger Alacaklar 0
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0
Finansal Yatirnmlar 0 0 13.600.000
Maddi DuranVarhklar 1.572.213 1.504.053 1.446.126
Maddi Olmayan Duran Varhklar 37.401 33.460 31.364
Serefiye 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 33.460 31.364
Pesin Odenmis Giderler 0
Ertelenmis Vergi Varhgi 0 2.248.183 1.458.335
Diger Alacaklar 884
Toplam Varhklar 1.609.614 3.785.696 16.536.709
10.932.994 4.809.698 24.678.504
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.827.113 6.266.701 13.260.102
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.568.250 3.369.487 3.984.487
Ticari Bor¢lar 739.196 383.007 84.994
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 739.196 383.007 84.994
Diger Borglar 1.240.737 62.987 6.572.508
iligkili Taraflara Diger Borglar 628.583 0 6.500.000
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 612.154 62.987 72.508
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 213.707 285.756 226.136
Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 1.445
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.445 1.445 1.445
Bor¢ Karsihiklar: 63.778 62.397 57.067
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 40.665 54.023 57.067
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 23.113 8.374 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.101.622 2.333.465
4.827.113 6.266.701 13.260.102
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 249.517 58.430 101.504




Kidem Tazminat: Kargiligi 89.241 58.430 101.504
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 160.276 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364 | -1.515.433 11.316.898
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492 13.430.241
Sermaye Diizeltme Farklar1 23.398 23.398 23.398
Geri Alinmig Paylar 0 0 0
Paylara iliskin Primler/iskontolar 406.360 406.360 9.535.612
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir 1.269.074 1.259.215 1.280.785
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim
Kazanclari/Kayiplari -41.317 -44.646 -25.434
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislarr) 1.263.911 1.257.381 1.259.739
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 46.480 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799 689.799
Gecgmis Yillar Karlari/(Zararlari) -11.213.205 -8.091.758 -15.663.597
Donem Net Kari/(Zarar1) 3.121.446 -7.361.939 2.020.660
Toplam Kaynaklar 10.932.994 4.809.698 24.678.504
31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak Denetimde | Denetimde | Denetimden
gosterilmistir. n Ge¢mis n Ge¢mis Gecmis
GELIR TABLOSU
Surdurilen Faaliyetler
Hasllat 4.027.753 5.212.312 174.660
Satislarin Maliyeti (-) -1.836.594 -3.561.850 -117.004
Brut Kar/(Zarar) 2.191.159 1.650.462 57.656
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -670.497 -23.534 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -880.970 -810.326 -774.576
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 495.751 1.574.983 5.002.956
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -267.139 | -11.201.537 -1.071.252
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 868.304 -8.809.952 3.214.784
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.017.002 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -224 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar) 3.885.082 -8.809.952 3.214.784
Finansal Gelirler 0 0 0
Finansal Giderler (-) -778.702 -957.668 -616.727
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(zarar) 3.106.380 -9.767.620 2.598.057
Surdirulen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 15.066 2.405.681 -577.397
Surdurilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarar) 3.121.446 -7.361.939 2.020.660
D6énem (Zararinin) / Karinin Dagilimi
-Ana Ortaklik Paylari 3.121.446 -7.361.939 2.020.660
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0
Pay Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,27 -0,64 0,15
Sulandirilimis Pay Basina Kazang
Siurduriilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang 0,27 -0,64 0,15
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Bagimsiz
Tarih Denetim Adres Sorumlu Ort?k Bas Goriis
Denetci
Kurulusu
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Sinirh
31.12.2020 | Denetim ve Cankaya Apt.No 150 M. Sait OCAL Olumlu
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul Gorls
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Sinirh
31.12.2019 | Denetimve | Cankaya Apt.No 150 M. Sait OCAL Olumlu
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul Gortlis
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Sinirh
31.12.2018 | Denetimve | Cankaya Apt.No 150 M. Sait OCAL Olumlu
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul Goriis

2018 yih Bagimsiz Denetim Raporuna Konu Smirli Olumlu Goriisiin Dayanagi:

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren on iki aylik faaliyetleri donem
zarar1 ile sonuclanmig, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sermayesinin iicte ikisinden fazlasini
kaybetmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket, 6 numarali dipnotta yer aldig1 iizere ticari mal
aliglarindan kaynaklanan kredi karti borglarmin asgari ddemelerini yaparak mevcut borglarini
ertelemektedir. Ayrica Sirket'in iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar hesabinda yer alan
7.571.717 TL ve diger alacaklar hesabinda yer alan 1.675.866 TL devreden alacagi bulunmakta
olup, 1.674.298 TL tutarindaki diger alacak tutari tizerinden adat hesaplanmistir. Ticari alacaklar
icin gelecek donemlere iliskin tahsilat plan1 bulunmaktadir. S6z konusu ticari faaliyet imzalanan
sozlesmelerle sekillenmistir. Rapor tarihine kadar 347.000 TL tutarinda tahsilat gerceklesmistir.
2017 yilsonu 6zkaynaklar toplami 1.682.395 TL olan Sirket'in 1 Ocak ? 31 Aralik 2018 doneminde
istirak hisse satisindan ve yeni faaliyet alanindaki ticari gelirler sebebiyle, 2018 yilsonu
O0zkaynaklar toplami1 5.856.364 TL gerceklesmistir. Boylelikle Sirket, sermayesinin %50,66'sin1
korumaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (BDS'lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

2019 yili Bagimsiz Denetim Raporuna Konu Sinirhh Olumlu Gériisiin Dayanagi:

Sirket'in, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle iligkili taraflardan 939.972 TL tutarinda diger alacaklari
olup s6z konusu alacagin belirli bir vadesi bulunmamaktadir. Rapor tarihimiz itibariyle s6z konusu
alacaga iliskin herhangi bir tahsilat gerceklestirilememis olup Sirket Yonetimi s6z konusu alacagin
tahsilatina iliskin durumu degerlendirmektedir. S6z konusu tutarin tahsilatina iliskin vade ve
sekildeki belirsizlikler nedeniyle anilan alacaklarin tahsil edilebilirligine dair kanaat
olusturulamamuistir.

41



Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritilmustiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu
goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

2020 yih Bagimsiz Denetim Raporuna Konu Simirhh Olumlu Goriisiin Dayanagi:

1) Grup'un tam konsolidasyon esastyla finansal tablolarini konsolidasyona tabi tuttugu KUVVA
Gida A.S. i¢in Grup tarafindan bagimsiz bir degerleme kurulusuna sirket degerleme caligsmasi
yaptirtlmamis ve sirket degerleme raporu temin edilmemistir. Bu nedenle, konsolidasyona tabi
tutulan KUVVA Gida A.S'min giincel piyasa degerine iliskin bir kanaate varilamamistir.

2) Grup'un uzun vadeli finansal yatirnmlar altinda takip ettigi OF-MA Ofis Malzemeleri Tic. ve
San. A.S. icin Grup tarafindan bagimsiz bir degerleme kurulusuna sirket degerleme c¢alismasi
yaptirilmamis ve sirket degerleme raporu temin edilmemistir. Bu nedenle, s6z konusu finansal
yatirimin gilincel piyasa degerine iliskin bir kanaate varilamamistir. Dipnot 11'de aciklandig tizere
Grup, OF-MA'nin % 4,73 oranindaki sermayesine 3.600.000 TL bedelle istirak etmis olup, soz
konusu sirketin bagimsiz denetimden ge¢memis finansal tablolarina gore, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle 6zkaynaklar toplami1 3.651.174 TL'dir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, smirli olumlu
goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Devrolan Sirket: Kuvva Gida AS

’ 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak Denetimden Denetimden | Denetimden
gosterilmistir. Gegmiy Gegmis Gegmis

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 7.328.488 6.039.214 45.481.474
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475.028 1.672.239 24.520.864
Ticari Alacaklar 1.539.392 1.114.262 3.610.026
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 33.049 1.713.729
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.539.392 1.081.213 1.896.297
Diger Alacaklar 370.653 393.309 13.585.589
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 322.619 334.869 13.482.634
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 48.034 58.440 102.955
Stoklar 1.610.210 1.563.662 2.299.761
Pesin Odenmis Giderler 1.763.907 141.121 760.605
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.605.239 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 158.668 141.121 760.605
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 134.016 0 635.328
Diger Donen Varhiklar 435.282 1.154.621 69.301
Ara Toplam 7.328.488 6.039.214 45.481.474
Duran Varhklar 910.305 3.619.172 2.099.603
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Diger Alacaklar 88.752 86.398 108.259
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 88.752 86.398 108.259
Maddi DuranVarhklar 817.107 3.459.371 1.885.724
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.446 73.403 55.434
Serefiye 0 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.446 73.403 55.434
Pesin Odenmis Giderler 0 0 0
Ertelenmis Vergi Varhgi 0 0 50.186
Toplam Varhiklar 8.238.793 9.658.386 47.581.077
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.882.897 10.132.081 16.425.573
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 405.763
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0
Ticari Bor¢lar 6.493.886 9.649.382 2.715.228
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 5.285.552 9.156.724 2.328.462
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.208.334 492.658 386.766
Diger Borglar 916.691 34.033 12.063.484
Iliskili Taraflara Diger Borglar 916.691 0 12.018.150
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 34.033 45.334
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 60.163 120.531 241.596
Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 909.051
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 298.337 249.636 909.051
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 0 0 0
Bor¢ Karsiliklar: 15.650 38.290 56.395
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 0 38.290 56.395
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 15.650 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.170 40.209 34.056
Ara Toplam 7.882.897 10.132.081 16.425.573
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 6.712.904
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Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 6.695.057
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Karsiligi 6.808 10.989 17.847
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 12.933 3.152 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 0 0 0
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.741 14.141 6.712.904
Toplam Yiikiimliiliikler 7.902.638 10.146.222 23.138.477
Ozkaynaklar 336.155 -487.836 24.442.600
Odenmis Sermaye 125.000 125.000 25.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 0 0 0
Paylara iliskin Primler / iskontolar 0 0 0
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (Kar veya
Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar) 0 -4.278 -4.018
-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Ol¢iim
Kazanclari/Kayiplari 0 -4.278 -4.018
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azaliglart) 0 0 0
-Diger Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar1 (Kayiplari) 0 0 0
-Diger Kazanglar/(Kayiplar) 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 0 0 0
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar) 362.177 211.155 -608.558
Net Donem Kary/(Zarari) -151.022 -819.713 55.176
Toplam Ozkaynaklar 336.155 -487.836 24.442.600
Toplam Kaynaklar 8.238.793 9.658.386 47.581.077
31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak Denetimden | Denetimden | Denetimden
gosterilmistir. Gecmis Gecmis Gegmis
GELIR TABLOSU
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 15.716.402 14.364.890 10.069.225
Satiglarin Maliyeti (-) -10.239.043 -8.788.391 -6.342.828
BRUT KAR/ZARAR 5.477.359 5.576.499 3.726.397
Genel Yonetim Giderleri (-) -96.122 -115.463 -115.306
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -4.939.687 -5.832.054 -5.134.550
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 461.071 1.506.037 2.098.076
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.012.644 -97.439 -306.188
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -110.023 1.037.580 268.429
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 318.715
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 0 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAAL.K/Z -110.023 1.037.580 587.144
Finansal Gelirler 0 0 0
Finansal Giderler (-) -10.502 -1.866.005 -532.762
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z -120.525 -828.425 54.382
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 0 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) -30.497 8.712 794
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z -151.022 -819.713 55.176
DONEM KARI/ZARARI
Adi Pay Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) -0,30 -1,64 0,00

44




Bagimsiz Sorumlu
Tarih Denetim Adres Ortak Bas Goriis
Kurulusu Denetci
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Sunerls Olumlu
31.12.2020 |Denetimve | Cankaya Apt.No 150 | M. Sait OCAL ““Gl.. :
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul oriy
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Syl Olumlu
31.12.2019 |Denetimve  |Cankaya Apt.No 150 | M. Sait OCAL Gorii
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul 3
Elit Bagimsiz | Halaskargazi Cad. Synirls Olumlu
31.12.2018 | Denetim ve Cankaya Apt.No 150 | M. Sait OCAL Gérii
YMM AS Kat 5 Sisli Istanbul ¥

2020 yih Bagimsiz Denetim Raporuna Konu Sinirhh Olumlu Gériisiin Dayanag:

a) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tam denetim ihtiyaci, Aralik 2020°de belli olmus, bu
yiizden Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yaptig1 kasa, senet ve stok
sayimlarini tarafimizca istirak edilmesi miimkiin olmamistir. Bu hususun bir sonucu olarak, 31
Aralik 2019 ile 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilgili bilango hesaplar1 ve 31 Aralik 2019 ile 31
Aralik 2018 tarihlerinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu,
Ozkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar i¢in herhangi bir diizeltme
yapilmasinin gerekli olup olmadig1 tespit edilememistir. Islemlerin yiiksek hacmi ve gecen siire
nedeniyle stok, kasa ve senet miktarini geriye doniik olarak dogrulamak ic¢in yapilabilecek
caligmalar pratik olmadigindan yapilamamaistir.

b) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 300.595 TL net defter degerine sahip olan tasitlarina
iliskin herhangi bir degerleme raporu tarafimiza sunulmadigi i¢in, s6z konusu tasitlara iliskin
giincel deger testi yapilamamis ve muhtemel deger diisiikliiklerinin veya deger artislarinin finansal
tablolara olasi etkisi hakkinda bir kanaate varilmamaistir.

Bu hususlarin, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal durum
tablolarina ve ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal performansimi ve nakit
akiglarina etkisi bulunmamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiirlitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Mliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
uyarinca Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hiikiimler uyarinca etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
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Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

21.2. Birlesmeye islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen,
birlesmeye taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetleri
iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet
ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Yoktur.

21.3. Birlesme islemine iliskin proforma finansal bilgiler:

21.4. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.5. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig1 diger bilgi ve
belgelerde yer alan kar payr dagitim esaslar ile isleme esas finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence A$’nin Kar dagitim ile ilgili 16.
Maddesi agagidaki gibidir.

Madde 16. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda
goriilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirastyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge: a) %5°1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay1: b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkinda sahiptir.
Ikinci Kar Pay1: d) Net dénem karindan (a), (b), ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge: e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin %5’1 oraninda kar yapi diistildiikten sonra bulunan
tutarin yiizde onu, TTK’nin 519. Maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

46



f) TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

g) Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

h) Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir. Bu esas sdzlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Devrolan Sirket : Kuvva Gida AS’nin Karin tespiti ve dagitimi ile ilgili 13. Maddesi
asagidaki gibidir.

Sirketin net donem kar1 yapilmis her ¢esit masraflarin ¢ikarilmasindan sonra kalan miktardir. Net
donem karindan her yil %5 genel kanuni yedek akge ayrilir; kalan miktarin %5°1 pay sahiplerine kar
pay1 olarak dagitilir. Kar payi, pay sahibinin esas sermaye payi icin sirkete yaptigr 6demelerle
orantili olarak hesaplanir. Sayfa 2 / 3 Net donem karinin geri kalan kisminin % 50 si pay sahiplerine
esas sermaye pay1 icin sirkete yaptig1 6demelerle orantili olarak dagitilmak zorundadir. Pay
sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak
toplam tutarin yilizde onu genel kanuni yedek akceye eklenir. Genel kurul ikinci temettli oranini
azaltmaya, arttirmaya veya dagitilmamasina oy birligi ile karar verebilir.

Devralan Sirket : Serve Film Prodiiksiyon Eglence AS ile Devrolan Sirket : Kuvva Gida
AS’de son 3 yilda kar dagitim karar1 alinmamustir.

21.6. Son 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.

21.7.Birlesme islemi sonrasi a¢ilis bilancosu:
22. BIRLESME iSLEMi HAKKINDA BILGIi

22.1. Yonetim orgam kararlari
22.2. Islemin niteligi

Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ve Devrolan Kuvva Gida
A.S.'nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134'%lincti ve devami ilgili
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci
maddeleri ile SPKn'nun 23 ve 24'lincli maddeleri ve ilgili sair hiikiimleri dahilinde
Devrolunan Sirketin tim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak
Devralan Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketin
Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
kurullarinin onayma tabi olmak iizere karar verilmistir.
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22.3. Islemin kosullar

Birlesme, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (I11-23.2) ve SPK'nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (11-23.1) ile diger ilgili
mevzuat hiikiimleri dahilinde gergeklestirilecektir.

22.4. Ongoriilen asamalar

Birlesmeye Taraf Sirketler, Yonetim kurulu kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile
ilgili izinleri temin etmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu ve diger kurumlara
gerekli yasal bagvurular1 yapacaklardir. Devralan Sirket, bir biitiin halinde
devraldig1 Devrolunan Sirket'in birlesmenin onayina iliskin genel kurul kararlarinin
tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tim pasiflerini) aynen
bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

22.5. Gerekgesi
Birlesme ile birlikte asagidaki faydalarin saglanacagi beklenmektedir.

-Birlesme ile, sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagli olarak karliliklarinin tek cati altinda
toplanmasi saglanarak yerli ve yabanci yatirimcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek biiyiikliikte bir
yap1 olusturulmasi,

-Ortak operasyonlarin tek c¢ati altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel maliyetlerde diisiis,
operasyonel verimlilik ve karar almada hizinda 6nemli artis saglanmasi

- Tek bir tiizel kisi biinyesinde faaliyette bulunulmasi ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltilmasi

- Sirketin organizasyonel yapisinin ve yonetiminin sadelestirilmesi ile sabit giderlerde iyilesmenin
saglanmasi

- Sektorde gilicli mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmasi, iretim ve dagitim
faaliyetlerinin daha da gii¢lendirilecegi zeminin yaratilmasi

- Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karli bir biiyiime stratejisi ¢ergcevesinde Sirket pay
sahiplerine daha fazla deger yaratmasi

22.6. Uzman kurulus goriisii,

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Marbas Menkul”), Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S.(“Serve Film”) ve Kuvva Gida A.S.’nin (“Kuvva Gida”) 8 Nisan 2021 tarihi itibariyla
birlesme ve degisim orani ile birlesme sonrasi ulasilacak Sermaye tutarinin tespitini
gerceklestirmek tizere uzman kurulus olarak gorevlendirilmistir.

Uzman Kurulus raporu, Uluslararasi Degerleme Standartlari’'na (UDS) uygun olarak
uluslararas1 kabul gormiis ti¢ farkli degerleme yontemi kullanilarak Serve Film ve Kuvva
Gida’nin gergege uygun zsermaye degerlerinin tahmin edilmesi ve sonrasinda birlesme
oranlarini, se¢ilen yontemlere gore degisim oranini ve birlesme sonrasi ulagilacak sermaye
tutarini tespit etmek amaciyla 10/05/2021 tarihinde hazirlanmistir.
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Raporun Degerleme Yaklagimi Basligini tagiyan bolim asagida yer almaktadir:

VIII.Degerleme Yaklasimi

Sirket degerlemesinde temel olarak 3 yaklasim kullanilmaktadir. Bu yaklasimlar
sunlardir:

1. Pazar Yaklagimi

2. Varlik Yaklagimi1

3. Gelir Yaklasimi

Her bir yaklasim igerisinde, farkli degerleme yontemleri ile sirket degeri tespit
edilebilmektedir. Kullanilan bu degerleme yoOntemlerinin her biri sirket degerini
belirlemek iizere kendine 6zgili hesaplama prosediirleri igerebilmektedir.

a. Pazar Yaklasimi

Pazar yaklasimi, degerleme konusu sirketi, piyasada satilmig benzer nitelikteki
sirketlerle, sirket miilkiyet haklariyla ve menkul kiymetlerle karsilastirmaktadir.
Pazar yaklagiminda kullanilan veri kaynaklar1 arasinda en sik kullanilan ii¢ii, benzer
nitelikteki sirketlerin miilkiyet haklarinin alinip satildigi halka acik hisse senedi
piyasalari, sirketlerin blok satisinin yapildig: piyasalar ve degerleme konusu sirketin
miilkiyetine yonelik dahadnceden gergeklestirilmis islemlerdir.

Pazar yaklasiminda, benzer nitelikteki sirketlerle yapilan karsilastirmalarin makul bir
esas1t olmalidir. Bu benzer nitelikteki sirketler, degerleme konusu sirket ile ayn
sektorde veya ayni ekonomik degiskenlere bagli olan bir sektorde olmalidir. Bu
karsilastirma anlamli bir sekilde gerceklestirilmeli ve yaniltici olmamalidir.

b. Varlik Yaklasimi

Sirket degerlemelerinde varlik yaklasimi, farkli varlik tipleri igin kullanilan maliyet
yaklagimi ile benzer niteliklere sahiptir. Varlik yaklagimin temeli, ikame prensibine
dayalidir, yani bir varligin degeri, o varligi olusturan parcalarin tamaminin
yenilenmesi maliyetinden daha fazla olmayacaktir.

Varlik yaklagiminin uygulanmasinda maliyet esash bilanco yerine, maddi olan ve
olmayan tiim varliklar ve borglar pazar degeriveya uygun olan bir baska cari deger
tizerinden hesaplanmig bir bilango kullanilmaktadir. Burada vergilerin de gézoniine
alinmasi gerekebilir. Eger pazar veya tasfiye degerleri uygulanirsa satig maliyetleri
ile diger giderlerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

c. Gelir Yaklagimi

Gelir yaklasimi, bir sirketin, sirket miilkiyeti hakkinin veya menkul kiymetin
degerini, gelecekteki kazanglarin bugiinkii degerini hesaplayarak takdir eder. En sik
bagvurulan iki gelir yaklagimi yontemi, dogrudan gelir indirgeme ve indirgenmis
nakit akislar1 analizi (ve/veya temettii) yontemidir. Indirgeme orami, kullanilan gelir
tanimi i¢in uygun olmalidir.

Gelirin dogrudan indirgenmesinde bir temsili gelir seviyesi, geliri degere doniistiirmek
amaciyla bir indirgeme oranina boliinitir veya bir gelir garpaniyla ¢arpilir. Teoride
gelir, bir ¢cok farkli gelir ve nakit akisi tanimi seklinde olabilir. Uygulamada ise
olgiilen gelir genelde ya vergi dncesi gelirdir ya da vergi sonrasi gelirdir.

Indirgenmis nakit akislar1 analizi (ve/veya temettii) ydnteminde nakit akislari,
gelecekteki her bir donem iginayrt ayri tahmin edilir. Bu nakit akimlar1 daha sonra
simdiki deger teknikleri kullanilarak bir iskonto oraninin uygulanmasiyla degere
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doniistirilir. Bir ¢ok nakit akisi tanimi kullanilabilir. Uygulamada genellikle, net
nakit akiglar1 (hissedarlara dagitilabilecek nakit akisi) veya gerceklesen temettiiler
(6zellikle azinlik konumundaki hissedarlarin durumunda) kullanilmaktadir.

Raporda Serve ve Kuvva igin Pazar Yaklagimi (Benzer Sirket Carpanlari Analizi Yo6ntemi), Varlik
Yaklasimi (Net Aktif -Ozkaynak- Degeri Yntemi) kullanilmis, Kuvva halka acik bir sirket
olmadigindan borsa degeri yontemi kullanilmamustir.

Raporun Sonug béliimiinde birlesme oranlari, birlesme sonucu ulasilan sermayeler, birlesme sonucu
artacak sermayeler ve degisim oranlari ile birlesmeye konu sirketlerin birlesme sonrasi sermaye
paylarinin dagilimi ile ilgili varilan sonug agiklanmis olup asagidaki gibidir.

XII. Sonug:

Yapilan inceleme ve hesaplamalar sonucu net aktif (6zkaynak) degeri ve benzer sirket
carpanlart yoOntemlerine gore tespit edilen birlesme oranlari, birlesme sonucu ulasilan
sermayeler, birlesme sonucu artacak sermayeler ve degisim oranlari ile birlesmeye konu
sirketlerin birlesme sonrasi sermaye paylarinin dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo 21: Benzer Sirket

Carpanlari Net Aktif(Ozkaynak)
Ozet Hesaplama Sonuglari Yontemi Yontemi
Birlesme Orani 0,50 0,43
Birlesme Sonrasi Odenmis Sermaye (TL) 26.810.575 31.417.474
Artirilacak Sermaye (TL) 13.380.334 17.987.233
Degistirme Orani 0,89 1,20

Serve Film’in benzer sirket carpanlari analizinde Sirket’in islem gordiigii Yakin izleme
Pazar sirketlerinin piyasa ¢arpanlari, Kuvva Gida’nin benzer sirket ¢arpanlari analizinde ise
BIST Ticaret Sektorii sirketlerinin piyasa ¢arpanlart kullanilmistir.

Serve Film ve Kuvva Gida’nin birlesme isleminde birlesme ve degisim orani Uluslararasi
Degerleme Standartlari’na gore kabul gérmiis Net Aktif (Ozkaynak) Yontemi ve Benzer
Sirket Piyasa Carpanlar1 Yo6ntemleri kullanilarak hesaplanmistir.

Benzer Sirket Carpanlar1 Analizi Yontemi’nin mevcut Pazar kosullarin1 degerlemelere daha
iyl yansitmasi agisindan Serve Film-Kuvva Gida birlesmesinde esas alinmasinin daha uygun
olacag goriisiindeyiz. Buna gore;

Birlesme sonrasi ulasilacak sermaye tutar1 da 26.810.575 TL olarak hesaplanmaktadir.

Rapor tarihi itibariyla 13.430.241 TL 6denmis sermayeye sahip devralan sirket olan Serve Film
tarafindan artirilacak sermaye tutari13.380.334 TL olarak hesaplanmaktadir.

Birlesme sonrasi artirilacak 13.380.334 TL’nin, toplam 25.000.000 TL 6denmis Sermayeye
sahip Kuvva Gida pay sahiplerine mevcut ortaklik paylart oraninda dagitilmasini 6ngéren
degisim orani da 0,89 olarak hesaplanmaktadir.

Kullanilan Benzer Sirket Carpanlart Analizi Yontemi ile hesaplanan degisim oraninin adil ve
makul oldugunudegerlendirmekteyiz.
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22.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlar1 hakkinda bilgi (devir denklestirme,
serefiye, geri alinan paylar vb)
Yoktur.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklari,

22.9. Sermaye artirnm ve esas sozlesme madde tadiline iliskin yonetim orgam kararlari
hakkinda bilgi,

Devralan Serve’de;

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun, bagimsiz iiyeler dahil tim {yelerinin katilimi ile yapilan
11.05.2021 tarihli yapilan toplantisinda;

1.6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK"),
"Birlesme ve Boliinme Tebligi" ile Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi" ve
SPK'nin ilgili diger diizenlemeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), 5520 sayil1 Kurumlar
Vergisi Kanunu ("KVK") ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca Kuvva Gida A.$.'nin
Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir
biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S. biinyesinde birlesmesi icin gerekli igslemlerin baslatilmasina,

2. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda,
hem devralan sifatiyla Sirketimiz Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. hem de devrolunan
sifatiyla Kuvva Gida A.S.‘nin SPK'nun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmis ve bagimsiz
denetime tabi tutulmus 31/12/2020 tarihli finansal tablolarinin ve dipnotlarinin esas alinmasina,

3. Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Marbas Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanmis
Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuliine, Uzman Kurulus Raporu esas alinarak
hazirlanmis birlesme s6zlesmesi ve birlesme raporu ile birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru
Metni'nin onaylanmasina, devralma yoluyla birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim islemlerin
yerine getirilmesini takiben duyuru metninin onaylanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na
("SPK") bagvuru yapilmasina,

4. Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK"), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 5. maddesi gore, devralma seklinde birlesme islemlerinde ortakligin "devralan taraf
olmasi ve birlesme sonucunda %50 veya daha fazla sermaye artirimi yapacak olmasi" Onemli
nitelikte islem olarak tanimlanmis olup, yapilan hesaplamalara gore Sirketimizin devralan taraf
olarak birlesme sonucunda %50'den daha fazla sermaye artirnmi1 yapmasi beklendigi i¢in birlesme
islemi "Onemli Nitelikte Islem" olarak degerlendirilmesine,

5. Birlesme isleminde; Sirketimizin SPKn'a tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn'nun "Ayrilma Hakki" basligini tagiyan m. 24 ve
ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan ilk
defa kamuya acgiklandigi tarih (bugiin) itibariyla Sirketimizde pay sahibi olan ve s6z konusu
birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarin
ilgili mevzuat uyarinca belirlenecek ayrilma hakki kullanim bedeli iizerinden satarak ortakliktan
ayrilma hakkina sahip olduklar1 hususu basta olmak iizere, gerekli goriilen tiim hususlarda Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yonelik her tiirlii bilgilendirmenin yapilmasina,
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6. SPKn'nun "Ayrilma Hakki" basligimi tasiyan 24. maddesi ve ilgili SPK Teblig
hiikiimlerine uygun olarak, Sirketimiz'in her biri 1 TL itibari degerli beher pay1 icin ayrilma hakki
kullanim fiyatinin olarak belirlenmesi ve aracilik yapilmasi i¢in Marbas Menkul Degerler AS ile
sozlesme imzalanmasina,

7. Birlesme islemi c¢ergevesinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.'nin Esas
S6zlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" baslikli ..7. maddesinin SPK nun birlesme islemi ile ilgili
aliacak izinler sonrasinda onaylanan sekliyle tadil edilmesine yonelik esas sozlesme degisikliginin
SPK onayina sunulmasina,.

8. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, birlesme
isleminin nihai olarak sonu¢lanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi gerekli olan her tiirlii
islemin icrasina, SPK na yapilacak bagvurular da dahil olmak iizere her tiirlii resmi basvurularin,
ilanlarin ve kanuni islemlerin yapilmasina,

9. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve birlesme igleminin
mevzuatina uygun bi¢gimde sonuglandirilmasi i¢in lazim gelen her tiirlii is ve islemlerin ifasi
hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

oybirligi ile karar verilmistir.

Devrolan Kuvva’da:

Sirketimiz Yonetim Kurulu.11.05.2021 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagidaki kararlari
almstir.

Sirketimize iligkin stratejik planlar ve gida sektoriindeki hedeflerimiz dogrultusunda yaratilacak
Yatirimlar’da diisiiniilerek, Sirketimizin % 40 oranda Hissedar1 ve Halka acik BIST Islem goren
SERVE FiLM PRODUKSIYON EGLENCE A.S. catis1 altinda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri:
II, N 23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Teblig'i, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde birlesme islemlerinin
baslatilmasi i¢in 11.01.2021 tarih ve 2021.01 nolu Y6netim kurulu toplantisinda karar alinmaisti.

Alinan karar dogrultusunda tiim Yonetim Kurulu iiyelerinin katilimi ile toplanarak asagidaki ek
kararlar almistir.

1. Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda, hem devrolan sifatiyla Sirketimiz Kuvva Gida A.S. hem de devralan
sifatiyla Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.‘nin SPK'nun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetime tabi tutulmus 31/12/2020 tarihli
finansal tablolarinin ve dipnotlarinin esas alinmasina,

2. llgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, Marbas Menkul Degerler AS tarafindan
hazirlanmis Birlesmeye Esas Uzman Kurulus Raporu'nun kabuliine, Uzman Kurulus
Raporu esas alinarak hazirlanmis birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu ile
birlesmeye yonelik hazirlanan Duyuru Metni'nin onaylanmasina, devralma yoluyla
birlesmeye iliskin olarak diger gerekli tiim islemlerin yerine getirilmesini takiben
duyuru metninin onaylanmasi amaciyla Devralan Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. tarfindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") basvuru yapilmasina,

3. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak iizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonu¢lanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmasi
gerekli olan her tiirli islemin icrasimna, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S
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tarafindan SPK na yapilacak bagvurular da dahil olmak {iizere her tiirlii resmi
basvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapilmasina,

4. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapilmasi ve birlesme isleminin
mevzuatina uygun bi¢cimde sonuglandirilmasi i¢in lazim gelen her tiirli is ve
islemlerin ifas1 hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.
22.10. Ayrilma hakki fiyati ve kullanimi hakkinda bilgi,

24.05.2021 tarihinde Marbas Menkul Degerler AS. tarafindan “Ayrilma Hakki Fiyat Tespiti”
ne yonelik yapilan ¢alismada ;

“Sirket’in Kuvva Gida A.S. ile birlesme konusunun pay sahiplerinin oyuna sunulacagi
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerine ortakliktan ayrilma hakki i¢in, SPK’nun
11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi'nin 14. maddesine
istinaden, 11 Ocak 2021 tarihinde kamuoyuna yapilan agiklamanin yayinlandigi tarihten
onceki son alt1 aylik donem iginde Borsa Istanbul'da olusan giinliik diizeltilmis agirlikli
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi....” esas alinarak 10,64 TL ayrilma hakki fiyati
tespit edilmistir.

Birlesme isleminde; Devralan Serve’nin SPKn'a tabi olmasit ve paylariin Borsa'da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn'nun "Ayrilma Hakki" bashgini tasiyan m. 24 ve
ilgili teblig diizenlemeleri dahilinde, birlesme isleminin Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan ilk defa
kamuya aciklandig: tarih itibariyla Sirketimizde pay sahibi olan ve s6z konusu birlesme isleminin
onaylanacag1 genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarim ilgili mevzuat uyarinca belirlenen
ayrilma hakki kullanim bedeli lizerinden satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

22.11. Vergi borc¢larindan sorumluluk, vergi beyannamesi,

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirketin tahakkuk etmis, birlesme
tarihine  kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarin1  Gdeyecegine ve  diger
yikimliliiklerini ~ yerine  getireceginedair ~ bir  taahhiitnameyi yasal  siiresi  igerisinde
Devrolunan Sirketin bagli bulundugu Vergi Dairesi Mudiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica
yeterli teminat da gosterecektir.

Birlesmeye taraf sirketler birlesmenin Tirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi glinden itibaren
30 giin birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan sirketin devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklari
Devrolunan Sirkete ait kurumlarvergisi beyannamesini Devrolunan Sirketin bagli bulundugu Vergi
Dairesi Miidiirliigii'ne vereceklerdir.

22.12. Islemin calisanlar ve alacaklhlar iizerindeki etkileri,

Devrolunan sirketin ¢alisanlari, tiim hak ve yiikiimliliikleriyle birlikte
yiriirlikteki mevzuat hiikiimleri dahilinde devralan sirkete devralacaktir.
Haklarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.
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22.13. 1dslemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliilikler ile s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagi sonuclar,
Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketin tiglincii kisilere olan
borglari, yapilmis anlasma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

22.14. Mevcut imtiyazhh paylar veya intifa senetleri karsihiginda esdeger haklar veya
uygun bir karsih@in verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya karsiliklarin tespitine
iliskin uzman kurulus goriisiinii de icerecek sekilde bilgi,

Yoktur.

22.15. TTK wuyarinca ayrilma akgesinin ongoriilmesi halinde, ayrilma akcesinin
degerinin tespitine iliskin bilgi,
Yoktur.

22.16. TTK uyarinca denklestirme o6demesi yapilmasinin o6ngoriilmesi halinde,
denklestirme tutarinin tespitine iliskin bilgi.
Yoktur.

23. BIRLESME iSLEMINE iLiSKiN DIGER HUSUSLAR
Yoktur.

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Abbasaga Mahallesi Jandarma Mektebi Sokak 16/A Besiktas./Istanbul
adresindeki Devralanin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.serve.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) www.kap.gov.tr tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1)Duyuru metninde yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme raporlari, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile esas
sozlesme, vb.)

2) Devralan ve Devrolan’in duyuru metninde yer almasi gereken finansal tablolar1(31.12.2020
Tarihli Serve ve Kuvva konsolide Bagimsiz denetim raporu ve Kuvva Gida A.S ye ait
31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli Solo Bagimsiz denetim raporu

3) Birlesme S6zlesmesi
4) Birlesme Raporu

5) Uzman Kurulus Raporu
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25. EKLER

Ek 1: Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kuruluslarin Beyanlari

EK 2 Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. 11.05.2021 Tarih ve 2021.11 Sayili Yonetim
Kurulu Karar

EK 3 Kuvva Gida A.S. 11.05.2021 Tarih ve 2021.05 Sayil1 Y6netim Kurulu Karari

EK 4 31.12.2020 Tarihli 31.12.2020 Tarihli Serve ve Kuvva Kkonsolide Bagimsiz denetim
raporu

EK 5 Kuvva Gida A.S ye ait 31.12.2018,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli Solo Bagimsiz
denetim raporu

EK 6 Birlesme Sozlesmesi
EK 7 Birlesme Raporu
EK 8 Uzman Kurulus Raporu

EK 9 Ayrilma hakki fiyatin1 gosteren Uzman kurulus tarafindan hazirlanan yazi
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