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Aynca bu izahnam e kattlm a pay lanm n ahm sattmmm yap tld lg l o rtam larda , ~em slye fon

i9 tU zU gUile b irlik te , ta lep ed ilm esi ha linde U cre tsiz o larak yatmm cllara verilir.

Y EN i ~EK iL

GARANT i PORTFOY YONET iM i A.~.SERBEST ~EM SiYE FON ' A BAGLI

GARANT i PORTFOY N isAN 2022 SERB EST (D ov iZ -ABD DOLAR I) FON 'UN

KA TILMA P A YLAR IN IN iHRAC INA iL i~K iN

iZAHNAM E

G aran ti Po rtfoy Y onetim i A .~ . ta rafm dan 6362 saY lh Sennaye P iyasasl K anunu 'nun 52 . ve 54 .

m addelerine dayam larak , 25 /06 /2015 tarih inde istanbu l iIi T icare t S ic ili M em urlugu 'na 371362

sic il num araS l a ltm da kayded ilerek 30 /06 /2015 tarih ve 8852 saY lh TU rk iye T icare t S ic ili

G azetesi'nde ilan ed ilen G aran ti Po rtfoy Y onetim i A .~ . Serbest ~em siye Fon i9 tU zU gUve bu

izahnam e hU kUm lerine gore yonetilm ek U zere o lu~ tu ru lacak G aran ti Po rtfoy 2024 Serbest

(D ov iz-ABD Dolan ) Fon 'un kattlm a pay larmm ihracm a ili~k in izahnam e Serm aye P iyasasl

K uru lu tarafm dan 04 /03 /2020 tarih inde onay lanm l~ ttr.

S erm aye P iyasasl K uru lu 'nun tarih ve say IlI yazisly la ;

G aran ti Po rtf6y 2024 Serbest (D iiv iz-ABD Dolan ) Fon 'un unvanmm G aran ti Po rtf6y

N isan 2022 Serbest (D iiv iz-ABD Dolan ) Fon o larak deg i~ tirile rek Fon 'un

d iin ii~ tiirlilm esine iz in verilm i~ tir.

izahnam en in onay lanm asl, izahnam ede yer a lan b ilg ile rin dogru o ldugunun K uru lca tekefftilU

an lamm a gelm eyeceg i g ib i, izahnam eye ili~k in b ir tavsiye o larak da kabu l ed ilem ez.

ih ra9 ed ilecek kattlm a pay lanna ili~k in yatmm kararlan izahnam en in b ir bU tU n o larak

degerlend irilm esi sonucu verilm elid ir.

B u izahnam e, K urucu G aran ti Po rttO y Y onetim i A .~ .'n in (www .garan tibbvaportfoy .com .tr)

ad resli resm i in ternet sitesi ile K am uyu A ydm latm a P la tfo rm u (KAP)'nda (www .kap .o rg .tr)

yaY lm lanm l~ ttr.

Fon 'un yatmm stra te jis i dogru ltu sunda ag lrhkh o larak T .e . H azine ve M aliye B akanhg l

tarafm dan dov iz c insinden ih ra9 ed ilen bor9 lanm a ara91an ve k ira sertifika lan ile yerli

ih ra991 lann dov iz c insinden ih ra9 ed ilen d l~ bor9 lanm a ara91an (eu robond), para ve serm aye

p iyasasl ara91anna yatmm yap llacagm dan yatmm cllar ku r risk ine m aruz kalab ilir.

A ynca bu izahnam e kal1 lm a pay lanm n ahm satlmmm yap lld lg l o rtam larda , ~em slye fon

i9 tiizU gU ile b irlik te , ta lep ed ilm esi ha linde U cre tsiz o larak yatmm cllara verilir.
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PY $ T eb lig i 1 II-5 5 .1 say th P o rtfay Y one tim $ irk e tle r i v e B u $ irk e tle r in

F aa liy e tle r in e iI i$ k in E sa s la r T eb lig i

R ehb e r Y a tm m F on lann a ili$ k in R ehb e r

S ak lam a T eb lig i 1 II-5 6 .1 say th P o rtfO y S ak lam a H izm e tin e v e B u H izm e lte

B u lu n acak K u ru lu s la ra ilisk in E sa s la r T eb lig i

T ak asb ank is tan bu l T ak as v e S ak lam a B ank as t A .S .

T eb lig III-5 2 . I saY lh Y a tm m Fon la rm a ili$ k in E sa s la r T eb lig i

T E FA S T iirk iy e E lek tro n ik F on A hm S a lIm P la tfo nnu

T L T iirk L ira s t

TM S /T FR S K am u G oze tim i, M uhaseb e v e D en e tim S tand a rtlan K u rum u

ta ra fm dan y iir iir liig e konu lm u$ o lan T iirk iy e M uhaseb e

S tand a rtlan lT iirk iy e F in an sa l R apo rlam a S tand a rtlan ile

b un la ra ili$ k in ek v e yo rum la r

U SD Am erik an D o lan

Y one tic i G a ran ti P o rtfay Y one tim i A .S .

ESKi $EKiL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

1.1. Fona ili$kin Genel Bilgiler

FOil '/III

U nvan t: G a ran ti P o rtfay 2024 S e rb e s t (D ov iz -A BD D o lan )

F on

A d !: 2 024 S e rb e s t A BD D o lan F on

B agh O ldugu $ em siy e F onun G aran ti P o rtfO y Y one tim i A .$ . S e rb e s t $ em siy e

U nvan t: F on

B ag lt O ld ugu S em siv e F onun T iir ii: S e rb e s t S em siy e F on

S iire s i: F on 'u n s iire s i 1 2 .0 8 .2 024 ta rih in d e son a e recek , fo n

po rtfay iin d ek i v a rh k la r n akd e don ii$ tiir iile rek fo n

k a lI lm a p ay lan nm bed e lle r i o d en ecek tir .
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

1.1. Fona ili$kin Genel Bilgiler

FOil '/III

U nvam : G a ran ti P o rtfay Nisan 2022 S e rb e s t (D ov iz -A BD

D o lan ) F on

Nisan 2022 S e rb e s t A BD D o lan F on

$ em siy e F onun G aran ti P o rtfay Y one tim i A .$ . S e rb e s t $ em siy e

F on

S e rb e s t
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Stiresi: Fon'un siiresi 22.04.2022 tarihinde sona erecek, fon

portfoytindeki varhklar nakde donti~ttirtilerek fon

kaulma paylannm bedelleri odenecektir.

EsKi SEKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRA TEJiSi iLE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyarmca, Fon, top lam degerinin en az %80'i oramnda

Amerikan Dolan cinsinden varhk ve i~lem lere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamaYI

hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T .C . Hazine

ve Maliye Bakanhgl tarafmdan Amerikan Dolan cinsinden ihray edilen borylanma araylan ve

kira sertifikalan ile yerli ihrayyllann Amerikan Dolan cinsinden ihray edilen dl~ borylanma

araylarl (eurobond), para ve sermaye piyasas1 araylanna yatm lacaktlr.

Fon'un ana yatmm stratejisi, fon unvamnda ve admda da yer alan "2024" tarihini

dikkate almak suretiyle, agIThkh olarak 2024 Y lh iyinde itfa olacak Amerikan Dolan (USD)

cinsinden para ve sermaye piyasas1 araylanna yatmm yaparak Amerikan Dolarl bazmda getiri

yaratmaYI saglamakur.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan k1sm l ile;

- Fon portfoytine 020 tiyesi tilkeler ile geli~mekte olan tilkelerde doviz cinsinden ihray

edilen kamu ve/veya ozel sekt5r borylanma araylanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna,

yatmm fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlanna, giri~im sermayesi

yatmm fonlarma, gayrimenkul yatmm ortakhgl pay lanna, menkul kIymet yatmm ortakhgl

paylanna, altm ve diger klymetli madenlere ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.

f1krasmda belirtilen ve bunlara dayah olarak ihray edilen sermaye piyasasl araylanna yatmm

yapabilir.

- Fon portfoytine TL cinsi varhklar ve i~lem lerle ilgili olarak; Yatmm Fonlarl Tebligi'nin

4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen, Ttirkiye'de kurulan ihrayytlara ait paylar, 6zel sektor ve

kamu borylanma araylan, vadeli mevduat, kattlma hesab1, mevduat sertifikalan, ipotege

dayah/ipotek tem inath menkul klymetler, gelir ortakhgl senetleri, gel ire endeksli senetleri,

TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihray edilen para ve sermaye

piyasasl araylan, altm ve diger kIymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihray edilen

sermaye piyasasl araylan, klymetli madenler 6dtiny sertifikasl, fon kaulma paylan, borsa

yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlar1, gayrimenkul

yatmm ortakhgl paylan, menkul klymet yatmm Ortakhgl paylarl, repo, ters repo i~lem leri, kira

sertifikalarl, gayrimenkul sertifikalarl, varantlar, Takasbank para piyasasl ve yurtiyi organize

para piyasas1 i~lem leri ile Kurulca uygun gortilen diger yatmm araylarma yatmm yapabilir.

Aynca, fon portfoytine yaplland1T1lm l~ yatmm /borylanma araylan, ikraz i~tirak senetleri,

varhga dayah menkul k1ymetler, varhk tem inath menkul klymetler ve krediye bagh menkul

k1ymetler (Credit L ink Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dl~l kamu ve ozel sekt5r

d1~borylanma araylan dahil edilebilir.



sakh tUrev, varant ve sertifikalan, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon,

opsiyon sozle~melerinde ahm ve saWn yonUnde i~lem yap!labilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfciy

ve i~lem slllirlamalanna tabi degildir.

Fon odUncrmenkul bymet alabilir, verebilir, kredili menkul klymet i~lemi ve acr1gasatl~

gercrekle~tirebilir. Fon portfciyUnde bulunan tUm hisse senetleri odUncr i~lemine konu

edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmaSllldan dolaYI odUncrmenkul i~lemlerine dair

Teblig'in 22. maddesindeki slllirlamalara tabi degildir. OdUncr i~lemlere dair uygulanacak

esaslar ise Yatmm Fonlarllla ili~kin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklann ilgili iilkenin yetkili kurulu~unda saklanmasl

~artlyla yurt dl~lllda borsa dl~l repo sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda

mevduatikatIlma hesaplarllla yatmm yapabilir.

YENi $EKiL

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON

PORTFOV SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatmm stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oranlllda

Amerikan Dolan cinsinden varhk ve i~lemlere yatlflm yaparak doviz bazlllda getiri saglamaYI

hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon top lam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine

ve Maliye Bakanhgl tarafllldan Amerikan Dolan cinsinden ihracr edilen borcrlanma aracrlan ve

kira sertifikalarl ile yerli ihracrcrl1arlllAmerikan Dolan cinsinden ihracr edilen dl~ borcrlanma

aracrlan (eurobond), para ve sermaye piyasasl aracrlarllla yatmlacaktlr.

Fon'un ana yatmm stratejisi, fon unvanlllda ve adlllda da yer alan "Nisan 2022" tarihini

dikkate almak suretiyle, en gecr 2022 Ylh Nisan ayt icrinde itfa olacak veya vadesi dolacak

Amerikan Dolan (USD) cinsinden para ve sermaye piyasasl aracrlanna yatmm yaparak

Amerikan Dolan bazlllda getiri yaratmaYl saglamaktu.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan klsml ile;

- Fon portfciyUne G20 Uyesi iilkeler ile geli~mekte olan Ulkelerde doviz cinsinden ihracr

edilen kamu ve/veya ozel sektOr borcrlanma aracrlarma, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna,

yatmm fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yatmm fonlarma, giri~im sermayesi

yatmm fonlarma, gayrimenkul yatmm ortakhgl pay lanna, menkul bymet yatmm ortakhgl

paylanna, altm ve diger klymetli madenlere ve Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.

flkrasmda belirtilen ve bunlara dayah olarak ihracr edilen sennaye piyasasl aracrlarma yatmm

yapabilir.

- Fon portfciyUne TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Tebligi'nin

4. maddesi 2. flkrasmda belirtilen, TUrkiye'de kurulan ihracrcrl1araait paylar, ozel sektOr ve

kamu borcrlanma aracrlan, vade Ii mevduat, katllma hesabl, mevduat sertifikalan, ipotege

dayah/ipotek teminath menkul klymetler, gelir ortakhg! senetleri, gelire endeksli senetleri,

TCMB, Hazine ve ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihracr edilen para ve sermaye

piyasasl aracrlan, altm ve diger bymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihracr edilen

sermaye piyasasl aracrlan, klymetli madenler odUncr sertifikasl, fon katllma payl r, borsa
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ya tmm fon lan , gay rim enku l ya tmm fon lan , g iri~ im serm ayesi ya tmm fon lan , gay rim enku l

ya tmm ortakhg l pay lan , m enku l bym et ya tmm ortakhg l pay lan , repo , te rs repo i~ lem leri, k ira

se rtifik a lan , gay rim enku l se rtifik a lan , varan tla r, T akasbank para p iyasasl ve yu rtiy i o rgan ize

para p iyasasl i~ lem leri ile K uru lca uygun go rtilen d iger ya tmm aray lanna ya tmm yapab ilir.

A ynca , fon po rtfoy tine yap llandm lm l~ ya tmm /bo ry lanm a aray lan , ik raz i~ tirak sene tle ri,

v a rhga dayah m enku l k lym etle r, v arhk tem ina th m enku l k lym etle r ve k red iye bagh m enku l

bym etle r (C red it L ink N o tes-C LN ) dab il ed ileb ilir . E k o la rak , bo rsa d l~ l kam u ve oze l sek tiir

d l~ bo ry lanm a aray lan dah il ed ileb ilir .

F on po rtfc iy tin e dov iz lku r, fin an sa l endeksle r ve em tia da dah il o lm ak tize re Y atmm

Fon lan T eb lig i'n in 4 . m addesinde yer a lan varhk la ra ve /veya i~ lem lere dayah fo rw ard , sw ap ,

sakh ttirev , varan t ve sertifik a lan , vade li i~ lem ve opsiyon soz le~m eleri dah il ed ileb ilir . F on ,

opsiyon soz le~m elerinde ahm ve sa tlm yon tinde i~ lem yap llab ilir .

F on , T eb lig in 25 . m addesi uyannca , T eb lig in 17 ila 24 . m adde le rinde yer a lan po rtfc iy

ve i~ lem sm lrla rna lanna tab i deg ild ir.

F on M tiny m enku l k lym et a lab ilir , v e reb ilir , k red ili m enku l bym et i~ lem i ve ay lga sa tl~

geryek le~ tireb ilir . F on po rtfoy tinde bu lunan ttim h isse sene tle ri od tiny i~ lem ine konu

ed ileb ilecek tir. F on serbest Ion n ite lig inde o lm asm dan do laY l od tiny m enku l i~ lem lerine da ir

T eb lig 'in 22 . m addesindek i sm u lam ala ra tab i deg ild ir. O d tiny i~ lem lere da ir uygu lanacak

esasla r ise Y atmm Fon lanna ili~ k in R ehber'in 4 .2 .5 . m addesinde be lirtilm i~ tir.

F on , soz le~m elere konu o lan varhk lann ilg ili tilk en in ye tk ili ku ru lu~unda sak lanm asl

~ artly la yu rt d l~m da bo rsa d l~ l repo soz le~m elerine ta ra f o lab ilir ve yu rt d l~ l banka la rda

m evdua tlka tllm a hesap lanna ya tmm yapab ilir.

E SK i ~EK iL

III. TEM EL YAT IR IM R isK LER i V E R isK LER iN OL< ;:UM U

3.1 . Fonun m aruz ka lab ileceg i risk Ie r ~un la rd lr:

1 ) P iyasa R isk i: P iyasa risk i ile bo ry lanm aY l tem sil eden finansa l a ray lann , o rtakhk

pay lanm n , d iger m enku l k lym etle rin , dov iz ve dov ize endeksli fin an sa l a ray la ra dayah ttirev

soz le~m elere ili~ k in ta~m an poz isyon la rm degerinde , fa iz o ran la rl, o rtakhk paY l fiya tla rl ve

dov iz ku rlanndak i da lga lanm alar neden iy le m eydana ge leb ilecek zara r risk i ifade ed ilm ek ted ir.

S oz konusu risk le rin de tay la rm a a~ag lda yer verilm ek ted ir:

a - F a iz O ram R isk i: F on po rtfoy tine fa ize dayah varhk lann (bo ry lanm a araC l, le rs repo

vb ) dah il ed ilm esi ha linde , soz konusu varhk lann degerinde p iyasa la rda ya~anab ilecek

fa iz o ran lan deg i~ im leri neden iy le o lu~an risk i ifade eder.

b - K ur R isk i: F on po rtfoy tine yabanc l para c in sinden varhk lann dah il ed ilm esi ha linde ,

dov iz ku rla rm da m eydana ge leb ilecek deg i~ ik lik le r neden iy le Fon 'un m aruz ka lacag l

zara r o laslhgm l ifade e tm ek ted ir.
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c - O rtak h k P aY I F iy a t R isk i: F o n p o rtfo y tin e o rta k h k p aY l d ah il e d ilm e s i h a lin d e , F o n

p o rtfo y tin d e b u lu n an o rtak h k p ay lanm n fiy a tla rm d a m eyd an a g e leb ile c ek d eg i~ ik lik le r

n ed en iy le p o rtfo y tin m a ru z k a la c ag l z a ra r o la s lh gm l ifad e e tm ek ted ir .

2 ) K a r~ 1 T a ra f R isk i: K a r~ l ta ra fm s6 z le~m ed en k ay n ak lan an y tik tim ltiltik le r in i y e r in e

g e tin n ek is tem em es i v e /v ey a y e rin e g e tirem em es i v ey a tak a s i~ lem le r in d e o rtay a y lk an

ak sak h k la r so n u cu n d a 6 d em en in y ap llam am as l r isk in i ifa d e e tm ek ted ir .

3 ) L ik id ite R isk i: F o n p o rtfo y tin d e b u lu n an fin an sa l v a rh k lan n is te n ild ig i an d a p iy a sa

f iy a tm d an n ak d e d 6 n ti~ ttir tilem em es i h a lin d e o rtay a y lk an za ra r o la s lh g ld lr .

4 ) K a ld lra •• Y a ra tan i~ lem R isk i: F o n p o rtfO y tin e ttire v a ray (v ad e li i~ lem v e o p s iy o n

s6 z le~m e le r i) , sak h ttire v a ray , sw ap s6 z le~m es i, v a ran t, se r tif ik a d ah il e d ilm e s i, ile r i v a l6 r lti

ta h v il/b o n o v e a ltm ahm i~ lem le r in d e v e d ig e r h e rh an g i b ir y 6 n tem le k a ld lray y a ra tan b en ze ri

i~ lem le rd e b u lu n u lm as l h a lin d e , b a~ lan g ly y a tm m l ile b a~ lan g ly y a tm m m m tiz e r in d e p o z isy o n

a lm m as l seb eb i ile fo n u n b a~ lan g ly y a tm m m dan d ah a y tik sek za ra r k ay d ed eb ilm e o la s lh g l

k a ld lray r isk in i ifa d e ed e r .

5 ) O p e ra sy o n e l R isk : O p e ra sy o n e l r isk , fo n u n o p e ra sy o n e l s tire y le r in d ek i ak sam a la r

so n u cu n d a za ra r o lu ~m as l o la s lh gm l ifad e ed e r . O p e ra sy o n e l r isk in k ay n ak la r l a ra sm d a

k u llam lan s is tem le r in y e te rs iz lig i, b a~ an s lz y 6 n e tim , p e rso n e lin h a tah y a d a h ile li i~ lem le r i g ib i

k u rum iy i e tk en le r in y am su a d o g a l a fe tle r , re k ab e t k o~ u lla n , p o litik re jim d eg i~ ik lig i g ib i

k u rum d l~ l e tk en le r d e o lab ilir .

6 ) Y ogun la~m a R isk i: B e lli b ir v a rh g a v e /v ey a v ad ey e y o g u n y a tm m yap llm a s l so n u cu

fo n u n b u v a rh gm ve v ad en in iy e rd ig i r isk le re m a ru z k a lm as ld lr .

7 ) K o re la sy o n R isk i: F a rk h fin an sa l v a rh k la rm p iy a sa k o~ u lla n a ltm d a b e lir li b ir

z am an d ilim i iy e r is in d e aym and a d eg e r k a z anm as l y a d a k ay b e tm es in e p a ra le l o la rak , en a z ik i

fa rk h fin an sa l v a rh gm b irb ir le r i ile o lan p o z itif v ey a n eg a tif y 6 n lti ili~ k ile r i n ed en iy le

d o g ab ile c ek za ra r ih tim a lin i ifa d e ed e r .

8 ) Y a sa l R isk : F o n u n k a ttlm a p ay lanm n sa tild lg l d 6 n em den som a m ev zu a tta v e

d tiz en ley ic i o to r ite le r in d tiz en lem e le r in d e m eyd an a g e leb ile c ek d eg i~ ik le rd en o lum su z

e tk ile nm es i r isk id ir .

9 ) ih ra ••••1 R isk i: F o n p o rtfo y tin e a lm an v a rh k la rm ih ray y lSm m y tik tim ltiltik le r in i

k lsm en v ey a tam am en zam anm da y e rin e g e tirem em es i n ed en iy le d o g ab ile c ek za ra r ih tim a lin i

ifa d e ed e r .

10) Y ap iian dm lm l~ Y a tm m !B o r ••la nm a A ra ••la n R isk i: Y ap lla n dm lm l~

y a tm m /b o ry lam n a a ray lan n a y ap ila n y a tm m la rm d eg e ri, d ay an ak v a rh gm te rs f iy a t h a rek e tle r i

so n u cu n d a b a~ lan g ly tak i y a tm m deg e rin in a ltm a d ti~ eb ile c eg i g ib i v ad e iy in d e v e /v ey a v ad e

so n u n d a ta rn am m m da k ay b ed ilm e s i m tim k tin d tir . Y ap ila n g e reg i d ay an ak v a rh k lan n a g 6 re

d ah a k an n a~ lk b ir y ap l iy e reb ilir , y a ra ttlk la n k a ld lray seb eb iy le d ay an ak v a rh k la rm m tiz e r in d e

g e tir i o y n ak h g l y a ra tab ilir .

Y ap lla n dm lm l~ y a tm m /b o ry lanm a a ray lan n a y ap ila n y a tm m la rd a k a r~ l ta ra f r isk i v e

ih ray ym m k red i r isk i d e b u lu nm ak tad lr . P iy a sa y ap lc lsm m bu lu nm ad lg l y ap lla n ln ll~
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yatmm lbory lanm a araylan , o lum suz piyasa ko~ullanna bagh olarak yiikselen lik id ite risk ine

m aruz kalab ilir.

11) K lym etli M adenlere ili~kin F iyat R isk i: Fon porttO yiinde bulunan altm ve diger

k lym etli m adenler ile bunlara dayah serm aye piyasasl aray lannm fiyatlannda m eydana

geleb ilecek degi~ ik lik ler nedeniy le portf6yiin deger kaybetm e olaslhgm l ifade etm ektedir.

12) A~lga SatI~ R isk i: Fon portf6yii iyerisinde aylga satI~ yapilan finansal

enstriim anlann piyasa lik id itesin in daraim asl sebebiy le odOny kar~ lhgl ve/veya dogrudan aylga

satI~ im kanlanm n azalm asl durum unu ifade etm ektedir.

13) B az R isk i: Fonun iy inde yer alan vadeli i~ lem e konu olan dayanak varhglll vadeli

i~ lem fiyatI ile spot fiyatI arasllldaki fiyat farkhhgl degi~ im ini ifade etm ektedir. V ade Ii i~ lem

sozle~m elerinde ilg ili vade sonunda vadeli i~ lem fiyatI ile spot fiyat b irb irine e~ it o lm aktadlr.

A ncak vadeli i~ lem sozle~m elerinde i~ lem yapilan tarih ile vade sonu arasm da geyen zam an

iyerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlam adan farkh olab ilm ekted ir. D olaY Isl ile

burada Baz D eger'in sozle~m e vadesi boyunca gosterecegi degi~ im risk in i ifade etm ektedir.

14) O psiyon Duyarhhk R isk i: O psiyon portfoylerinde risk duyarhhklan arasm da,

i~ lem e konu olan spot finansal iiriin fiyat degi~ im inde yok farkh m iktarda risk duyarhhk

degi~ im leri ya~anabilm ekted ir. D elta; opsiyonun yazIld tg l ilg ili finansal varhgm fiyatm daki b ir

b irim degi~m enin opsiyon prim inde olu~ turdugu degi~ im i gosterm ektedir. G amma; opsiyonun

ilg ili o ldugu varhgm fiyatm daki degi~ im in opsiyonun deltasm da m eydana getird ig i degi~ im i

olym ektedir. V ega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanm asm daki b irim degi~ im in

opsiyon prim inde olu~ turdugu degi~ im dir. Theta; risk olyOm lerinde biiyOk onem ta~ lyan zam an

faktiiriinO ifade eden gosterge olup , opsiyon fiyatmm vadeye gore degi~ im inin oly iisiid iir. R ho

ise faiz oranlanndaki yO zdesel degi~ im in opsiyonun fiyatm da olu~ turdugu degi~ im in oly iisO diir.

15) Tem inat R isk i: T iirev aray lar iizerinden alm an bir pozisyonun gOvencesi o larak

alm an tem inatm , tem inatI zorunlu haller sebebiy le lik id ite etm esi halinde piyasaya gore

degerlem e degerin in beklenen tiirev pozisyon degerin i kar~ Ilayam am asl veya dogrudan ,

tem inatm nitelig i ile ilg ili o lum suzluklann bulunm ast o laslhgmm ortaya ytkm asl durum udur.

16) Em tia R isk i: Em tialara dayah serm aye piyasasl aray lannm fiyatlarm da m eydana

geleb ilecek degi~ ik lik ler nedeniy le portf6yiin deger kaybetm e olaslhgm i ifade etm ektedir.

YEN i !>EK iL

1II. TEMEL YATIR IM R isKLER i VE R isKLER iN OL<;:UMU

3.1 . Fonun m aruz kalab ileeegi risk ier ~unlard lr:

1) P iyasa R isk i: P iyasa risk i ile bory lanm aY I tem sil eden finansal aray lann , ortakhk

paylannm , diger m enkul k lY ll1etlerin , doviz ve dovize endeksli finansal aray lara dayah tiirev

sozle~m elere ili~kin ta~m an pozisyonlann degerinde, faiz oran lan , ortakhk paY I fiyatlan ve

doviz kurlanndaki dalgalan ll1alar nedeniy le m eydana geleb ilecek zarar risk i ifade edi ek ted ir.

Soz konusu risk lerin detay lanna a~aglda yer verilll1ekted ir:
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a - F a iz O ram R isk i: F o n po rtfd y iin e fa iz e d ay ah v a rh k lan n (b o ry lanm a a raC l, te rs rep o

v b ) d ah il ed ilm es i h a lin d e , so z k o n u su v a rh k lan n d eg e rin d e p iy a sa la rd a y a~ an ab ile c ek

fa iz o ran lan d eg i~ im le ri n ed en iy le o lu $ an risk i ifad e ed e r .

b - K u r R isk i: F o n p o rtfd y iin e y ab an c l p a ra c in s in d en v a rh k lan n d ah il ed ilm es i h a lin d e ,

d o v iz k u rlan n d a m eyd an a g e leb ile c ek d eg i~ ik lik le r n ed en iy le F o n 'u n m a ru z k a la c ag l

z a ra r o la s lh gm l ifad e e tm ek ted ir .

c - O rtak h k P ay . F iy a t R isk i: F o n p o rtfd y iin e o rtak h k p aY l d ah il ed ilm es i h a lin d e , F o n

po rtfd y iin d e b u lu n an o rtak h k p ay lanm n fiy a tla n n d a m eyd an a g e leb ile c ek d eg i$ ik lik le r

n ed en iy le p o rtfd y iin m a ru z k a la c ag l z a ra r o la s lh gm l ifad e e tm ek ted ir .

d - K a r P ay I O ram R isk i: F o n po rtf liy iin e k a ra k a tIhm o lan ag l sag lay an b an k ac lh k

iir iin le r in in d ah il ed ilm es i h a lin d e , b ek len en k a r p aY I m ik tan n d a p iy a sa la rd a

m eyd an a g e leb ile c ek k a r p aY I o ram deg i~ im le ri n ed en iy le o lu ~ an risk i ifad e

e tm ek ted ir .

e - K ira S e rtif ik a s l F iy a t R isk i: F o n p o rtf liy iin e k ira se r tif ik a s l d ah il ed ilm es i

h a lin d e , k ira se r tif ik a lanm n fiy a tla rm d a m eyd an a g e leb ile c ek d eg i~ ik lik le r

n ed en iy le p o rtf liy iin m a ru z k a la c ag l z a ra r o la s lh gm l ifad e e tm ek ted ir .

f - K lym e tli M ad en F iy a t R isk i: F o n p o rtf liy iin e a ltm v e /v ey a d ig e r k lym e tli m ad en

d ah il ed ilm es i h a lin d e , a ltm v e /v ey a d ig e r k Jym e tli m ad en le r in f iy a tla rm d a

m eyd an a g e leb ile c ek d eg i~ ik lik le r n ed en iy le p o rtf liy iin m a ru z k a la c ag l z a ra r

o la s lh gm l ifad e e tm ek ted ir .

2 ) K a r~ 1 T a ra f R isk i: K a r~ l ta ra fm so z le$m ed en k ay n ak lan an y iik iim liiliik le r in i y e r in e

g e tirm ek is tem em es i v e /v ey a y e rin e g e tirem em es i v ey a tak a s i~ lem le rin d e o rtay a y lk an

ak sak h k la r so n u cu n d a o d em en in y ap llam am as l r isk in i ifad e e tm ek ted ir .

3 ) L ik id ite R isk i: F o n p o rtfd y lin d e b u lu n an fin an sa l v a rh k lan n is ten ild ig i an d a p iy a sa

f iy a tm d an n ak d e d o n li~ tlir iilem em es i h a lin d e o rtay a y lk an za ra r o la s lh g ld lr .

4 ) K a ld lra< y Y a ra tan i~ lem R isk i: F o n po rtfd y lin e tlire v a ray (v ad e li i~ lem v e op s iy o n

so z le~m e le r i) , sak h tiire v a ray , sw ap so z le~m es i, v a ran t, se r tif ik a d ah il ed ilm es i, ile r i v a lO rlli

ta h v illb o n o v e a ltm ahm i~ lem le rin d e v e d ig e r h e rh an g i b ir y o n tem le k a ld lray y a ra tan b en ze ri

i~ lem le rd e b u lu n u lm as l h a lin d e , b a~ lan g ly y a tm m l ile b a~ lan g 1 9 y a tm m m m liz e r in d e p o z isy o n

a lm m as l seb eb i ile fo n u n b a~ lan g ly y a tm m m dan d ah a y lik sek za ra r k ay d ed eb ilm e o la s lh g l

k a ld lray risk in i ifad e ed e r .

5 ) O p e ra sy o n e l R isk : O p e ra sy o n e l r isk , fo n u n op e ra sy o n e l s lire y le r in d ek i ak sam a la r

so n u cu n d a za ra r o lu ~m as l o la s lh gm l ifad e ed e r . O p e ra sy o n e l r isk in k ay n ak lan a ra sm d a

ku llam lan s is tem le rin y e te rs iz lig i, b a~ an s lz y o n e tim , p e rso n e lin h a tah y a d a h ile li i~ lem le ri g ib i

k u rum iy i e tk en le r in y am su a d og a l a fe tle r , re k ab e t k o~ u lla r l, p o litik re jim d eg i$ ik lig i g ib i

k u rum d l~ l e tk en le r d e o lab ilir .

6 ) Y ogun la~m a R isk i: B e lli b ir v a rh g a v e /v ey a v ad ey e y o gun y a tm m yap llm as o n u cu

fo n u n bu v a rh gm ve v ad en in iy e rd ig i r isk le re m a ru z k a lm as ld lr .
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7 ) K o re la syon R isk i: F a rkh fin an sa l v a rhk lann p iy a sa ko~ u llan a ltm da b e lir li b ir

z am an d ilim i ig e ris in d e aym anda d eg e r k azanm asl y a d a k ayb e tm es in e p a ra le l o la rak , en az ik i

fa rk h fin an sa l v a rhgm b irb ir le ri ile o lan po z itif v ey a n eg a tif y on lti ili~ k ile ri n ed en iy le

dog ab ile cek za ra r ih tim a lin i ifad e ed e r.

8 ) Y asa l R isk : F onun ka tIlm a pay lanm n sa tIld lg l d on em den som a m evzu a tta v e

d tiz en ley ic i o to rite le rin d tiz en lem e le rin d e m eydan a g e leb ile cek d eg i~ ik le rd en o lum suz

e tk ilenm esi risk id ir .

9 ) ih ra991 R isk i: F on po rtfd y tin e a lm an va rhk la rm ih ra991 s1m n y tik tim ltiltik le rin i

k lsm en vey a tam am en zam am nda y e rin e g e tirem em esi n ed en iy le dog ab ile cek za ra r ih tim a lin i

ifad e ed e r.

1 0 ) Y ap Ilandm lm l~ Y a tm m IB o r91 anm a A ra91 an R isk i: Y ap llandm lm l~

y a tm m lbo r9 lanm a a ra91 ann a y ap llan y a tm m lann d eg e ri, d ay an ak v a rhgm te rs fiy a t h a rek e tle ri

so nu cund a b~ lang l9 tak i y a tm m dege rin in a ltm a d ti~ eb ile ceg i g ib i v ad e i9 in d e v e /v ey a v ad e

sonunda tam am mm da kayb ed ilm es i m tim k tin d tir . Y ap Ilan g e reg i d ay an ak v a rhk lann a go re

d ah a k a rm a~ lk b ir y ap l ig e reb ilir , y a ra ttIk lan k a ld lra9 seb eb iy le d ay an ak v a rhk lanm n tize rin d e

g e tir i o yn akhg l y a ra tab ilir .

Y ap Ilandm lm l~ ya tm m lbo r91 anm a a ra9 lann a y ap llan y a tm m la rd a k a r~ l ta ra f risk i v e

ih ra99m m k red i risk i d e bu lu nm ak tad lr . P iy a sa y ap lc ls lm n bu lunm ad lg l y ap llandm lm l~

y a tm m /bo r9 lanm a a ra91 an , o lum suz p iy a sa ko~ u lla rm a bagh o la rak y tik se len lik id ite risk in e

m aru z k a lab ilir .

1 1 ) A 91ga S a tI~ R isk i: F on po rtfo y ti ig e ris in d e a91g a sa tl~ y ap llan fin an sa l

en s tr tim an lann p iy a sa lik id ite s in in d a ra lm as l seb eb iy le O d tin 9 k a r~ th g l v e /v ey a dog rud an a9 1ga

sa tI~ im kan la rm m aza lm as l d u rum unu ifad e e tm ek ted ir .

1 2 ) B az R isk i: F onun i9 in d e y e r a lan v ad e li i~ lem e konu o lan d ay an ak v a rhgm vade li

i~ lem fiy a tI ile sp o t fiy a tI a ra sm dak i fiy a t fa rk hhg l d eg i~ im in i ifad e e tm ek ted ir . V ad e li i~ lem

so z le~m e le rin d e ilg ili v ad e sonunda v ad e li i~ lem fiy a tI ile sp o t fiy a t b irb ir in e e~ it o lm ak tad lr .

A ncak v ad e li i~ lem so z le~m e le rin d e i~ lem yap llan ta rih ile v ad e sonu a ra sm da geg en zam an

ig e ris in d e v ad e li f iy a t ile sp o t fiy a t teo rik fiy a tlam adan fa rk h o lab ilm ek ted ir . D o laY ls l ile

b u rad a B az D ege r 'in so z le~m e vad es i b oyun ca go s te receg i d eg i~ im risk in i ifad e e tm ek ted ir .

1 3 ) O p siy on D uya rhhk R isk i: O p s iy on po rtfo y le rin d e risk duy a rhhk lan a ra sm da ,

i~ lem e konu o lan spo t fin an sa l tir tin fiy a t d eg i~ im ind e 90k fa rk h m ik ta rd a risk duy a rhhk

d eg i~ im le ri y a~ an ab ilm ek ted ir . D e lta ; o p s iy onun yaz Ild tg l ilg ili f in an sa l v a rhgm fiy a tm dak i b ir

b ir im deg i~m en in op s iy on p rim ind e o lu~ tu rdugu d eg i~ im i go s te rm ek ted ir . G am m a; op s iy onun

ilg ili o ld ugu v a rhgm fiy a tm dak i d eg i~ im in op s iy onun de lta sm da m eydan a g e tird ig i d eg i~ im i

0 l9m ek ted ir . V eg a ; o p s iy onun day an ak v a rhgm m fiy a t d a lg a lanm asm dak i b ir im deg i~ im in

op s iy on p rim ind e o lu~ tu rdugu d eg i~ im d ir . T h e ta ; r isk o l9 tim le rin d e b tiy tik on em ta~ ty an zam an

fak tiir tin ti ifad e ed en go s te rg e o lu p , o p s iy on fiy a tm m vadey e go re d eg i~ im in in 0 l9 tis tid tir . R ho

ise fa iz o ran lannd ak i y tizd e se l d eg i~ im in op s iy onun fiy a tm da o lu~ tu rdugu d eg i~ im in o l9 tis tid tir .

1 4 ) T em in a t R isk i: T tirev a ra91 a r tiz e rin d en a lm an b ir p o z isy onun g tiv en ces i o la rak

a lm an tem in a tm , tem in a tI zo run lu h a ile r seb eb iy le lik id ite e tm es i h a lin d e p iy a say a go re

d eg e rlem e deg e rin in b ek len en ttirev po z isy on d eg e rin i k a r~ llay am am asl v ey a dog r an ,

tem in a tm n ite lig i ile ilg ili o lum su z lu k lann bu lunm asl o la s lh gm m o rtay a 91km asl d u rum u r.
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E sK i ~ E K iL

I I I . T E M E L Y A T IR IM R isK L E R i V E R isK L E R iN O L < ;:U M U

3 .2 . F o n u n m a ru z k a la b i le c e g i r is k le r in i i l~ i im iin d e k u l lam la n y i in tem le r

~ u n la rd lr :

F o n u n y a tm m s tra te j is i i le y a tm m y a p l la n v a rh k la n n y a p lsm a v e r is k d i iz e y in e u y g u n

b ir r is k y o n e t im s is tem i o lu ~ tu ru lm u ~ tu r .

P iy a s a R is k i : F o n u n p iy a s a r is k i o l~ i im iin d e R is k e M a ru z D e g e r (R M D ) Y o n tem i

k u l lam h r . R M D , fo n p o r tf6 y d e g e r in in n o rm a l p iy a s a k o ~ u l la r a l tm d a v e b e l i r l i b i r d o n em

d a h i l in d e m a ru z k a la b i le c e g i e n y i ik s e k z a ra n b e l i r l i b i r g i iv e n a ra h gm d a if a d e e d e n d e g e rd ir .

R M D h e s a p lam a sm d a te k ta ra f l l % 9 9 g i iv e n a ra h g l , 1 g i in l i ik e ld e tu tm a s i i r e s i , 2 5 0 i~ g i in i i

g o z lem s i i r e s i k u l lam h r .

K re d i R is k i : F o n p o r tf6 y i in e d a h i l e d i lm e s i p la n la n a n v e k re d i r is k i ta ~ ly a n f in a n s a l

i i r i in le r i 'Y in , ih ra 'Y 'Y m mk re d i v e r i le b i l i r l ig i in c e le n ir . F o n p o r tf6 y i in e d a h i l e d i lm e k is te n i le n

k re d i r is k i t~ ly a n i i r i in le r in ih ra 'Y 'Y ls li 'Y ink re d i d e re c e le n d irm e k u ru lu ~ la n M o o d y 's , S & P v e y a

F itc h ta ra fm d a n v e r i lm i~ k re d i n o tu d e g e r le n d ir i le r e k fo n p o r tfd y le r in e d a h i l e d i l i r . K re d i n o tu

b u lu nm a y a n ih ra 'Y 'Y lla ri 'Y in k re d i v e r i le b i l i r l ig in iz le nm e s in i s a g la y a c a k k re d i o l 'Y i im s is tem le r i

k u l lam la b i l i r .

K a r~ 1 T a ra f R is k i : F o n a d a h i l e d i lm e s i d i i~ i in i i le n , b o r s a d l~ l t i i r e v a ra 'Y v e sw a p

so z le ~ m e le r in in k a r~ l ta r a fm , d e n e t im e v e g o z e t im e ta b i f in a n s a l b ir k u rum (b a n k a , a ra C l k u rum

v b .) o lm a s l , Y a tm m F o n la n n a i l i~ k in E s a s la r T e b l ig in in 3 2 . m a d d e s in d e b e l i r t i le n

d e re c e le n d irm e n o tu n a s a h ip o lm a s l , o b je k t i f k o ~ u l la rd a y a p dm a s l , a d i l f iy a t i 'Y e rm e s i , fo n u n

f iy a t a 'Y lk lam a d o n em le r in d e g i iv e n i l i r v e d o g ru la n a b i l i r b ir y o n tem le d e g e r le nm e s i , fo n u n f iy a t

a 'Y lk lam a d o n em le r in d e g e r 'Y e g e u y g u n d e g e r i i iz e r in d e n n a k d e d o n i i~ t i i r i i le b i l i r v e s o n a

e rd ir i le b i l i r n i te l ik te o lm a s l z o ru n lu d u r .

K a r~ l ta r a f r is k i , fo rw a rd y a d a sw a p g ib i i i r i in le r i 'Y in b a g h b u lu n d u k la n f in a n s a l

e n d e k s e g o re p o z i t i f y a d a n e g a t i f d e g e r a la b i l i r . F o rw a rd v e S w a p ii r i in le r i 'Y in k a r~ l ta r a f

r is k in e e s a s o la n ra k am g iin l i ik o la ra k e ld e e d i le n k a r z a ra r r a k am la nm n to p lam ld lr . (k a r la r

p o z i t i f , z a ra r la r n e g a t i f o la ra k e le a hm r) O p s iy o n i~ lem le r i i 'Y in k a r~ l ta r a f r is k in e e s a s o la n

d e g e r o p s iy o n u n p o z i t i f d e g e r id ir . O r i in le r k a r~ l ta r a f r is k i h e s a p lam a sm d a a lm d lk la n k u rum a

g o re h e s a p lam a y a d a h i l e d i l i r . H e r b ir k u rum v e i i r i in t ip i i le h e s a p lam a y a p l la r a k b u lu n a n

d e g e r le r k u rum b a zm d a n e t le ~ t i r i le r e k p o z is y o n b i iy i ik l i ig i in e u la ~ d lr . K u rum b a zm d a

n e t le ~ t i r i ld ik te n s om a u la ~ l la n p o z i t i f p o z is y o n b i iy i ik l i ig i in i in fo n to p lam d e g e r in e b O li im ii i le

k a r~ l ta r a f r is k i d e g e r in e u la ~ lh r v e u la ~ l la n k a r~ l ta r a f r is k i n e g a t i f o lam a z .

L ik id i te R is k i : F o n p o r tf6 y i in d e y e r a la n v a rh k la r e n s tr i im a n g ru b u b a zm d a v a rh gm

ti i r i i , v a rh k g ru b u n u n k e n d in e o z g i i o z e l l ig i , l ik id i te g e 'Y m i~ i(o r ta lam a i~ lem h a cm i) , s e rb e s t l ig i ,

p iy a s a b i iy i ik l i ig i i , k r e d i v e p iy a s a r is k i , d e g e r lem e d e k o la y h k v e k e s in l ig i g ib i f a k t6 r le r d ik k a te

a h n a ra k a y n ~ tt r1 lm l~ l t r . S o z k o n u su fa k t6 r le r l~ lg m d a h e r e n s tr i im a n g ru b u i 'Y in r is k y o n e t im

p ro s e d i i r i in d e o ra n la r b e l i r le nm i~ t i r . B e l i r le n e n o ra n la r u y g u la n a ra k y i ik s e k k a l i te l i ik i t

v a rh k la r h e s a p la nm a k ta v e fo n p o r tfo y le r in in n e k a d a nm n lik id i te e d i le b i le c e g i t s p i t

e d i lm e k te d ir . F o n p o r tf6 y i in d e k i y i ik s e k k a l i te l i l ik i t v a rh k la n n to p lu la ~ t t r1 la ra k fi;_ t lam
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deg e rin e o ran lanm asl sonu eu bu lun an po rtfo y iin lik id ite o ram g iin liik o la rak iz lenm ek ted ir .

A ynea s tre s don em le rin d e fond a o la s l n ak it y lk l~ lanm kar~ Ilay ab ileeek lik it v a rhk la rm ana liz i

y ap lla rak o lum suz p iy asa ko~u lla rm m ya~ and lg l d on em le rd e y a~ an ab ileeek lik id ite risk i

k onu sunda Y one tim K u ru lu b ilg ilend irilm ek ted ir .

Y EN i ~EK iL

III . T EM EL YA T IR IM R isK LER i V E R iSK LER iN O LC ;:UM U

3 .2 . F onun m aru z k a lab ile ceg i risk le rin o l9 iim iin d e ku llam lan yon tem le r

~ un la rd lr:

F onun ya tm m stra te j is i ile y a tm m yap Ilan v a rhk lann y ap lsm a ve risk d iiz ey in e uygun

b ir risk yone tim sis tem i o lu~ tu ru lm u~ tu r.

P iy a sa R isk i: F onun p iy asa risk i o ly iim iin d e R isk e M aru z D ege r (RM D ) Y on tem i

ku llam h r. RM D , fon po rtfo y d eg e rin in no rm a l p iy a sa ko~u lla r a ltm da ve b e lir li b ir d on em

dah ilin d e m aru z k a lab ile eeg i en y iik sek za ran b e lir li b ir g iiv en a rahgm da ifad e ed en deg e rd ir .

RM D hesap lam asm da tek ta ra f1 l % 99 g iiv en a rahg l, I g iin liik e ld e tu tm a s iire s i, 2 50 i~ g iin ii

g o z lem siire s i k u llam h r.

K red i R isk i: F on po rtfo y iin e d ah il ed ilm es i p lan lan an v e k red i risk i ta~ ly an fin an sa l

iir iin le r iy in , ih rayym m kred i v e rileb ilir lig i in ee len ir . F on po rtfo y iin e d ah il ed ilm ek is ten ilen

k red i risk i ta~ ly an iir iin le rin ih rayy lS l iy in k red i d e reee lend irm e ku ru lu~ lan ta ra fm dan ve rilm i~

k red i no tu d eg e rlend irile rek fon po rtfo y le rin e d ah il ed ilir . K red i no tu bu lunm ayan ih rayy Ila r

iy in k red i v e rileb ilir lig in iz lenm esin i sag lay aeak k red i o ly iim sis tem le ri k u llam lab ilir .

K a r~ 1 T ara f R isk i: F on a d ah il ed ilm es i d ii~ iin tilen , b o rsa d l~ l tiirev a ray v e sw ap

so z le~m e le rin in k a r~ l ta ra fm , d en e tim e ve goze tim e tab i fin an sa l b ir k u rum (b anka , a rae l k u rum

vb .) o lm as l, Y a tm m Fon lann a iIi~ k in E sas la r T eb lig in in 32 . m addes in d e b e lir tilen

d e reee lend irm e no tun a sah ip o lm asl, o b jek tif k o~ u lla rd a y ap Ilm as l, ad il f iy a t iy e rm esi, fo nun

fiy a t ay lk lam a donem le rin d e g iiv en ilir v e dog ru lan ab ilir b ir y on tem le d eg e rlenm esi, fo nun fiy a t

ay lk lam a donem le rin d e g e ry eg e uygun deg e ri iiz e rin d en n akde don ii~ tiir iileb ilir v e son a

e rd irileb ilir n ite lik te o lm asl zo run ludu r.

K a r~ l ta ra f risk i, fo rw a rd y a d a sw ap g ib i iir iin le r iy in b agh bu lunduk lan fin an sa l

end ek se go re po z itif y a d a n eg a tif d eg e r a lab ilir . F o rw ard v e Sw ap iir iin le r iy in k a r~ l ta ra f

risk in e e sa s o lan rak am g iin liik o la rak e ld e ed ilen k a r za ra r rak am la rm m top lam ld lr . (k a rla r

p o z itif , z a ra rla r n eg a tif o la rak e le ahm r) O p siyon i~ lem le ri iy in k a r~ l ta ra f risk in e e sa s o lan

d eg e r op s iy onun poz itif d eg e rid ir . O riin le r k a r~ l ta ra f risk i h e sap lam asm da ahnd lk la rl k u rum a

go re h esap lam aya d ah il ed ilir . H e r b ir k u rum ve iir iin tip i ile h e sap lam a yap lla rak bu lun an

deg e rle r k u rum bazm da ne tle~ tir ile rek po z isyon b iiy iik liig iin e u la~ lh r. K u rum bazm da

ne tle~ tir ild ik ten som a u la~ Ilan po z itif p o z isyon b iiy iik liig iin iin fon top lam dege rin e bo liim ii ile

k a r~ l ta ra f risk i d eg e rin e u la~ lh r v e u la~ Ilan k a r~ l ta ra f risk i n eg a tif o lam az .

L ik id ite R isk i: F on po rtfo y iin d e y e r a lan v a rhk la r en s tr iim an g rubu bazm da va rhgm

tiir ii, v a rhk g rubunun kend in e o zg ii o ze llig i, lik id ite g eym i~ i (o rta lam a i~ lem haem i), se rb e s tlig i,

p iy a sa b iiy iik liig ii, k red i v e p iy asa risk i, d eg e rlem ede ko layhk ve k es in lig i g ib i fak tiir le r d ik k a te

a lm arak ayn~ tm lm l~ lir . S o z konu su fak tiir le r l~ lgm da he r en s tr iim an g rubu iy in risk yon 'm

p ro sed iir iin d e o ran la r b e lir lenm i~ tir . B e lir len en o ran la r uygu lan a rak y iik sek k a lite li . it
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va rhk la r h e sap lanm ak ta v e fon po rtfc iy le rin in n e k ad annm lik id ite ed ileb ile ceg i te sp it

ed ilm ek ted ir . F on po rtf6 y tin d ek i y tik sek k a lite li lik it v a rhk lann top lu la~ tm la rak fon to p lam

dege rin e o ran lanm asl sonu cu bu lun an po rtf6 y tin lik id ite o ram g tin ltik o la rak iz lenm ek ted ir .

A ynca s tre s don em le rin d e fond a o laS l n ak it y lk l~ lanm kar~ llay ab ile cek lik it v a rhk lann an a liz i

y ap lla rak o lum suz p iy a sa ko~ u llannm ya~ and lg l d on em le rd e y a~ an ab ile cek lik id ite risk i

k onu sund a Y one tim K u ru lu b ilg ilend irilm ek ted ir .

ESK i ~EK iL

V . FO N BiRiM PAY D EG ER iN iN , FO N TO PLAM DEG ER iN iN V E FON

PO RTFOY D EG ER iN iN B EL iR LENM E ESA SLA R I

5 .S . D ege rlem e esa s lann a ili~ k in o la rak F in an sa l R apo rlam a T eb lig i u y ann ca

TM S rrFR S d ikk a te ahn a rak K u ru cu yone tim ku ru lu k a ra rl ile b e lir len en d eg e rlem e esa s la rl

a~ ag ld ak i g ib id ir :

I) B o rsa D l~ l T tirev A ray v e Sw ap S oz le~m e le rin e iI i~ k in D ege rlem e

P o rtfc iy e a lm m asl a~ am asm da ttirev a ray v e sw ap so z le~m esin in d eg e rlem es in d e g tin ce l

f iy a t k u llam h r. F o rw ard v e sw ap i~ lem le rin d e g tin ce l f iy a t n ak it ak Im la rm m bug tin e

in d irg enm i~ deg e rid ir . F onun fiy a t ay lk lam a donem le rin d e ; F o rw ard v e sw ap so z le~m e le ri iy in

n ak it ak lm lanm n bug tin e in d irg enm esi y on tem i ile bu lu n an fiy a t d eg e rlem ede ku llam h r.

N ak it ak lm lannm bug tin e in d irg enm esi y on tem ind e ;

- S po t D ayan ak V arhk iy in : D ayan ak v a rhgm dov iz /k u r o lm as l d u rum unda , fo nun

a lacakh o ldugu pa ra b irim i iy in d eg e rlem e g tin tin d ek i TCM B ah~ ku ru , b o ry lu o ld ugu pa ra

b irim i iy in ise TCM B sa lI~ ku ru ; d ig e r du rum la rd a ise d ay an ak v a rhgm spo t fiy a lI ,

- F a iz O ran lan iy in : ilg ili p a ra b irim le rin in on ce lik le R eu te rs 'd an , b u k ayn ak tan v e riy e

e ri~ ilem em esi d u rum unda s lra s ly la B loom berg v ey a S upe rd e riv a tiv e s 'd en e ld e ed ilen L IB O R

ve z lm n i fa iz o ran lan b az a lm acak tu . H esap lam ada v ad ed ek i p a ra b irim le ri ilg ili fa iz o ran lan

ku llam la rak d eg e rlem e g tin tin e in d irg en ir . in d irg enm i~ nak it ak I~ lanm n T tirk L ira s l d eg e ri

y uk and a b e lir tilen spo t fiy a t a rac lh g l ile h e sap lam r. H esap lan an d eg e rle rin to p lam l d eg e rlem e

g tin ti iy in fo rw a rd v e /v ey a sw ap so z le~m esin in d eg e rin i g o s te rm ek ted ir .

2 ) E u robond ve y ab an c l b o ry lanm a a ray lannm dege rlem es in d e B loom berg H P

say fa sm da deg e rlem e ta rih in i tak ip ed en i~ g tin ti saa t I O :O O 'd a d eg e rlem e ta rih in d e en son ilan

ed ilen son sa tI~ fiy a tI (a sk p rice ), b u fiy a tm bu lunm am asl d u rum unda ise , b ir o n cek i g tin tin

d eg e rlem e fiy a tm m erte s i i~ g tin tin e iy v e rim le ile rle tile rek h esap lan an fiy a t k u llam h r.

T CM B 'n in ilan e ttig i p a ra b irim le ri tiz e rin d en ih ray ed ilm i~ y ab an c l p a ra v e se rm aye p iy a sa s l

a ray lan , TCM B ta ra fm dan ilg ili y ab an c l p a ra b irim i iy in b e lir len en dov iz ah~ ku ru ile

d eg e rlen ir . T CM B 'n in ilan e tm ed ig i k u r b ilg ile ri iy in R eu te rs , B loom berg v e d ig e r v e ri d ag llIm

kan a llanm n ilg ili say fa lannd an a lm an dov iz ah~ fiy a tlan ku llam h r. B u ttir d u rum la rd a

d eg e rlem ede ku llam lan ku r b ilg is in i tev s ik ed ic i b e lg e le r K u ru cu n ezd ind e m uha faza ed ilir .

3 ) Y aban c l h isse sen ed i, y ab an c l

P ay la rl, B o rsa Y a tm m Fonu K a lIlm a



degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden i~giinii saat 10:00' da degerleme tarihindeki

Bloomberg ekrammn HP sayfasmda a<;:lklanan borsa kapam~ fiyatl, bu fiyatm olmamasl

durumunda son ah~ fiyatI, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyall

kullamhr.

4) Borsa DI~l Repo-Ters Repo i~lem lerinin Degerleme Esaslan

Borsa dl~l repo - ters repo sozle~melerinde borsada aym valOrde ger<;:ekle~eni~lem lerin

aglrhkh ortalama fiyatI ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatmm bulunmamasl

durumunda, piyasa fiyatIm en dogru yansltacak ~ekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem

kullamhr.

5) Yabancl futures sozle~melerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasmdan

veya sozle~menin Bloomberg' de yaym lanan 0 giin i<;:ina<;:lklanan en son uzla~ma fiyall,

uzla~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyatI, i~lem ger<;:ekle~memesi

durumunda son ah~ fiyatI, borsamn kapah ohllasl durumunda ise bir onceki degerleme fiyatl

kullall1hr.

6) Opsiyon sozle~melerinde giincel fiyat kar~l taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat a<;:lklamadonem lerinde;

• Degerlemede kullall1lmak iizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durum larda ve,

• Kar~l taraftan fiyat kotasyonu ahnamadlgl durum larda;

opsiyonlar i<;:inBlack&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl

durum larda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binommodeli, Monte Carlo sim iilasyon yontem i

veya genel kabul gorm ii~ bir fiyatlarna modeli aracllIglyla hesaplama yaplhr.

Aksi belirtilmedik<;:e suaslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives yen dagltIm

kanahndan tem in edilen veriler kullanIlacakhr.

7) YapIlandlfllm l~ yatmm ara<;:lanll1ndegerlemesinde suaslyla;

• Borsada ilan edilen fiyat,

• Borsada i~lem ge<;:memesi/gormemesi halinde, veri dagltIm kanallan araclhglyla ilan

edilen giincel fiyat,

• Degerleme giiniinde borsada i~lem ge<;:memesive veri dagltlm kanallannda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapllandlfllm l~ bor<;:lanmaaracmm yaplsma en uygun fiyatlama yontem i

ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamhr.

8) iIeri Valorlii Tahvil/Bono i~lem lerinin Degerleme Esaslan

ileri valOrlii alman Devlet i<;:Bor<;:lanma Senetleri (D iBS) valOr tarihine kadar diger

BiS'lerin arasma dahil edilmez. iIeri valOrlii satIlan DiBS'ler ise valOr tarihine kadar portfdy

degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valOrlii D iBS ahm ve salim

i~lem leri ayn bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. i~lem tutarlan ise valOr tarihine

kadar takastan alacak veya takasa bor<;:olarak takip edilir.
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ileri va16rlii sozle~m enin degeri ah~ ve satl~ i~ lem lerinde aym yontem le hesaplam rken

i~ lem ah~ ise pozitif (+ ), satl~ ise negatif (-) b ir deger o larak portfay degeri tab losuna yanslr.

A ym va16rde ve aym nom inal degerde hem ah~ hem de satl~ yapI1m l~ ise portfay degeri

tab losunda her ik i i~ lem aym degerde fakat ah~ i~ lem i pozitif (+ ) satl~ i~ lem i ise negatif (-)

o larak goriinecektir. B u ~ekilde a9tlg1 pozisyonu ters i~ lem le kapatm l~ olan fonlarda bu i~ lem ler

portfay degeri iizerinde bir etk i yaratm ayacaktlr.

ileri valorlii i~ lem lerin degerlem esi ise a~agldaki form iile gore yapllacaktlr:

i~ lem in D egeri = V ade sonu D egeri /(1 +B ile~ ik Faiz/I 00) (vkg/365)

V ade Sonu D eger: A hm satlm yapllan D iB S 'in nom inal degeri

B ile~ ik Faiz: V arsa degerlem e giinunde B iST 'te valor tarih i i~ lem in va16r tarih i ile aym

olan i~ lem lerin aglrhkh ortalam a faiz oram , yoksa degerlem e gununde B iST 'te aym gun valorlii

gergekle~en i~ lem lerin aglrhkh ortalam a faiz oram , yoksa en son aym giin va16rlii o larak i~ lem

gordiig ii g iindeki aym gun valorlii i~ lem lerin aglrhkh ortalam a faiz oram , bu da yoksa ihra9

tarih indeki b ile~ ik faiz oram du.

ileri V alorlii Y urtd l~m da ihra9 Edilen B or9lanm a A raC l i~ lem lerin in D egerlem e Esaslan

i. D egerlem e giin iinde va16r tarih i i9 in i~ lem fiyatl bu lunuyor ise bu i~ lem fiyatl,

ii. D egerlem e giin iinde va16r tarih i i9 in b ir fiyat bulunm uyorsa u la~ llab ilen en giincel

fiyatm va16r g iin iine kadar i9 verim ile ilerletild ig i fiyat kullam hr.

9) ileri V a16rlii A ltm i~ lem lerin in D egerlem e Esaslarl

ileri valorlii a ltm i~ lem lerinde,

i. B iST 'in G iin liik B iilten i'nde ilg ili va16rlii U SD /ons [(T+ I) iii! (T+9)] i~ lem leri i9 in

a91klanan aguhkh ortalam a fiyatm kullam lm asl,

ii. Soz konusu i~ lem lerin portfaye ahm m da ah~ fiyatm m , ahm tarih inden ba~ lam ak

iizere ise B iST 'te degerlem e giin ii itibariy le o lu~an fiyatlannm ; F inansal R aporlam a Teblig i'n in

9 . M addesin in birinci flk rasm m (a) bendi uyannca hesaplanm asl,

iii. D egerlem enin a~agldaki bentler uyannca yapI1m asl gerekm ekted ir.

a) ileri va16rlii a lm an altm i~ lem leri va16r tarih ine kadar d iger A ltm M enkul

K lym etlerin in arasm a dahil ed ilm ez. ileri va16rlii satllan A ltm 'lar ise valor tarih ine kadar

portfay degeri tab losunda kalm aya ve degerlenm eye devam eder. ileri va16rlii A ltm ahm ve

satlm i~ lem leri ayn bir vadeli i~ lem sozle~m esi o larak degerlen ir. i~ lem tutarlan ise valor

tarih ine kadar takastan alacak veya takasa bor9 olarak tak ip edilir.

b ) ileri va16rlii sozle~m enin degeri ah~ ve satl~ i~ lem lerinde aym yontem le

hesaplam rken i~ lem ah~ ise pozitif (+ ), satl~ ise negatif (-) b ir deger o larak portfay degeri

tab losuna yansu . A ym va16rde ve aym nom inal degerde hem ah~ hem de satl~ yaptlm l~ ise

portfay degeri tab losunda her ik i i~ lem aym degerde fakat ah~ i~ lem i pozitif (+ ) satl~ i~ lem i ise

negatif (-) o larak goziikecektir. B u ~ekilde a9tlg1 pozisyonu ters i~ lem le kapatm l~ olan fonlarda

bu i~ lem ler portfay degeri iizerinde bir etk i yaratm ayacaktlr.

YENi ~EK iL



5.5 . D egerlem e esaslanna ili~k in olarak F inansal R aporlam a Teblig i uyannca

TM S/TFRS dikkate alm arak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerlem e esaslan

a~agldaki g ib id ir:

I) Borsa D l~ l T iirev A ra9 ve Sw ap Sozle~m elerine ili~k in D egerlem e

Portfciye ahnm asl a~am asm da tiirev ara9 ve sw ap sozle~m esin in degerlem esinde giincel

fiyat kullam hr. Forw ard ve sw ap i~ lem lerinde giincel fiyat nakit ak lm larmm bugiine

indirgenm i~ degerid ir. Fonun fiyat a91klam a donem lerinde; Forw ard ve sw ap sozle~m eleri i9 in

nakit ak lm larmm bugiine indirgenm esi yontem i ile bulunan fiyat degerlem ede kullam hr.

N akit ak lm lannm bugiine indirgenm esi yontem inde;

- Spot D ayanak V arhk i9 in : D ayanak varhgm dovizlkur o lm asl durum unda, fonun

alacakh oldugu para birim i i9 in degerlem e giin iindeki TCMB ah~ kuru , bor9 lu oldugu para

birim i i9 in ise TCMB sali~ kuru ; d iger durum larda ise dayanak varhgm spot fiyali,

- Faiz O ranlan i9 in : ilg ili para b irim lerin in oncelik le R euters 'dan , bu kaynaktan veriye

eri~ ilem em esi durum unda slfasly la B loom berg veya Superderivatives'den elde edilen L IBOR

ve zlm ni faiz oran lan baz alm acaklir. H esaplam ada vadedeki para b irim leri ilg ili fa iz oran lan

kullan llarak degerlem e giin iine indirgenir. ind irgenm i~ nakit ak l~ lanm n T iirk L irasl degeri

yukanda belirtilen spot fiyat araclhgl ile hesaplam r. H esaplanan degerlerin top lam l degerlem e

giin ii i9 in forw ard ve/veya sw ap sozle~m esin in degerin i gostennekted ir.

2 ) Eurobond ve yabancl bor9 lanm a ara9larmm degerlem esinde B loom berg HP

sayfasm da degerlem e tarih in i tak ip eden i~giin ii saat IO :OO 'da degerlem e tarih inde en son ilan

edilen son satJ~ fiyatJ (ask price), bu fiyatm bulunm am asl durum unda ise, b ir onceki g iin iin

degerlem e fiyatmm ertesi i~ giin iine i9 verim le ilerletilerek hesaplanan fiyat kullan lhr.

TCMB 'nin ilan ettig i para b irim leri iizerinden ihra9 edilm i~ yabancl para ve sennaye piyasasl

ara9 lan , TCMB tarafm dan ilg ili yabanci para b irim i i9 in belirlenen doviz ah~ kuru ile

degerlen ir. TCMB 'nin ilan etm edig i kur b ilg ileri i9 in Reuters, B loom berg ve diger veri dagllim

kanallanm n ilg ili sayfalanndan alm an doviz ah~ fiyatlan kullam hr. Bu tiir durum larda

degerlem ede kullam lan kur b ilg isin i tevsik edici belgeler K urucu nezdinde m uhafaza edilir.

3 ) Y abanci h i sse senedi, yabancl p iyasalarda i~ lem goren; Y atmm Fonu K atIlm a

Paylan , Borsa Y atmm Fonu K alilm a Paylan ve Y atmm O rtakhklarmm Paylanm n

degerlem esinde, degerlem e tarih in i tak ip eden i~giin ii saat IO :OO 'da degerlem e tarih indeki

B loom berg ekrammn HP sayfasm da a91klanan borsa kapam~ fiyali, bu fiyatm olm am asl

durum unda son ah~ fiyali, borsam n kapah olm asl durum unda ise b ir onceki degerlem e fiyall

ku llam hr.

4) Borsa D I~1Repo- Ters R epo i~ lem lerin in D egerlem e Esaslan

Borsa dl~1 repo- ters repo sijzle~m eleri vade son una kadar i~ lem in gergekle~ tirH dig i

faiz oralll ku llallilarak i9 verim oralll H e degerlen ir.

5 ) Y abanci fu tures sozle~m elerin in degerlem esinde, ilg ili borsanm internet sayfasm dan

veya sozle~m enin B loom berg ' de yaym lanan 0 giin i9 in a91klanan en son uzla~ a fiyalI,

uzla~m a fiyatmm bulunm am asl durum unda son i~ lem fiyali, i~ lem gergek m em esi
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durumunda son ah~ fiyalI, borsam n kapah olm ast durum unda ise bir onceki degerlem e fiyalI

kullam hr.

6) Opsiyon sozle~m elerinde giincel fiyat kar~ l taraftan alm an fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat a9ik lam a donem lerinde;

o Degerlem ede kullam lm ak iizere giincel p iyasa fiyatmm bulunm adtgt durum larda ve,

o Kar~i taraftan fiyat kotasyonu ahnam adigi durum larda;

opsiyonlar i9 in B lack&Scholes opsiyon modeli, bu m odelin opsiyona uygun olm adlgi

durum larda ise opsiyonun ozellik lerine uygun B inom modeli, M onte Carlo sim iilasyon yontem i

veya genel kabul gonnii~ bir fiyatlam a modeli aracihgty la hesaplam a yapihr.

A ksi belirtilm edikge S lfasiy la B loomberg , R euters, Superderivatives yen dagilIm

kanahndan tem in edilen veriler kullam lacaklIr.

7) Y aptlandm lm l~ yatmm ara9lanmn degerlem esinde slrasly la;

o Borsada ilan edilen fiyat,

o Borsada i~ lem ge9m em esi/gonnem esi halinde, veri dagllIm kanallan aracihgiy la ilan

edilen giincel fiyat,

o Degerlem e giin iinde borsada i~ lem ge9m em esi ve veri dagilIm kanallannda fiyat ilan

edilm em esi halinde yaptlandm lm l~ bor91anm a aracmm yapism a en uygun fiyatlam a yontem i

ile hesaplanan teorik fiyat degerlem ede kullam hr.

8) ileri V alorlii Tahvil/Bono i~ lem lerin in D egerlem e Esaslan

iIeri valO rlii alm an Devlet i9 Bor91anm a Senetleri (D iBS) valO r tarih ine kadar diger

B iS 'lerin arasm a dahil edilm ez. ileri valorlii sattlan D iBS 'ler ise valO r tarih ine kadar portfay

degeri tab losunda kalm aya ve degerlenm eye devam eder. iIeri valorlii D iBS ahm ve salIm

i~ lem leri ayn bir vadeli i~ lem sozle~m esi o larak degerlenir. i~ lem tutarlan ise valO r tarih ine

kadar takastan alacak veya takasa bor9 olarak takip edilir.

ileri valO rlii sozle~m enin degeri ah~ ve salI~ i~ lem lerinde aym yontem le hesaplam rken

i~ lem ah~ ise pozitif (+ ). salI~ ise negatif (-) b ir deger olarak portfay degeri tab losuna yanSIr.

A ym valO rde ve aym nom inal degerde hem ah~ hem de salI~ yaptlm t~ ise portfay degeri

tab losunda her ik i i~ lem aym degerde fakat ah~ i~ lem i pozitif (+ ) salI~ i~ lem i ise negatif (-)

o larak goriinecektir. Bu ~ekilde a9tIg i pozisyonu ters i~ lem le kapatm l~ olan fonlarda bu i~ lem ler

portfay degeri iizerinde bir etk i yaratm ayacaktlr.

ileri valorlii i~ lem lerin degerlem esi ise a~agidaki fonniile gore yaptlacaktlr:

i~ lem in Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +B ile~ ik Faiz/I 00) (vkg/365)

Vade Sonu Deger: A hm satlm yaptlan D iBS 'in nom inal degeri

B ile~ ik Faiz: V arsa degerlem e giin iinde B iST 'te valO r tarih i i~ lem in valO r tarih i ile aym

olan i~ lem lerin agirhkh ortalam a faiz oram , yoksa degerlem e giin iinde B iST 'te aym giin valorlii

gergekle~en i~ lem lerin aglrhkh ortalam a faiz oram , yoksa en son aym giin valO rlii o lar i~ lem

gordiig ii g iindeki aym giin valO rlii i~ lem lerin aglfhkh ortalam a faiz oram , bu da yo s ihra9

tarih indeki b ile~ ik faiz oram dir. . ,.,~" I"M'IA c:.
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ile r i V a1 6 rlli Y u rtd l~ m d a ih ra< yE d ilen B o r< y lan m aA raC I i~ lem le rin in D eg e rlem e E sa s lan

i. D eg e rlem e g lin lin d e v a lo r ta r ih i i< y ini~ lem fiy a ll b u lu n u y o r ise b u i~ lem fiy a ll,

ii . D eg e rlem e g lin lin d e v a1 6 r ta rih i i< y inb ir f iy a t b u lu n m u y o rsa u la~ I1 ab ilen en g lin ce l

f iy a tm v a1 6 r g lin lin e k ad a r i< yv e rim ile ile r le tild ig i f iy a t k u llam h r.

9 ) ile r i V a1 6 rlli A ltm i~ lem le rin in D eg e rlem e E sa s la rl

iIe r i v a lo rlli a ltm i~ lem le rin d e ,

i. B iS T 'in G lin liik B iilten i'n d e ilg ili v a lo rlli U S D /o n s [(H I) iI i! (H 9 )] i~ lem le ri i< y in

a< y lk lan anag lrh k h o rta lam a fiy a tm k u llan I1 m as l,

ii. S o z k o n u su i~ lem le rin p o rtfay e ah m m d a ah ~ fiy a tm m , ah m ta rih in d en b a~ lam ak

liz e re ise B iS T 'te d eg e rlem e g lin li itib a riy le o lu ~ an fiy a tlan n m ; F in an sa l R ap o rlam a T eb lig i 'n in

9 . M ad d es in in b ir in c i f lk ra sm m (a ) b en d i u y a rm ca h esap lan m as l,

iii . D eg e rlem en in a~ ag ld ak i b en tle r u y an n ca y ap I1 m as l g e rek m ek ted ir .

a ) ile r i v a1 6 rlii a lm an a ltm i~ lem le ri v a lO r ta rih in e k ad a r d ig e r A ltm M en k u l

K ly m e tle rin in a ra sm a d ah il ed ilm ez . ile r i v a1 6 rlli sa llian A ltm 'la r ise v a1 6 r ta rih in e k ad a r

p o rtfay d eg e ri tab lo su n d a k a lm ay a v e d eg e rlen m ey e d ev am ed e r. ile r i v a lO rili A ltm ah m v e

sa lim i~ lem le ri ay n b ir v ad e li i~ lem so z le~ m es i o la rak d eg e rlen ir . i~ lem tu ta rla r l ise v a lo r

ta r ih in e k ad a r tak a s tan a la cak v ey a tak a sa b o r< yo la rak tak ip ed ilir .

b ) ile r i v a1 6 rlii so z le~ m en in d eg e ri ah ~ v e sa lI~ i~ lem le rin d e ay m y o n tem le

h e sap lam rk en i~ lem ah ~ ise p o z itif (+ ) , sa ll~ ise n eg a tif (-) b ir d eg e r o la rak p o rtfay d eg e ri

tab lo su n a y an S IT . A y m v a1 6 rd e v e ay m n o m in a l d eg e rd e h em ah ~ h em d e sa ll~ y ap I1 m l~ ise

p o rtfay d eg e ri tab lo su n d a h e r ik i i~ lem ay m d eg e rd e fak a t ah ~ i~ lem i p o z itif (+ ) sa ll~ i~ lem i ise

n eg a tif(-) o la rak g o z lik ecek tir . B u ~ ek ild e a< y llg lp o z isy o n u te rs i~ lem le k ap a tm l~ o lan fo n la rd a

b u i~ lem le r p o rtfay d eg e ri liz e rin d e b ir e tk i y a ra tm ay acak tlr .

E sK i S E K iL

V I. K A T IL M A P A Y L A R IN IN A L IM S A T IM E S A S L A R I

6 .4 . S a lIm B ed e lle r in in O d en m e E sa s lan

K a llim a p aY l b ed e lle r i; iad e ta lim a tm m , B 1 S T B o r< y lan m a A ra< y lan P iy a sa s l 'm n a< y lk

o ld u g u g lin le rd e h e r ay m so n d an li< y lin c lii~ g lin li sa a t 1 3 :3 0 'a k ad a r v e rilm es i h a lin d e , ta lim a tm

v e rilm es in i tak ip ed en ay m ik in c i i~ lem g lin lin d e , iad e ta lim a tm m B IS T B o r< y lan m a A ra< y la rl

P iy a sa s l 'n m a< y lk o ld u g u g lin le rd e h e r ay m so n d an li< y lin c li i~ g lin li sa a t 1 3 :3 0 'd an so n ra

v e rilm es i h a lin d e ise , ta lim a tm v e rilm es in i tak ip ed en ay m so n i~ g lin li so n u n d a y ap lla cak

h e sap lam ad a b u lu n an p ay fiy a ll liz e rin d en b ir so n rak i ay m ik in c i i~ lem g lin lin d e y a tm m c lla ra

iid en ir .

F o n 'u n S lire s i S o n u n d a S a lim B ed e lle r in in O d en m e E sa s lan

F o n 'u n s lire s i so n u n d a (1 2 .0 8 .2 0 2 4 ta rih in d e ) fo n p o rtfay lin d ek i v a rh k la r n ak d e

d o n li~ tlir lile rek , tU m k a llim a p aY l sah ip le ri i< y ino to m a tik o la rak sa lIm ta lim a ll o lu ~ t
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kalilm a paY l bedelleri b ir oneeki i~giin ii sonunda hesaplanaeak pay fiyali iizerinden 12.08 .2024

tarih inde nakit o larak kalilm a paY l sahip lerin in hesaplanna yatm hr.

YENi ~EK iL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.4 . SalIm Bedellerinin Odenme Esaslan

K alilm a paY l bedelleri; iade talim atmm , B lST Bon;lanm a A ra< ;lan P iyasasl 'nm a< ;lk

oldugu giin lerde her aym sondan ii< ;iineiii~giin ii saat 13:30 'a kadar verilm esi halinde, talim atm

verilm esin i tak ip eden aym ikinei i~ lem giin iinde, iade talim atmm B lST Bor< ;lanm a A ra< ;lan

P iyasasl'nm a< ;lk oldugu giin lerde her aym sondan ii< ;iineii i~giin ii saat 13:30 'dan sonra

verilm esi halinde ise, talim atm verilm esin i tak ip eden aym son i~giin ii sonunda yaptlaeak

hesaplam ada bulunan pay fiyali iizerinden bir sonraki aym ikinei i~ lem giin iinde yatmm etlara

odenir.

Fon 'un S iiresi Sonunda Salim Bedellerin in Odenm e Esaslan

F on 'un siiresi sonunda (22.04 .2022 tarih inde) fon portfdyiindeki varhklar nakde

donii~ tiiriilerek , tiim katllm a paY I sahip leri i< ;inotom atik olarak salim talim atl o lu~ turu lur. Fon

katllm a paY l bedelleri b ir oneeki i~giin ii so nunda hesaplanaeak pay fiyali iizerinden 22.04 .2022

tarih inde nakit o larak kalilm a paY l sahip lerin in hesaplanna yatm hr.

ESKi ~EK iL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.6 . G iri~ <;:Ik l~Komisyonlan:

Kattlm a paylanm n tasarruf sahip leri tarafm dan 12/08/2024 tarih inden onee veri len fon

kalilm a paY l salim tali m ati an i< ;in % 2,0 (y iizdeik i) oranm da (BSMV dahil) < ;lkI~kom isyonu

uygulam r.

C ;:lk l~kom isyonu tu tan geri ahm l yapllan fon pay saY lS l ile ger< ;ekle~m e fiyatmm

<;arp lm l sonueu bulunan briit deger iizerinden hesaplanaeaklir. Soz konusu kom isyon tahsil

ed ild ig i g iin fona gelir kaydedilir.

Fonun siiresi so nunda (12.08 .2024 tarih inde) o tom atik olarak bozularak m ii~ teri

hesaplarm a odenen tu tarlar iizerinden < ;lkI~kom isyonu almm ayaeaklir.

YENi ~EK iL

VI. KATILMA PA YLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.6 . G iri~ <;:Ik l~Komisyonlan:
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Kallima paylannm tasarruf sahipleri tarafmdan 22.04.2022 tarihinden once verilen fon

kalllma paYI sat 1m talimatlan iyin %2,0 (yiizdeiki) oramnda (BSMV dahil) ylkl~ komisyonu

uygulamr.

C;:lkl~komisyonu tutan geri ahml yaptlan fon pay saYIsl ile geryekle~me fiyatmm

yarplm l sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktIr. Soz konusu komisyon tahsil

edildigi giin fona gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (22.04.2022 tarihinde) otomatik olarak bozularak mii~teri

hesaplanna odenen tutarlar iizerinden ylkl~ komisyonu almmayacakllr.

ESKi ~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1.1. Fon Yiinetim Uereti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274'iinden

(yiizbindebikivirgiilyetm i~dort) [ytlhk yakla~lk % I ,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olu~an bir

yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu ile

daglllci arasmda imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore

kurucuya ve dagltlclya fondan odenir. Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmda

farkhhk bulurunamaktadlr.

YENi ~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1.1. Fon Yiinetim Vereti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden

(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yIihk yakla~lk %0,50 (slflrvirgiilelli») (BSMV dahil) olu~an

bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iyinde, kurucu

ile daglllcl arasmda imzalanan sozle~me yeryevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore

kurucuya ve dagillclya fondan odenir. Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmda

farkhhk bulurunamaktadlr.

ESKi ~EKiL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KAR~ILADIGI GiDERLER

7.1.5. Kar~lhk AyrIiaeak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A~agldaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan

etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

A) Fon'dan Kar~llanan Giderler (ytlhk)

Yonetim Ocreti
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- Kurucu 0,40

- Fan Oagllim Kurulu~u 0,60

Saklama Ocreti 0,08

O iger G iderler (tahm ini) 0,15

Toplam Giderler (tahm ini) 1,23

B) Yatmmcilardan Tahsil Edilecek Ocret ve Kom isyonlar

Kalihmcllar tarafmdan 12.08.2024 tarihinden once verilecek fan kalilma paYI

iadesi talimatlarmda %2,0 (BSMV dahil) oranmda Erken Clkl~ Kom isyonu

uvgularur.

VENi !jIEK iL

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR!jIILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KAR!jIILADIGI G iDERLER

7.1.5. Kar~I1lk Ayrllacak D iger G iderler ve Tahm ini Tutarlarl

A~agldaki tabloda yer alan (jcret, gider ve kom isyonlar Fon'un getirisini dogrudan

etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donem i boyunca Fan' dan tahsil edilmektedir.

A ) Fon'dan Kar~ilanan G iderler (yilhk) %

Vonetim Ocreti 0,50

- Kurucu 0,175

- Fan Oagllim Kurulu~u 0,325

Saklama Ocreti 0,08

O iger G iderler (tahm ini) 0,15

Toplam Giderler (tahm ini) 0,73

B) Vatmmcilardan Tahsil Edilecek Ocret ve Kom isyonlar

Kalihmcilar tarafmdan 22.04.2022 tarihinden once verilecek fan kalilma paYI

iadesi talimatlannda %2,0 (BSMV dahil) oranmda Erken Clkl~ Kom isyonu

uygulanu.

ESKi !jIEK iL

IX . FiNAN SAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE

VE FON PORTFOVUNDE VER ALAN VARLIKLARA iLi!jlK iN AC;:IKLAMALAR

9.8. Fon'a ili~kin reklam ve ilan verilemez.

VENi !jIEK iL

IX . FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiL RE

VE FON PORTFOVUNDE VER ALAN V ARLIKLARA iLi!jlK iN AC;:IKLAMALA
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9.8. Fona ili~kin olarak yapllacak tamtlm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer

alan nitelikli yatmmci tanlmma ve satl~m yalmzca gerekli ko~ullarl saglayan nitelikli

yatlnmcllara yapllacagl hususlanna yer verilmesi zorunludur.
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