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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHIi iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz
Dipnot gecmemis denetimden ge¢cmis
referanslari 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Doénen varhklar 155.540.127 169.892.135
Nakit ve nakit benzerleri 4 90.981.873 78.409.632
Finansal yatirimlar 5 9.600.520 9.921.292
Ticari alacaklar 6 53.586.830 80.277.350
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 7.789.593 6.962.944
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 45.797.237 73.314.406
Diger alacaklar 7 15.602 11.257
- lliskili taraflardan diger alacaklar 14 15.602 11.257
Pesin 6denmis giderler 1.329.444 1.262.186
Diger donen varliklar 25.858 10.418
Duran varhklar 6.971.216 7.263.438
Finansal yatirrmlar 5 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 4.046.053 3.653.801
Maddi olmayan duran varliklar 9 124.634 102.772
Pesin 6denmis giderler 687.676 834.593
Ertelenmis vergi varligi 13 771.281 1.330.700
Toplam varhklar 162.511.343 177.155.573
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 61.386.739 53.697.267
Ticari borglar 6 13.377.045 13.454.349
- lliskili taraflara ticari borglar 14 2.081.297 2.329.521
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 11.295.748 11.124.828
Diger borglar 7 37.134.592 27.497.352
- lliskili taraflara diger bor¢lar 14 32.823.959 25.195.609
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.310.633 2.301.743
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 13 3.491.069 3.434.175
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yiikiimliilikler 2.054.854 1.478.419
Kisa vadeli karsiliklar 3.206.632 5.260.411
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.923.123 4.976.902
- Diger kisa vadeli karsiliklar 283.509 283.509
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.122.547 2.572.561
- 1liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 644.570 1.166.269
- llisgkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.477.977 1.406.292
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.118.577 4.195.468
Uzun vadeli karsiliklar 2.294.589 2.262.522
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 2.294.589 2.262.522
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.823.988 1.932.946
Ozkaynaklar 97.006.027 119.262.838
Odenmis sermaye 10 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 10 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler 10 (415.481) (493.193)
- Tamimlanmug fayda planlart yeniden ol¢iim kayiplar (415.481) (493.193)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 10 1.122.768 1.122.768
- Yeniden degerleme ve smiflandirma kazanglar: 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 20.589.549 17.342.153
- Yasal yedekler 20.589.549 17.342.153
Gegmis yillar karlar 10 33.435.516 21.896.759
Net donem kari 10.489.436 47.610.112
Toplam kaynaklar 162.511.343 177.155.573

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasini olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK —31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 30.182.747 25.837.453
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (6.149.371) (3.096.040)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 24.033.376 22.741.413
Genel yonetim giderleri 12 (13.133.063) (8.914.391)
Pazarlama giderleri (1.841.841) (1.412.730)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 286.275 487.911
Esas faaliyetlerden diger giderler (31) (335)
Esas faaliyet kar1 9.344.716 12.901.868
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.332.550 3.802.161
Yatirim faaliyetlerinden giderler (199.437) (145.941)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 14.477.829 16.558.088
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.988.393) (4.478.870)
- Dénem vergi gideri 13 (3.625.282) (3.815.799)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 13 (363.111) (663.071)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 10.489.436 12.079.218

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 77.710 110.834
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari 97.138 142.095
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari vergi etkisi (19.428) (31.261)
Diger kapsamh (gider) / gelir 77.710 110.834
Toplam kapsamh gelir 10.567.146 12.190.052

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

INCELEMEDEN GECMEMIS OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
vevya giderler

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmis dier
kapsamh gelirler
veya giderler

Gergege uygun deger
Tammlanmis  fark diger kapsamh Kardan
B Sermaye fayda planlan gelire yansitilan ayrilan Gecmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme yeniden 6l¢iim  finansal varhklardan kisitlanmig yillar dénem
referanslari sermaye farklari kayiplar1  kazanglar (kayiplar) yedekler karlari kar1 Toplam
1 Ocak 2020 7.000.000 24.784.239 (569.880) 1.122.768 14.857.592 15.671.942 34.088.097 96.954.758
Transferler 10 - - - - 2.484.561 31.603.536 (34.088.097) -
Kar paylari 10 - - - - - (25.195.609) - (25.195.609)
Toplam kapsamli gelir - - 110.834 - - - 12.079.218 12.190.052
- Donem kar1 - - - - - - 12.079.218 12.079.218
- Diger kapsaml (gider) - - 110.834 - - - - 110.834
31 Mart 2020 7.000.000 24.784.239 (459.046) 1.122.768 17.342.153 22.079.869 12.079.218 83.949.201
1 Ocak 2021 7.000.000 24.784.239 (493.193) 1.122.768 17.342.153 21.896.759 47.610.112 119.262.838
Transferler 10 - - - - 3.247.396 44.362.716 (47.610.112) -
Kar paylari 10 - - - - - (32.823.959) - (32.823.959)
Toplam kapsamli gelir - - 77.712 - - - 10.489.436 10.567.148
- Donem kar1 - - - - - - 10.489.436 10.489.436
- Diger kapsamli (gider) - - 77.712 - - - - 77.712
31 Mart 2021 7.000.000 24.784.239 (415.481) 1.122.768 20.589.549 33435516 10.489.436 97.006.027

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asmi olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 33.778.427 12.123.557
Donem kari 10.489.436 12.079.218
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.932.063 4.256.916
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 298.808 315.088
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.217.951 1.379.261
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 2.217.951 1.430.362
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (51.101)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.177.651) (1.836.740)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (4.177.651) (1.836.740)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart ile ilgili diizeltmeler (395.438) (79.563)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 3.988.393 4.478.870
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 43.368.825 14.345.167
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) 320.772 (127.755)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 52.121.516 2.576.193
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalig ile ilgili diizeltmeler (566.595) (906.613)
Pesin ddenmis giderlerdeki artis 79.659 (1.646.757)
Ticari borglardaki artis / (azals) ile ilgili diizeltmeler (206.560) 488.255
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler (8.379.967) 13.961.844
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 55.790.324 30.681.301
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (5.726.763) (6.515.931)
Vergi 6demeleri (16.285.134) (12.436.516)
Diger nakit ¢ikislari - 394.703
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (712.923) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (712.923) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (21.181.923) 1.844.745
Alman faiz 4.013.686 1.844.745
Odenen temettii (25.195.609) -
Yabaneci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 11.883.581 13.968.302
D. Yabanci para cevirim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeKi etkisi 395.438 79.563
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 12.279.019 14.047.865
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.554.855 61.434.270
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 79.833.874 75.482.135

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatinnm” veya “Sirket”), Demir Yatinm Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Y 6netim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik
2001 tarihli ve 222 no’lu Y6netim Kurulu Karariyla eski unvan1 Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
olan sirketin, HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
kararlastirilmigtir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC
Yatirim’in tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde
HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatinm’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif
ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak
2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
sirket tinvaninin HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat
edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK,
18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.S. unvant ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Aracilign Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danismanligr Faaliyeti

- Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Smurlt Saklama Hizmetinde bulunmak iizere “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve 14 Temmuz
2005 tarihinde SPK’dan “Yatirnm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portféy’lin yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26
Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almustir.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.1)’ne uyum gercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarinin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfoy”) devri 3 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Pay oram1 % Pay tutan Hisse adedi
HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 100,00 7.000.000 700.000.000
100,00 7.000.000 700.000.000

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitl adresi agagidaki gibidir:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/istanbul.

Bagl ortaklik;
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliginin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart2021 31 Arahk 2020

sermayedeki sermayedeki
Sirket Ad1 pay oram pay oram Faaliyet konusu
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) %100 %100 Portfoy yonetimi

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligt HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 52°dir (31 Aralik 2020: 46).
Finansal tablolarin onaylanmasi
31 Mart 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolart

24 Mayis 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan Ozet
konsolide finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmus olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmusg
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir ve konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Grup’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmusgtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un konsolide finansal tablolarn KGK tarafindan 660 sayilhi Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”’) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlann ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda
kullamlanlar ile tutarl1 olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu
ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmgtir

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tammlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK May1s 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme taninuna iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde  sirketlere yardimci olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:
Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tammlarinin simirlandirilmasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devamu)
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak
iizere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak riskten korunma
muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar
saglanmustir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan
riskin dayandi@1 veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin,
gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 “deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaclanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

Onemliligin Tanimu (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amact, “Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kistmlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi
veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiytikligiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanmldiginda finansal tablolar {izerinde ki
etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yilikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

A

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devamu)

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve
yalnizca asagidaki kosullarin tamanu kargilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli él¢iide
ayni olmast veya bu bedelden daha diisiik olmast,

- Kira odemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan odemeleri etkilemesi ve

- Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarmmda onemli él¢iide bir degisikligin olmamast.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varhk
Satislar1 veya Katkilan - Degisiklik

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Grup soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem
sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢limiinii hem de
karm hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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A

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devamu)
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler
yapmustir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli
olmak iizere yapilan bu degisiklikler ylikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina
iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Tlizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapnustir.
Degisiklik, TFRS 3’in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski
versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal
Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda
alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklart tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf
eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS
standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Tlzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
tiretilen tirtinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar
veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi
ilk uyguladig hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya
sonrasinda kullamima sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmanustir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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A.

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajl” m
yoksa “zarar eden” mi olup olmadigimin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin
belirlenmesi i¢in yapilmustir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) igletmenin tim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmugtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn llk Uygulamasi — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar:
kullanarak birikmis yabanct para ¢evrim farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanyr.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo duisi birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliiliik sartlarimin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli olgiide farkli olup
olmadigimi degerlendirirken dikkate aldig iicretleri acikliga kavusturmaktadwr. Bu ticretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca bor¢lu ile borg
veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler:
Yapuan degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki
varliklarimn gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit
akislarimn dikkate alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmgtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamamu, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tiizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devamu)
(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart (“UMS 29”’) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimn hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ytiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31
Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla hazirlanmms konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 31
Mart 2021 hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzet
konsolide nakit akis tablosu ve o6zet konsolide Ozkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak — 31 Mart 2020 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

() Raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

(f) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

ABD Dolar1 8,3260 7,3405
Avro 9,7741 9,0079
Ingiliz Sterlini 11,4324 9,9438
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B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli
bir muhasebe politikas: degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2021 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren déneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.
Ayrica, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla,
bu ara donem &zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin Teblige uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigr dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Bankalar (*) 90.981.873 78.409.632
- Vadeli mevduat 74.829.410 63.030.187

- Vadesiz mevduat (**) 16.152.463 15.379.445
90.981.873 78.409.632

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarm 69.736.660 TL’si (31 Aralik 2020:
77.722.365 TL) iligkili banka ve kuruluglardadir (Dipnot 14).

(**) Banka mevduatlarmm 10.970.270 TL (31 Aralik 2020: 10.841.813 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Nisan 2021 74.829.410
71.593.297
31 Arahk 2020 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Ocak 2021 63.030.187
63.030.187

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibarryla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan miisteri varliklar1 ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 90.981.873 78.409.632
Miisteri varliklari (-) (10.920.270) (10.841.013)
Faiz tahakkuklar1 (-) (177.729) (13.764)

79.833.874 67.554.855
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 9.600.520 9.921.292
9.600.520 9.921.292

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Plyasa Plyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri
Devlet tahvilleri (*) 10.300.000  9.323.353  9.600.520 10.300.000  9.759.453  9.921.292
9.600.520 9.921.292

*) 03/1:I-l;_)/|(a)gt)ZOZ1 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin y1llik ortalama faiz oranlar1 %217,85dur (31 Aralik 2020:
015,09).

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibaryla devlet tahvillerinin 10.100.000 TL tutarmdaki kismi iglem teminati olarak
verilmistir (31 Aralik 2020: 10.100.000 TL).

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilanlar

- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 1.341.572

1.341.572 1.341.572

(*)  Grup, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait
15.971.094 adet (159.711 TL Nomlnatl) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.$.’nin 2016/110no’lu
duyurusundaki beheri 0,084 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

. . ) 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Miskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 14)

Danigmanlik iicreti alacaklari 4.870.777 4.471.332
Portfoy yonetim ve performans iicreti alacaklar 2.755.068 2.168.004
Komisyon geliri tahakkuku 82.918 253.398
Diger ticari alacaklar 80.830 70.210

7.789.593 6.962.944

iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Takasbank islem teminatlari 39.073.384 61.546.180
Kredili miisterilerden alacaklar _ 5.248.964 5.258.528
Diger fonlardan portfoy yonetim iicreti alacaklar 427.975 5.325.670
Musterilerden alacaklar 890.656 942.941
Stipheli ticari alacaklar 74.986 74.986

&ﬁph_eli ticari alacaklar karsiligi (-) {74.986) (27 4.986

omisyon geliri tahakkuku 48.817 29.60
Diger ticari alacaklar 7.441 11.480
45.797.237 73.314.406

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Grup un miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi faiz orani %19,98
ve %25,98 araligindadir (gl Aralik 2020: %18,96 ve %24,96 araligindadir).

Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun
degeri 23.605.669 TL tutarinda teminat almigtir (31 Aralik 2020: 24.763.940 TL).
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

. 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar (Dipnot 14)

Acentelere 6denecek komisyonlar 1.896.360 1.969.162
Hsbc Group Investment'a ticari borglar - 278.229
Miisterilere borglar (*) 184.937 82.130

2.081.297 2.329.521

Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borglar (*) 10.881.577 10.758.883
Diger ticari borglar 414171 365.945
11.295.748 11.124.828

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibartyla miisterilere borglar icerisinde yer alan 10.920.270 TL (31 Aralik 2020:
10.841.813 TL) tutarindaki borg, Grup miisterilerinin heniiz yatirima yénlendirilmemis ve Grup hesaplarinda
nakit olarak tutulan varliklarindan olugsmaktadir (Dipnot 4).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

. 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
iskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 14)

Personelden alacaklar 15.602 11.257

15.602 11.257

Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar

Odenecek personel vergileri 2.493.569 607,255
Saticilar 190.391 193.551
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 537.536 613.495
Odenecek miisteri vergileri 458.175 751.226
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 630.792 136.216

4.310.633 2.301.743

Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 14)

Odenecek temettii 32.823.959 25.195.609

32.823.959 25.195.609
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel Makine, tesis Doseme ve

Tasit ve Kullanim Hakki

31 Mart 2021 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Aracglar Varhg (*)  Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 - 14.025 - 848.032 2.791.744 3.653.801
Taveler - - - - 674.423  674.423
Amortisman gideri (-) - 1.954 - 74.810 205.407  282.170
Net defter degeri - 12.071 - 773.222 3.260.760 4.046.053
Maliyet 8.782 163.262 65.429 1.511.465 5.141.875 6.890.813
Birikmig amortisman (-)  8.782 151.191 65.429 738.243 1.881.116 2.844.760
Net defter degeri - 12.071 - 773.222 3.260.760 4.046.053

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamigtir. 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla kullanim hakki varliklarmin tutar1 3.260.760 TL, birikmis amortismant 205.407 TL, kisa vadeli kiralama
yukiimliligi 2.054.854 TL, uzun vadeli kiralama yiikiimliligi 1.823.988 TL ve faiz gideri 216.510 TL’dir.

Ozel Makine, tesis Doseme ve

Tasit ve Kullanim Hakk

31 Arahk 2020 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Araclar Varhg (*) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231
Ilaveler - - - - (83.840)  (83.840)
Amortisman gideri (-) - 7.816 - 306.665 667.109  981.590
Net defter degeri - 14.025 - 848.032 2.791.744 3.653.801
Maliyet 8.782 163.262 65.429 1.511.461 4.467.453 6.216.387
Birikmis amortisman (-)  8.782 149.237 65.429 663.429 1.675.709 2.562.586
Net defter degeri - 14.025 - 848.032 2.791.744 3.653.801
9 - MADDi OLMAY AN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 Yazhmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 102.772
Taveler 38.500
itfa paylan (-) 16.638
Net defter degeri, 31 Mart 2021 124.634
Maliyet 4.866.942
Birikmis itfa paylari (-) 4.742.308
Net defter degeri, 31 Mart 2021 124.634
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Arahlk 2020 Yazlimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 183.683
llaveler -
Itfa paylari (-) 80.911
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 102.772
Maliyet 4.828.442
Birikmis itfa paylari (-) 4.725.670
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 102.772

10 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde gikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Bank A.S. 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000
TL’dir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis
ve her biri 0,01 TL nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullamm yoktur.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Yasal yedekler 20.589.549 17.342.153

20.589.549 17.342.153

Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklardan kazanclar

Bu finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal
varlik olarak simiflandinlmis Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis
kazanglar tutar1 olan 1.122.768 TL (31 Aralik 2020: 1.122.768 TL) 6zsermaye i¢indeki “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Tanimlanmus fayda planlar yeniden 6l¢iim kayiplar

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden dogan, vergi
etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutari 415.481 TL’dir (31 Aralik 2020: 493.193 TL). Bahsi
gecen tutar, Grup’un 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplar” hesabi
icerisinde yer almaktadir.

Gecmis yillar karlarn

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gegmis yillar karlar 28.852.132 16.190.607
Toplam gecmis y1l karlari 34.558.284 21.896.759

Grup’un 30 Mart 2021 tarihli Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 32.823.959 TL Kar payi
dagitiminin 31 Aralik 2021 tarihinde yapilmasi planlanmugtir. (2020: 30 Mart 2020 tarihli 2019 yili
Olagan Genel Kurulu’nda, Sirket ortaklarina 25.195.609 TL kar pay1 6denmistir).

Kanuni defterlerdeki birikmig karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baglamak {izere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: II, No: 14.1 sayili1 Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’'nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmig karlar dagitima agiktir.

-19



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - OZKAYNAKLAR (Devam)

13 Haziran 2013 itibartyla yiirtirliige giren Seri: II No: 14.1 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularia gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tlizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarn (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimn veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS ve diger ilgili mevzuatlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

11 - HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 30.182.747 25.837.454
Fon yonetimi komisyonlart 8.110.338 11.018.177
Aracilik komisyon gelirleri 13.950.015 10.146.598
Danigmanlik gelirleri 3.839.466 2.408.751
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlari 3.094.656 1.938.912
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 492.800 227.456
Kurumsal finansman gelirleri 562.500 -
Fon aracilik komisyonlari 132.972 97.560
Hizmet gelirlerinden indirimler (6.149.371) (3.096.041)
Acentelere 6denen komisyonlar

ve miisteri komisyon iadeleri (6.149.371) (3.096.041)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 24.033.376 22.741.413
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12 — GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un, 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Genel yonetim giderleri
Personel ticret ve giderleri 7.551.919 4.936.987
Vergi resim ve harglar 1.530.787 1.141.412
Haberlesme giderleri 587.592 467.205
Bilgi teknolojileri giderleri 679.153 449.650
Bakim onarim giderleri 458.041 346.917
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8 ve 9) 298.808 315.089
HSBC Grup giderleri 414.061 298.168
Seyahat giderleri - 107.052
Denetgi avukat miigavir giderleri 211.111 60.852
Aidat giderleri 83.651 56.136
Ulasim giderleri 192.944 54.512
Biiro muhtelif giderleri 9.123 35.013
Temsil ve agirlama giderleri - 10.179
Diger 1.115.873 635.218
13.133.063 8.914.390

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°’nci maddesi uyarinca Kurumlar Vergisi orani %20 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin (istirak kazanglari istisnasi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi
odenmemektedir.

22 Nisan 2021 Tarihli ve 31462 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici madde uyarinca; kurumlar vergisi orani, 2021
yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanclar1 i¢in %23 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenleme; 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilecek gecici vergi beyannamelerinden baslamak iizere uygulanacagindan, bilango tarihi itibariyle bir
etkisi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da goz 6niinde bulundurulur. Karm
sermayeye ilavesi kar dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigt ay1
takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gecmis mali y1l karlarindan mahsup
edilemez.

Grup’un dénem karn vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 17.678.299 14.024.192
Pesin 6denen vergiler (-) (14.187.230) (10.338.611)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii, net 3.491.069 3.685.581

Grup’un, 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Cari donem vergi gideri 3.625.282 3.815.799
Ertelenen vergi (geliri) / gideri 363.111 663.071
Vergi gideri 3.988.393 4.478.870

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Vergi 6ncesi kar 14.477.829 16.558.088
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (3.185.122) (3.642.779)
Diger (803.271) (836.091)
Vergi gideri (3.988.393) (4.478.870)
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen vergi

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yitkiimliiliikklerinin yiiriirlilkkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Ertelenmis Ertelenmis

Gecici vergi varhgy/ Gecici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Kidem tazminati karg1lig1 2.294.589 458.917 2.262.522 452.504
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon

ve kar paylasmm kargiliklar 1.812.258 362.452 4.405.102 881.021

Kullanilmamis izin karsiligi 842.986 168.598 571.800 114.360

Gider Tahakkuklari - - 153.230 30.646

Dava karsihg1 283.509 56.702 283.509 56.702

Ertelenmis vergi varhgi 1.046.669 1.535.233

Finansal varliklarmn degerleme farki 1.181.861 59.093 1.181.861 59.093
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

vergi matrahi ile kayith deger farki 259.866 51.973 261.855 52.371

Gelir tahakkuklar1 743.709 148.743 465.344 93.069

Faaliyet harci 77.893 15.579 - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 275.388 204533

Ertelenmis vergi varhgi, net 771.281 1.330.700

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

HSBC Bank A.S. 69.736.660 77.722.365

69.736.660 77.722.365

Ticari alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim

iicreti alacaklar 2.774.474 2.179.731
HSBC Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklar 4.567.429 4.262.176
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 161.776 70.210
HSBC Bank Plc.’den diger ticari alacaklar 144.342 241.672
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.

danigmanlik {icreti alacaklart 300.348 209.155

7.789.593 6.962.944

Kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 15.602 11.257

15.602 11.257
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Kisa vadeli ticari borg¢lar (Dipnot 6)

HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek komisyonlar 1.896.360 1.969.162
HSBC Bank Plc miisteriler kalemine iliskin olarak
iligkili taraflarara diger ticari borglar 88.694 82.130
Hsbc Group Investment'a ticari borglar 96.243 278.229
2.081.297 2.329.521
Kisa vadeli diger borglar (Dipnot 7)
Odenecek temettii 32.823.959 25.195.609
32.823.959 25.195.609
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment - Y6netim gider karsiligi 414.061 615.623
HSBC Group IT gider karsilig 96.739 39.227
HSBC Bank A.S. - Acenta komisyon gider karsiligt 108.979 146.381
HSBC Global Asset Management - Y6netim gider karsiligi - 315.878
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma kargilig 24.791 49.160
644.570 1.166.269

b) 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir

1 Ocak -

31 Mart 2021

Mligkili taraflardan saglanan gelirler:

1 Ocak -

31 Mart 2020

HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 6.965.038 9.617.635

HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP
ve hisse senedi komisyon geliri 7.552.921 7.924.850
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 1.420.091 1.112.000
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 1.016.866 844.258
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 1.771.161 767.594
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danigmanlik gelirleri 442.714 350.657
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlart 296.722 241.976
HSBC Bank’tan ekonomist danismanlik geliri 205.500 178.500
HSBC Bank Plc’den saglanan faiz geliri 1.585 1.178
19.672.597 21.038.648
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Mliskili taraflara 6denen giderler:
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 5.047.809 2.432.235
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 679.152 449.650
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlari 792.494 420.544
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 205.852 205.852
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 229.454 172.207
HSBC Bank’a hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen giderler 161.570 140.986
HSBC Group yonetici giderleri 184.607 125.961
HSBC Bank'a 6denen elektrik/su/temizlik giderleri 117.155 84.020
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yonetim gideri - 63.464
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 39.165 32.839
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 1.422 252
7.458.680 4.128.010

c) Yonetim Kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan Tlicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.562.187 TL
(1 Ocak - 31 Mart 2020: 4.958.142 TL)’dir.

d)  Grup, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 32.823.959 TL kar
dagitim yapma karar1 almigtir (2020: 25.195.609 TL).

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere

maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore

yonetmektedir. Grup’un Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gére Grup Y onetimi,

finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i Kredi riski actklamalart

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z dniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamustir. Grup’un portfoyiinde bulunan finansal varliklarin tamamm T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olugmaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

i. Kredi riski aciklamalart (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal Tiirev

31 Mart 2021 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Araglar

Maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C) 7.789.593 45.797.237 15.602 - 90.981.873 10.942.092 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina almms kismu * - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 7.789.593 45.797.237 15.602 - 90.981.873 10.942.092 -

B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 74.986 - - - - -

- Deger diistkliigi - (74.986) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmus kismu - - - - - - -

C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Bankalardaki Finansal Tiirev
31 Arahk 2020 Mliskili taraf Diger taraflar | iliskili taraf taraflar mevduat (*) Yatinmlar Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 6.962.944 73.314.406 11.257 - 78.409.632 11.262.864 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmus kisnm * - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 6.962.944 73.314.406 11.257 - 78.409.632 11.262.864 -
B. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -
- Deger diisiikliigii - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kisnu
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(75.922)

(*) Bankalardaki mevduat tutarmin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 69.736.660 TL (31 Aralik 2020: 77.722.365 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii.  Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal ylikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerin
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimu asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, s6zlegsmeye
dayal1 indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
dayah 3-12 15 5
Kayith  nakit ¢ikislar 3aydan ay yil yildan
31 Mart 2021 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 13.377.045 13.377.045 13.377.045 -
Diger borglar 37.134.592 37.134.592 4.310.633 32.823.959
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 2.122.547 2.122.547 2.122.547 - -
Kiralama islemlerinden yiikimliliikler 3.878.842 3.878.842 - 2.054.854 1.823.988
Toplam yiikiimliiliikler 56.513.026 56.513.026 19.810.225 34.878.813 1.823.988
Sozlesmeye
dayah 3-12 15 5
Kayith  nakit gikislar 3aydan ay yil yildan
31 Arahk 2020 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 13.454.349 13.454.349 13.454.349 -
Diger borglar 27.497.352 27.497.352 2.301.743  25.195.609
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 2.572.561 2.572.561 2.572.561 - - -
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 3.411.365 3.411.365 - 1.478.419 1.932.946 -
Toplam yiikiimliiliikler 46.935.627 46.935.627 18.328.653 26.674.028 1.932.946
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski agctklamalar
a. Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin
orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihgi Dolari Avro  Sterlini  Karsihg: Dolar1  Avro Sterlini
Nakit ve benzerleri 8.218.448 947.902 - 28.534 4173316 473.813 37.100 36.314
Ticari alacaklar 9.318.975  1.119.262 - - 8.186.331 1.115.228 - -
Toplam varhklar 17537424  2.067.164 - 28534 12.359.647 1.589.041 37100 36.314
Ticari borglar 887.943 41.250 - 47.627  1.459.052 41.250 37.100 82.671
Toplam yiikiimliiliikler 887.943 41.250 - 47627  1.459.052 41250 37.100 82671
Net yabanci para pozisyonu 16.649.480 2.025.914 - (19.093) 10.900.595 1.547.791 - (46.357)
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Mart 2021 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/(yiikiimliiliik) 3.373.552 (3.373.552) 3.373.552 (3.373.552)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.373.552 (3.373.552) 3.373.552 (3.373.552)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsismda %20 degerlenmesi halinde
7- GBP net varhk/yikiimliligi (43.656) 43.656 (43.656) 43.656
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (43.656) 43.656 (43.656) 43.656
Toplam (3+6+9) 3.329.869 (3.329.869) 3.329.869 (3.329.869)
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski actklamalart (Devamy)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik / (yiikiimlilik) 2.272.312 (2.272.312) 2.272.312 (2.272.312)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim - - - -

3- ABD Dolar net etki (1+2) 2.272.312 (2.272.312) 2.272.312 (2.272.312)

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

4- Avro net varhik / (yikimliiliik) - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim - - - R

6- Avro net etki (4+5) - - - -

GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

7- GBP net varhk / (yiikiimliiliik) 92.193 (92.193) 92.193 (92.193)
8- GBP riskinden korunan kisim - - - -
9- GBP net etki (7+8) 92.193 (92.193) 92.193 (92.193)
Toplam (3+6+9) 2.364.505 (2.364.505) 2.364.505 (2.364.505)

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigsiik seviyeye indirerek yoOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya
ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Grup, 31
Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YOBUMLANA]BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 16 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun (31 Aralik 2020:15 adet yatirim fonunun, Anadolu
Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 2 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
yatirim fonunun) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31
Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim {icreti gelirlerinin
toplamu 8.283.025 TL’dir. (1 Ocak — 31 Mart 2020: 11.337.107 TL).
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