KISMi BOLUNME RAPORU

isbu Boslinme Raporu, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii’ne 132298-0 sicil numarast ile kayith, sirket merkezi Maslak
Mahallesi Bilyiikdere Cad. No: 249/20 Sariyer/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan DOGUS HOLDING
ANONIM SIRKETI (bundan sonra “Dogus Holding” veya “Béliinen Sirket 17 olarak anilacaktir), istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne 429183-0 sicil numarasi ile kayitli, sirket merkezi Maslak Mah. Ahi Evran Cad. Dogus Center Maslak Apt.
No:4/3 Sariyer/iISTANBUL adresinde bulunan, halka agik bir anonim sirket olan DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE
TiCARET ANONIM SIRKETTI (bundan sonra “Dogus Otomotiv” veya “Boéliinen Sirket 2” olarak amilacaktir) ile Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 625434-0 sicil numarasi ile kayith, sirket Merkez Mah. Baglar Cad. No. 14/A Tekfen Ofispark
A Blok Kagithane/[STANBUL adresinde bulunan bir anonim sirket olan VDF SERVIS VE TICARET ANONIM
SIRKETI (bundan sonra “VDF Servis” veya “Devralan Sirket” olarak amlacaktir) Y6netim Kurullar: tarafindan 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun boliinme miiessesesini diizenleyen 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu (“KVK”)’nun “Devir, Bsliinme ve Hisse Degisimi” baglikli 19. maddesinin titincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir,
Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baslikli 20. maddesi, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile
31.10.2012 tarih ve 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda
Siciller Arasi [sbirligine liskin Teblig”, 28.12.2013 tarihli ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan (I1-23.2) Birlesme
ve Béliinme Tebligi, Ticaret Sicili Yonetmeligi ve sair mevzuat hitkkiimleri dairesinde birlikte hazirlanmistir.

Bu Kismi Béliinme Raporu, gergeklestirilmesi planlanan boliinme ile ilgili olarak hem Béltinen Sirketlerin hem de Devralan
Sirket’in Yonetim Kurullar tarafindan hazirlanmigtir.

Boliinen Sirket 1, Boliinen Sirket 2 ve Devralan Sirket bundan bdyle birlikte "Taraflar" olarak anilacaktir.

A. BOLUNMEYE TARAF OLAN SIRKETLER HAKKINDA GENEL BiLGI

I ‘Holdin gile il §1i Genel Bil 8

BOLUNEN SIRKET 1
Vergi Dairesi — Numarasi

_|DOGU SHOLDING ANONIM SIRKETI
ISTANBUL - Biyikk Miikellefler Vergi Dairesi
Baskanli'd / 3090028090

Maslak Mahallesi Biuyiikdere
Sar1 ‘er/istanbul

Holdin Zsirketlerinin faali etleri

Adresi Cad. No: 249720

| Faali Jet Konusu

| Tescil Tarihi 14/04/1975

| Tescil Numarast o 132298-0

 Sicil Miidiirlii §i _ Istanbul

 Mersis Numarasi 10309002809000012
Stiresi | Siiresiz

Dogus Holding’in sermayesi 862.837.305 TL’dir ve mevcut ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin . . Hisselerin Nominal Degeri

L I icyari Unvani Hisse Adedi L) ©
Deniz Sahenk 148.052.978.00 148.052.978.,00

| Ferit Sahenk 279.230.210,00 279.230.210,00

Filiz Sahenk 261.381.141,00 261.381.141,00

Do tis Holdin 2A.S. — 87.883.097,00 87.883.097.00
Dotiis Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 31.575.087.00 — 31.575.087,00

j Antur Turizm A.S. 3.848.162,00 3.848.162,00
f Do s Si forta Aracilik Hizmetleri A.S. 4.617.805,00 4.617.805,00

aranti Turizm Yatinm ve Isletme A.S. 40.098.140,00 40.098.140,00

Dotus Yonetim Danigmanlid A.S 4,998.789,00 4,998.789,00
| Dotis Oto Pazarlama ve Tic. A.S. 264,383,00 264.383,00

D Otel Gocek Turizm Yatirimlar1 ve

Isletmecili | Tic. A.S. 887.324,00 /7 887.324,00

Diter 189 Al | 18
TOPLAM 862.837.305 / 862.837.305
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Dogus Holding’in Yonetim Kurulu iiyeleri ve Bagimsiz Denetgisi asagida listelenmistir:
Yonetim Kurulu Bagkan: Ferit Faik Sahenk

Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist: Hiisnii Akhan

Yonetim Kurulu Uyesi: Erman Yerdelen

Yonetim Kurulu Uyesi: Ekrem Nevzat Oztangut

Yonetim Kurulu Uyesi: Emir Ali Bilaloglu

Yonetim Kurulu Uyesi: Giir Cagdas

Yonetim Kurulu Uyesi: Faruk Nafiz Karadere

Yonetim Kurulu Uyesi: S.Ahmet Sedid Kurutluoglu

Bagimsiz Denet¢i: PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S

Dojus Otomotiv ile ilgili Genel Bilgi:

" BOLUNEN SIRKET 2 DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET
ANONIM SIRKETI
Vergi Dairesi — Numarasi ISTANBUL - Bilyilk Miikellefler Vergi Dairesi
Bagkanligi1 / 3090114713
Adresi Maslak Mabhallesi, Ahi Evran Caddesi (Dogus Power
Center), No:4 I¢ Kap1 No:3 Sariyer/istanbul
Faaliyet Konusu Motorlu tasit satim ve servisi
| Tescil Tarihi | 19/11/1999
_ Tescil Numaras 429183-0
| Sicil Miudurliizii Istanbul
| Mersis Numaras 309011471300010
| Siiresi | Siiresiz |

Dogus Otomotiv’in sermayesi 220.000.000 TL’dir ve meveut ortaklik yapist asagidaki gibidir:

‘ Hissedar Hisse Adedi Hisselerin Nominal Degeri
| (TL)
| Dofius Holding Anonim Sirketi 165.584.715 165.584.715
Dogus Otomotiv Servis Ve Tic.A.S. | 22.000.000 22.000.000
Dojus Sigorta Ve Aracilik Hizmetleri A.S. 292 292
Diger 32.414.993 32.414.993
| Toplam | 220.000.000 | 220.000.000

Dogus Otomotiv’in Yénetim Kurulu iiyeleri ve Bagimsiz Denetgisi asagida listelenmistir:

Yonetim Kurulu Baskam: Emir Ali Bilaloglu

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi; Giir Cagdas

Yonetim Kurulu Uyesi: Adnan Memis

Yonetim Kurulu Uyesi: Ozlem Denizmen Kocatepe

Yonetim Kurulu Uyesi: Adalet Yasemin Akad

Yonetim Kurulu Uyesi: Koray Arikan

Bagimsiz Denetgi: PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

VDF Servis ile ilgili Genel Bilgi

' DEVRALAN SIRKET VDF SERVIS VE TICARET ANONIM SIRKETI
| Vergi Dairesi — Numarasi Kafithane Vergi Dairesi- 9240437144
Adresi Merkez Mah. Baglar Cad.No.14/A Tekfen Ofispark A
| Blok Kagithane
! Faalivet Konusu Isletme destek hizmetleri
Tescil Tarihi 08/05/2007
" Tescil Numarasi 625434-0 A
Sicil Miidiirlagii istanbul
| Mersis Numarast | 924043714400019  / /
| Siiresi Siiresiz ¥
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VDF Servis’in sermayesi TL 5.100.000 TL’dir ve mevcut ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissedar Hlsse Adedi | Hisselerin Nominal Degeri (TL)
Volkswagen Financial Services AG |
| 2.601.000 2.601.000
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret
AS 2.495.000 2.499.000
TOPLAM 5.100.000 5.100.000

VDF Servis’in Yonetim Kurulu tiyeleri ve Bagimsiz Denetgisi agagida listelenmistir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Lars Henner Santelmann

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Emir Ali Bilaloglu

Yénetim Kurulu Uyesi: Martin Manfred Mehrgott

Yonetim Kurulu Uyesi: Hiisnii Akhan

Yonetim Kurulu Uyesi: Jan Ebert

Yonetim Kurulu Uyesi: Tijen Akdogan Unver

Yonetim Kurulu Uyesi: Nazim Mutlu Giir

Bagimsiz Denetgi: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi.

Yonetim verimliligini artirmak igin yeniden yapilandirma stratejisinin gerektirdigi sekilde ve isbu Béliinme
Raporu gergevesinde boliinme islemi ile Boliinen Sirket 1 ve Boliinen Sirket 2'ye ait Volkswagen Dogus Finansman
Anonim Sirketi‘nin istirak hisseleri (“Istirak Hisseleri” veya “VDF Finans”) VDF Servis'e devredilecektir.

19.03.2021 tarih ve YMM-2771-672/2021-14 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile Boliinen Sirket 1 ve Boliinen Sirket
2 aktifinde kayitl Volkswagen Dogus Finansman A.S$.’ye ait istirak olan hisselerinin bu gergevede kismi boliinme yontemi
ile boliinerek VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye devrolacak ve Dogus Holding A.S. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret
A.$.’nin devredilen varliklari karsiliginda devralan sirket olan VDF Servis ve Ticaret A.$.’de pay sahipligi oranini artiracag|
ve yeni pay sahibi olacag tespit edilmistir.

19.03.2021 tarih ve YMM-2771-672/2021-14 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile, VDF Servis ve Ticaret A.S.
tarafindan kismi boliinme yoluyla devir alinan varliklara karsilik ¢ikartilacak paylarin Boliinen Sirketler sifatina haiz Dogus
Holding A.S. (“Boliinen Sirket 17) 13.653,44 TL tutarinda ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’nin (“Béliinen Sirket
27) 655.364,62 TL tutarinda olmak iizere nihai toplam 669.018,06 TL tutarinda ayni sermaye karsiliginda verilecegi tespit
edilmistir.

Bu kapsamda, 19.03.2021 tarih ve YMM-2771-672/2021-14 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ve KPMG Y&netim
Danismanligi Anonim Sirketi’nden 19.03.2021 tarihli Uzman Kurulus Raporu temin edilmistir.

Isbu Boliinme Sozlesmesi’ne dayanak 19.03.2021 tarih ve YMM-2771-672/2021-14 sayih Yeminli Mali Miisavirlik
Raporu’nda belirtildigi iizere;

31.12.2020 tarihi itibariyle Boliinen Sirket 1’in 6z kaynaklari toplami1 14.014.827.396,88 TL.’ye esittir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Boliinen Sirket 2’ nin 6z kaynaklari toplami 1.217.051.961,45 TL’ye esittir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Devralan Sirket’in 6z kaynaklari toplami 157.200.656,79 TL’ye esittir.

31.12.2020 tarihi itibariyle, Kismi boliinen Dogus Holding A.S. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$.’nin

31.12.2020 tarihli bilangosunda goriilen sermayesinin tamamen 6dendigi,

Kismi boliinen Dogus Holding A.S. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’nin, boliinme neticesinde istirak

hisselerinin devralan sirket olan VDF Servis ve Ticaret A.S.’de paylar yine boliinen sirket olan Dogus Holding A.S.

ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’ne verilecek, bu haliyle kismi boliinen Dogus Holding A.S. ve

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S$.’nin, sermaye azaltimi s6z konusu olmayacak}s.

» Dogus Holding A.S. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’nin kismi boliin gye konu edilecek olan istirak
hisse devri kapsaminda tescil islemi gerektirecek benzeri sicillerde kayltll herhanbi/nalvarligi bulunmamaktadir.

y£r alan ve kismi boliinmeye konu

edilen Volkswagen Dogu} Finansman A.S. ile devralan sirket olan VDF Sy(w ve Ticaret A.S.’nin sirket ve pay
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degerlerinin KPMG Y&netim Danigmanlhigi A.S. tarafindan hazirlanan 19.03.2021 tarihli degerleme raporu ile tespit
edildigi, soz konusu rapor ile net istirak hisselerinin kaydi degeri toplami 86.829.561,69 TL olan istirak hisseleri
gercege uygun pay degerinin 137.540.238,38 TL oldugu tespit edilmistir.
» Kismi boliinme sonrasinda alacaklilarin alacaklarini tehlikeye diisiirecek bir durum olusmayacagi ve kismi boliinen
Sirketleri alacaklilarinin haklarini karsilayacak miktarda varligin sirkette mevcudiyetini korumaya devam edecektir.
» Kismi béliinme i¢in dngoriilen yéntemler uygun ve yeterlidir,

19.03.2021 tarihli KPMG Y 6netim Danigmanlig1 tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu uyarinca,

» Volkswagen Dogus Finansman A.S.’nin makul hisse degeri 280.694.402,23 TL, VDF Servis’in makul hisse degeri
ise 1.048.484.725,85 TL olarak hesaplanmistir,

» Bolunme oram %88,40, degistirme orani ise 0,00759°dur.

> 19.03.2021 tarihli degerleme raporu ile tespit edildigi, s6z konusu rapor ile net istirak hisselerinin kaydi degeri
toplam1 86.829.561,69 TL olan istirak hisseleri ger¢ege uygun pay degerinin 137.540.238,38 TL oldugu tespit
edilmigtir

» Budogrultuda boliinme islemi neticesinde, VDF Servis’te 669.018,06 TL sermaye artis1 yapilacagi, boylelikle VDF
Servis’in sermayesinin 5.769.018,06 TL olacagi, sz konusu sermaye artisi ile Dogus Otomotiv’in sahip oldugu
sermayenin 655.364,62 TL tutarinda arttirilacagi, Dogus Holding’in ise 13.653, 44 TL kadar yeni pay sahibi olacagy,

> Boliinen Sirketler ve Devralan Sirket igin makul hisse degerleri dikkate alinarak hesaplanan boliinme ve degisim
oranlarinin adil, makul ve giivenilir oldugu tespit edilmisgtir.

B. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONUSU VE SOZ KONUSU FAALIYET
SONUCLARINA ILiSKIiN BILGI
Béliinen Sirket 1: DOGUS HOLDING ANONIM SiRKETI

Faaliyet Konusu: Kurulmus veya kurulacak sirketin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman,
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ve modem isletmecilik esaslar1 dahilinde halletmek, riski
dagitmak, ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin giivenligini arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikhi sekilde ve milli
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaci uygun ticari, sinai
ve mali girisimlerde bulunmak

Faaliyet Sonuglarina [liskin Bilgi: Faaliyet Sonuglar bu rapora ekli finansal tablolarda belirtilecektir.

Béliinen Sirket 2: DOGUS OTOMOTIV SERViS VE TICARET ANONIM SiRKETI

Faaliyet Konusu: Dogus Otomotiv, otomotiv hizmetleri alaninda lider bir motorlu ara¢ satis ve servis sirketidir. Dogus
Otomotiv'in is modeline uygun olarak ¢atisi altinda ¢esitli hizmet isleri bulunmaktadir.

Faaliyet Sonuglarina iliskin Bilgi: Faaliyet Sonuglar1 bu rapora ekli finansal tablolarda belirtilecektir.

Devralan Sirket: VDF SERVIS VE TICARET ANONIM SiRKETI

Faaliyet Konusu: VDF Servis, isletme destek hizmetleri alaninda faaliyet gosteren, is ve diger idari danigmanlk
faaliyetlerinde faaliyet gosteren bir girkettir.

Faaliyet Sonuglarina iliskin Bilgi: Faaliyet Sonuglar bu rapora ekli finansal tablolarda belirtilecektir.
Devralan Sirket ve Boéliinen Sirket 2’nin kismi béliinme islemine esas alinacak, 31.12. g&) tarihli finansal tablolar,

Boliinme ve Birlesme Teblig’in 6/2 maddesine gore diizenlennistir. Boliinen Sirket 2’ninipélimmeye esas finansal tablolar
ise TTK uyarinca diizenlenmis 31.¥2.2020 tarihli finansal tablolardyy. . /
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C. BOLUNME iSLEMININ AMACI, HUKUKi VE EKONOMIiK GEREKCELERi VE MUHTEMEL
SONUCLARI

Boliinme isleminin Amaci:

Yonetim verimliligini artirmak igin yeniden yapilandirma stratejisinin gerektirdigi sekilde ve isbu Bdlinme Raporu
cercevesinde boliinme islemi ile Béliinen Sirket 1 ve Boliinen Sirket 2'ye ait Istirak Hisseleri VDF Servis'e devredilecektir,
bdylece dlgek ekonomilerinden yararlanilarak mevcut sirket yapisi sadelestirilerek daha karli ve verimli bir organizasyon
olusturulacaktir.

Kismi boliinme islemine esas alinacak olan Boliinen Sirket 2’ nin 31/12/2020 tarihli finansal tablolari, Birlesme ve Boliinme
Teblig’in 6. Maddesinin 2. Fikras1 esas alinmak suretiyle hazirlanmistir. Boliinen Sirket 1 igin ise, Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan 31/12/2020 tarihli finansal tablolar kullanilmistir. Boliinen Sirket 1’in Ydnetim
Kurulu tarafindan imzalanmig ve Boliinen Sirket 2’nin Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis, bir 6rnegi ekte yer
almaktadir (Ek-1 ve Ek-2).

Béliinme isleminin Hukuki ve Ekonomik Gerekeeleri:

Bolinmeye konu Volkswagen Dogus Finansman Anonim Sirketi (“VDF Finans”), 6361 Sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca “Finansman Sirketi”” olup, bes ortakli bir girkettir. Resmi Gazete’nin 7
Mart 2021 tarih ve 31416 niishasinda yayinlanan 7292 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun uyarinca, ortaklik sayisinin en az bes olmasi sart1 kaldirilmigtir.
Mevcut durumda, VDF Finans’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Volkswagen Dogus Finansman A.S. Pay Adedi itibari Deger
Volkswagen Financial Services AG 91.800.000 91.800.000,00.-TL
Dogus Otomotiv Servis ve Tic. AS. 86.399.987 86.399.987,00.-TL
Dogus Holding A.S. 1.800.001 1.800.001, 00.-TL
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma Gelistirme Hizmetleri A.S. | 6 6.00.-TL

Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 6 6,00.-TL

Toplam Sermaye 180.000.000 180.000.000,00.-TL

VDF Servis’in ortaklik yapisi, isbu Béliinme Raporu’nun A maddesinde belirtildigi {izere, Dogus Otomotiv ve Volkswagen
Financial Services AG’den olusmaktadir.

Boliinme isleminin hukuki ve ekonomik gerekgesi, yeniden yapilandirma stratejisi olarak, Volkswagen Dogus Finansman
Anonim Sirketi’nin tek ortakli bir sirket haline gelerek, VDF Servis catis1 altinda toplanmasidir. S6z konusu amaci
gercgeklestirmek iizere es zamanli olarak;

a) Volkswagen Financial Services AG’nin VDF Finans nezdinde sahip oldugu paylari, VDF Servis’e gercek degeri
tizerinden devredilecek,

b) Dogus Tarimsal Projeler Arastirma Gelistirme Hizmetleri A.S.’nin ve Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S.’nin
VDF Finans nezdinde sahip oldugu paylart VDF Servis’e gercek degeri iizerinden devredilecek,

¢) Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. ile Dogus Holding A.S.’nin VDF Finans nezdinde sahip oldugu istirak
hisseleri, kismi bolinme miiessesinden yararlanilarak VDF Servis’e ayni sermaye olarak konulacaktir;

d) VDF Servis’in pay sahipligi yapisindaki ortaklik oranlarini korumak amaciyla, Volkswagen Financial Services AG
tarafindan es zamanli olarak sermaye artis1 yapilacaktir.

Yukarida yer alan tiim islemlerin es zamanli olarak tamamlanmasini miiteakip, VDF Finans’in tek ortagt VDF Servis
olacaktir.

Boliinme i§leminin Muhtemel Sonuclari:

Béliinme islemi ile birlikte, Boliinen Sirket 1 ve Béliinen Sirket 2’nin sahip oldugu VDF Finans hisselerinin sahibi VDF
Servis olacaktir ve Boliinen Sirket 1 ve Boliinen Sirket 2’nin VDF Servis’te sahip olduklar1 pay adedi sayisi artacaktir.

19.03.2021 tarihli ve YMM-2771-672/2021-14 sayil1 Yeminli Mali Miisavirlik Raporunda (Ek-3) da belirtildigi {izere,
Dogus Otomotiv ve Dogus Holding Istirak Hisseleri’ni dolayli olarak VDF Servis araciligiyla elinde tutacagindan, Dogus
Otomotiv'de ve Dogus Holding’de sermaye azaltimi yapilmayacaktir. Bu sekilde Dogus Otomotiv'in ve Dogus Holding’in

haklar1 korunacaktir. . i / 72‘/
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19.03.2021 tarihli ve YMM-2771-672/2021-14 say1l1 Yeminli Mali Miisavirlik Raporunda da belirtildigi izere, VDF Servis
ve Ticaret A.S. tarafindan kismi boliinme yoluyla devir alinan varliklara karsilik ¢ikartilacak paylarin Béliinen Sirketler
sifatina haiz Dogus Holding. 13.653,44 TL tutarinda ve Dogus Otomotiv’in 655.364,62 TL tutarinda olmak iizere nihai
toplam 669.018,06 TL tutarinda ayni sermaye karsiliginda verilecektir.

Boliinme islemi neticesinde, VDF Servis’in pay sahipligi yapist asagidaki gibi olacaktir;

Kismi Boliinme Oncesi Kismi Boliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Pay Pay Adedi itibari Degeri Pay Pay itibari Degeri
Unvam Oram (TL) Oram Adedi (TL)
(%) (%)
Volkswagen
Financial Services 51 2.601.000 2.601.000,00 45,09 2.601.000,00 2.601.000,00
AG
Dogus Otomotiv
i . 49 2.499.000 2.499.000,00 54,68 3.154.364,62 3.154.364,62
Servis ve Tic. A.S.
b °g“i.}é(.)ldmg - - - 0,24 13.653,44 13.653,44
Toplam 100 5.100.000 5.100.000,00 100 5.769.018,06 5.769.018,06

Bununla birlikte, VDF Servis biinyesinde ortaklik oraninin korunmasi amactyla, VDF Servis’in aldig1 19.03.2021 tarih ve
2021/05 sayili yonetim kurulu karari ile, Dogus Otomotiv tarafindan 0,38 TL, Dogus Holding tarafindan 0,56 TL,
Volkswagen Financial Services AG tarafindan 696.325 TL ve 142.457.820,12 TL emisyon primi olmak {izere nakit sermaye
artis1 yapilmasi planlanmaktadir. Béliinme islemi ile es zamanli olarak sermaye artisi yapilmasinin VDF Servis genel kurulu
tarafindan onaylanmasi ile birlikte, VDF Servis’in nihai ortaklik yapis1 asagidaki gibi olacaktir.

Kismi Boliinme Oncesi Kismi Boliinme Sonrasi Sermaye Artirimi Sonrasi

Pay Pay Pay itibari Pay Pay itibari Pay Pay itibari
Sahibinin Oram Adedi Degeri Oram Adedi Degeri Oram Adedi Degeri
Unvam (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL)
Volkswagen

Financial 51 2.601.000 | 2.601.000,00 | 45,09 | 2.601.000,00 | 2.601.000,00 51 3.297.325,00 | 3.297.325,00
Services AG

Dogus

Otomotiv

Servis ve 49 2.499.000 | 2.499.000,00 | 54,68 | 3.154.364,62 | 3.154.364,62 | 48,79 | 3.154.365,00 | 3.154.365,00
Tic. A.S.

Dogus

Holding — — —| 024 13.653,44 13.653,44 | 0,21 13.654,00 13.654,00
AS.

Toplam 100 5.100.000 | 5.100.000,00 100 | 5.769.018,06 | 5.769.018,06 100 | 6.465.344,00 | 6.465.344,00
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VDF Servis, Boliinme Islemine iliskin genel kurul toplantilarmin Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde tescil edildigi
tarih itibariyle VDF Finans’in bilango karint almaya hak kazanacaktir.

VDF Servis, Dogus Otomotiv'in ve Dogus Holding’in Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20/3. Maddesi uyarinca Istirak
Hisseleri’nin esit degeriyle sinirli boliinme tarihine kadar tahakkuk eden vergi yiikiimliiliikleri dahil ancak bunlarla smirlt
olmamak iizere tiim borg ve yiikiimliililklerinden miiteselsilen sorumlu olacaktir.

Béh’igen Sirket 1 ve Boliinen Sirket 2 bakimindan, boliinmeye konu Istirak Hisseleri’ne iliskin bilanco dis1 kalemlere genel
yaklasim, VDF Servis'in bu kalemlerden tiim hak ve yikiimliiliikleriyle birlikte tescil tarihi itibariyle sorumlu tutulacagidir.

Dogus Otomotiv ve Dogus Holding imza yetkilileri tarafindan, Béliinme Isleminin Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde tescil
edilmesi ile birlikte es zamanl olarak, VDF Finans nezdinde sahip oldugu paylar kiilli halefiyet prensibi geregi VDF Servis’e
devredilecektir.

Kismi boliinme ile herhangi bir ek 6deme sorumlulugu bulunmamaktadir.

Boliinen Sirket 2 halka agik bir sirket oldugu igin bu boliinme Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina tabi olacaktir.

Volkswagen Dogus Finansman Anonim Sirketi hisselerinin Dogus Otomotiv'den VDF Servis'e devredilmesi, boliinmeye
konu olacak istirak hisseleri Volkswagen Dogus Finansman Anonim Sirketi’nin 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu'nda diizenlenen bir “finansman sirketi” olmasi nedeniyle Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun onayma tabi olacaktir. Bu baglamda, SPK ve BDDK'nin béliinme icin onayr alinmadan bu
boliinmeyi onaylayan genel kurulun tescil edilmesi miimkiin degildir.

27.06.2020 tarihli, 31168 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren 11.23.3 say1li Onemli Nitelikteki islemler ve
Ayrilma Hakki Teblig uyarinca béliinme islemi “6nemli islem” olarak kabul edilmeyecektir. Bu kapsamda Béliinen Sirket
2’nin hissedarlari i¢in herhangi bir “ayrilma hakki” olusmamigtir.

D. BOLUNME SOZLESMESI

Boliinen Sirket 1’in 02.03.2021 tarih ve 2021/05 sayili Yonetim Kurulu Karari, Boliinen Sirket 2’nin 21.01.2021 tarih ve
2021/03 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve Devralan Sirket’in 22.01.2021 tarih ve 2021/02 sayili ve 02.03.2021 tarih ve
2021/03 sayil1 Yonetim Kurulu Kararlan ile Boliinen Sirket 1 ve Boliinen Sirket 2°nin 31.12.2020 tarihli bilangolarinda yer
alan Istirak Hisseleri’nin yukarida VDF Servis’e kismi boliinme suretiyle devredilmesine yonelik sair islemlerin tesisine
iligkin karar alinmis olup, Boliinme S6zlesmesi ilgili kararlar dogrultusunda hazirlanmigtir.

E. PAYLARIN DEGIiSiM ORANLARI VE GEREGINDE ODENECEK DENKLESTIRME TUTARI,
DEVREDEN SiRKETIN ORTAKLARININ DEVRALAN SIRKETTEKi HAKLARI

19.03.2021 tarihli uzman kurulus raporu ile ve 19.03.2021 tarihli Uzman Kurulus Raporu ile Boliinme oram %88,40,
degistirme orani ise 0,00759 oldugu tespit edilmistir.

F. DEGiSiM ORANININ SAPTANMASINDA, PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN OZELLiKLER

19.03.2021 tarihli KPMG Yonetim Danigsmanligi tarafindd hazigla an Uzman Kurulus Raporu uyarinca,
> Degerleme Calismas: sonucunda, VDF Finang’ti  akul lis e degeri 28 .694.402,23 TL, VDF Servis’in makul hisse

degeriise 1.048.484.725,85 TL olarak hes n wstir,
» Boliinme oran1 %88,40, degistirme ora.m is 0 759° ; A D
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» 19.03.2021 tarihli degerleme raporu ile tespit edildigi, s6z konusu rapor ile net istirak hisselerinin kaydi degeri
toplami 86.829.561,69 TL olan istirak hisseleri gercege uygun pay degerinin 137.540.238,38 TL oldugu tespit
edilmistir

» Budogrultuda boliinme islemi neticesinde, VDF Servis’te 669.018,06 TL sermaye artis1 yapilacagi, boylelikle VDF
Servis’in sermayesinin 5.769.018,06 TL olacagi, soz konusu sermaye artisi ile Dogus Otomotiv’in sahip oldugu
sermayenin 655.364,62 TL tutarinda arttirilacagi, Dogus Holding’in ise 13.653, 44 TL kadar yeni pay sahibi olacag,

> Béliinen Sirketler ve Devralan Sirket igin makul hisse degerleri dikkate alinarak hesaplanan boliinme ve degisim
oranlarinin adil, makul ve giivenilir oldugu tespit edilmistir.

G. BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR ICIN DOGACAK OLAN EK ODEME YUKUMLULUKLERI,
DiGER KiSiSEL EDiM YUKUMLULUKLER, BOLUNMEDEN KAYNAKLANAN SINIRSIZ
SORUMLULUK

Kismi boélinmeden dolay1 ortaklar igin herhangi bir ek o6deme yiikiimliiltigii veya kisisel edim yiikiimliiligi
yiiklenmeyecektir,

Ayrica hissedarlar igin sinirsiz sorumluluk bulunmamaktadir.

H. BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN TURLERININ FARKLI OLMASI HALINDE.
ORTAKLARIN YENIi TUR SEBEBIYLE SOZ KONUSU OLAN YUKUMLULUKLERI

Boliinen Sirket 2 halka agik bir anonim sirket, Devralan Sirket ise anonim sirket olarak kurulmustur. Bu durumda, yonetim
kurulunun halka agik anonim sirketlerin boliinme siirecini baslatma kararindan sonra Taraflar, béliinme isleminin yapilacagi
genel kurul toplantilar1 6ncesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na bagvurmalari
gerekmektedir.

L BOLUNMENIN ISCILER UZERINDEKI ETKILERI iLE ICERIGI

VDF Finans'mn istirak hisseleri” béliineceginden, Taraflar'in istihdam sozlesmeleri kismi béliinmeden etkilenmeyecektir.
J. BOLUNMENIN, TARAFLARIN ALACAKLILARI UZERINDEKi ETKiLERI

19.03.2021 tarihli ve YMM-2771-672/2021-14 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Raporunda da belirtildigi iizere, Dogus
Otomotiv ve Dogus Holding istirak Hisseleri’ni dolayh olarak VDF Servis araciligiyla elinde tutacagindan, Dogus
Otomotiv'de ve Dogus Holding’de sermaye azaltimi yapilmayacaktir. Kismi boliinme sonrasinda alacakhlarin alacaklarini
tehlikeye diisiirecek bir durum olugmayacagi ve kismi boliinen Sirketleri alacaklilarinin haklarini karsilayacak miktarda
varligin sirkette mevcudiyetini korumaya devam edecektir.

K. BOLUNME SURECIYLE ULASILACAK HEDEFLERIN GERCEKLESTIRILMESI

Ulasilmak istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini Onleme ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kismi Béliinmeye izin Vermemesi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Kismi Béliinmeye {zin Vermemesi

Taraflarin Genel Kurullarinda Kismi Béliinme Sézlesmesinin Onaylanmamasi

Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda Olasi1 Degisiklikler Cercevesinde Taraflarin Kismi Boliinme Siirecine
Yasal Olarak Devam Etmelerinin Miimkiin Olmamasi

b b ) e
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DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TiCARET ANONIM SiRKETiI

Yonetim Kurulu Baskam

Emir Ali

Yorjeym Kurulu Uyesi

ilalogl

Yonetim Kurulu Uyesi

Adalet Yasqm‘i@\k

DOGUS HOLDING ANONiM SiRKETiI

Yonetim Kurulu Baskam

Ferit Faik Sahenk

Yénetim Kurulu Uyesi

Erman Yerdelen

Yonetim Kurulu Uyesi
Emir Ali Bilajoglu
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Yonetim Ku

_Yonetim Kurulu Uyesi
Oztem Denizmeyf Kocatepe

Yonetim Ku Baskan Vekili

Yonetim Kurulu Uyesi
Ekrem Nevzat Oztangut

Yonetim
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VDF SERVIS VE TICARET ANONIM SIRKETI

Yonetim Kurulu Bagkani
Lars Henner Santelmann

4l lufot

Martin Man [red Mehrgott

he &

Yonetim Kurulu Uyesi
Jan Ebert
\

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Vekili
Nazim Mutlu Giir

s

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Emir Ali Bilaloglu

A b5t

urulu Uyesi

Yonetim Kurulu l"Jyesilgenel Miidiir
Tijen Akdogan Unver
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