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Neo Portféy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfty Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portféy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 31.03.2021 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo PortfGy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmistir, Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.,

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimnm yapidigr ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigi ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsily ginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylar Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

L.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Neo Portfgy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvan: Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi!

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant; Denizbank A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729
Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfiy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity s
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sigli /istanbul,
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212 344 07 32

Portfdy Saklayicisi Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 348 20 00

! Sirket’e faaliyetieri smrls portfdy ybnetim girketi olarak faaliyette bulundugu dénemde; 21.02.2018 tarih
ve GPYS/PY.7/36 sayih portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 18.07.2018 tarih ve GGSPY$/PY.4/542 sayih portfoy
yoneticiligi yetki belgesi verilmistir. o
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1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yaptign Isler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Bekir Yener | Yonetim (2017~ Devam) Neo PortfSy Yonetimi A.S. | 21
Yildirim Kuruly — Kurucu ve Yénetim Kurulu Bagkan
Bagkani/Genel
Miidiir (2011-2017) Tirkiye Degerleme Uzmanlan
Birligi- Birlik Bagkam ve Yonetim Kurulu
Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasas: Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. -Kurucu Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu

(2006-2011) Tirkiye Sermaye Piyasalan
Birligi — Egitim, Tanrtim ve Lisanslamadan
Sorumlu Genel Sekreter Yardimeist

Mustafa Dogan Yénetim (2018-Devam)Neo Portfsy Yonetim Sirketi - | 30
Kurulu Kurucu Ortak ve YK Uyesi
Uyesi/Genel
Miidir (2018-Devam)  Bogazici Varlik Yonetim

Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yoneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Orfak ve YK
Bagkam

Tanju Giinel Yonetim (2018 - Devam) Neo Portfy Yoénetimi A.S. | 30
Kurolu Uyesi | — Yonetim Kurulu Uyesi

(2016-2017) Azimut PortfSy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Danigman:

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yﬁnetimj AS. - Kurucu Ortak-Yonetim
Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanh Menkul Degerler A.S.
- Kurucu Ortak-Yonetim Kurulu Uyesi
Emre Goltepe Yonetim 07.2019 - Devam Neo Portfdy Yonetimi
Kurulu Uyesi | A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi
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08/2018 —~ 04/2019 - istanbul Portfoy
Yonetimi AS. — Girisim Sermayesi, Istanbul,
- Girigim Sermayesi Fon Y&neticisi / Yatirim
Komitesi ~ Uyesi, Bosphorist Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu

01/2018 ~ 06/2018 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatim Ortakhigt - Girisim Sermayesi,
Istanbul - Yénetim Kurnlu Damsmant

(19/2012 --01/2018 - Rhea Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhgi - Girisim Sermayesi,
Istanbul - Yatinm Takim-Vice President

07/2010 — 08/2012 - Emst & Young—
Kurumsal Finansman, Istanbul - Miidiir

02/2010 ~ 07/2010 Ata Yatirim — Kurumsal
Finansman, Istanbul -Sirket Satin Alma &
Birlesmeleri Yatirim Danismani,Uzman

Onur Ozsan

Yﬁnetirr_l_
Kurulu Uyesi

(2019 —Devam) Neo Portfoy Yénetimi A.S.
~ Yonetim Kurulu Uyesi

(2017 -2020) Vera Venture GM ve GS
Portfoy Yonetim A.S. Genel Miidiir

(2016 —2017) 2B Qatar Insaat / Doha Katar
- Direkt6r

(2010 - 2016)  Seker Finansman AS. -
Genel Miidiir Yrd

30

Bekir Murat Ogel

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019- Devam) Ngo PortfSy Yonetimi A.S.
— Yénetim Kurulu Uyesi

(2015 ~Devam) CONSULTOGEL - Kurucu
Ortak/Kurumsal  Finansman / CFO
Hizmetler

(2012 — 2014) TKYD Tiirkive Kurumsal
Yatinmer  Yéneticileri Dernegi —~ Genel
Koordinator

(2011-2015) Atakag GRP -~ Grup Mali
Koordinatorii/ YK Danismani
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Dilaver Ergin Genel Miidiir | (2020-Devam) Neo Portfdy Yonetimi AS-18
Yardmmecis: Genel Miidiir Yardimeisi/Portfy Yoneticisi

(2017-2020) Osmanh Portfdy Yonetimi A.S-
Portfoy Yénetici/Trader

(2015-2017) Azimut Portfoy Yonetimi A.S -
Fon Hizmet Birimi Koordinasyon Miidiirit

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.$- Uzman

(2012-2013) Aktif Yatinm Bankas: -Uzman
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miiditriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y il-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Midiirii | Agustos 2020-Devam- 12 Yl
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Béliim Miidiirt

BEKTAS Ccak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yénetmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Bolim Yanetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeis

1.5. Portfoy Yioneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatirmer lehine ve yatinme: ¢ikari gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yOnetilmesi zoruntudur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi i¢in gdrevlendirilen portfdy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S.




Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.
Risk Aktif Danigmanlik Egitim Yazilim San. Tic. Ltd. Sti.
Alnus Yatium Menkul Degerler A.S.
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi

Risk Yénetim sistemi

Teftig birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlarinmn bagimsiz denetimi Ser-Berker Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabimna
mevzuat ve igtiiziide uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfdy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
tzere disartdan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smmrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hiikiimleri gercevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portf&yiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfoyiiniin ySnetiminde ve yatirum yapilacak sermaye piyasas: araglarmin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatiim stratejisi; basta BIST 100 endeksi iginde yer alan ortaklik paylar1 olmak
lizere BIST de iglem goren Tiirk ortaklik paylart ve s6z konusu ortaklik paylarina veya BIST pay
endekslerine dayali tiirev araglara yatirim yaparak esik deger iizerinde getiri yaratmaktur.

Bu amaca ulagabilmek igin uygulanacak olan stratejiler; piyasa yoniine iligkin ongdriiler
dogrultusunda olusturulacak uzun, kisa ve/veya ayni anda almacak uzun ve kisa yonlit pozisyonlar
olabilecegi gibi benzer varliklarda aym anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olusabilir. Koruma
amagli veya yatirim amach olarak tiirev araglara yatirim yapilabilir, uzun veya kisa pozisyonlar
tagimnabilir.

Fon toplam degerinin en az %80°{ devamh olarak ortaklik paylarma yatirtlir. Ayrica, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle Fon portféy degerinin en az %801 devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakiiklan paylan hari¢ olmak iizere BIAS’ta islem géren ihrage1 paylari, ihragg

paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem siizleggaele;:inmqnalﬂt&em}g%t}%?
ihrager paylarina ve pay endekslerine dayal: opsiyon sozlesmelerinin pﬁ } gOre]
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ihrage: paylarina ve pay endekslerine dayal: araci kurulug varantlari ve ihrager paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatuim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasmimn (a) bendi kapsaminda
takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatirilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina da yatinm yapabilir,

Fon portfSytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak, borsada islem goren ortaklik paylar ve
bunlara dayali enstriimanlar diginda; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize
Para Piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen dzel sektdr borglanma araclari,, kamu ve/veya bzel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl: menkul kiymetler, yurt
diginda ihrag edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya s6z konusu varhklar iizerinden olusturulan endekslere dayah swap iglemleri/stzlesmeleri
dahil tiirev araglar, yapilandiilmis yatirim araglar1 ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus ve
ilgili otoriteden izin almis borsa yatm fonlar: ve serbest fonlar dahil olmak tizere yatinim fonu
katiima paylarma yatirim yapilabilir.

Y¥on portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, yaptif islemler ve taraf oldugu sozlesmeler kargilift teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatmim amactyla ve/veya piyasa sartlar1 nedeniyle, yurt icindeki ve/veya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya doviz cinsi iizerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglar: fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyline fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraminda yabanc: para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Turkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/
dévize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 5zel girketlerinin yurt diginda ve/veya yurt icinde ihrag
ettifi Eurobond’lar dahil déviz cinsi borglanma araglarina ve sukuklara, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve &zel sektor borglanma araglanina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar1), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan tilkelerin yatirim fonlarina (yabanc: fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal: ihrag edilen sermaye piyasas: araglarma, emtiaya dayah tiirev tiriinlere yatinm yapabilecekiir.
Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt
diginda kurulmus yatinmm ve serbest yatinm fonlan katima paylan ile gayrimenkul ve girisim
sermayesi yatinim fonlar: katilma paylarma yer verebilecektir. Her tiirlii yatinnm ortakhifi paylarma
yatirim yapabilir.

Déviz kurlarina iliskin ongériiler cergevesinde farkh para cinslerinde uzun ve/veya kisa
pozisyonlar alinabilir, farkli déviz kurlarmmn yéniine iligkin 6ngériiler olugturularak, degerlenmesi
beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deZer diigiigii beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon
ahnabilir,

Fon, serbest fon statiisiinde oldugundan, getirisini yikseltmek amaciyla gesitli emtialara
dayah varliklarda pozisyon alinabilir. S6z konusu pozisyonlar, emtialara dayal borsa yatirim fonlar,
borsalarda islem goren emtiaya dayal borglanma araglari, sertifik @ dayal“ tlirev




islemler veya yapilandinilmsg iiriinler kullantlarak alinabilir. Bu gergevede farkh emtialarda nette
uzun veya nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun riskinden
korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen bagka bir veya birden fazla emtiada ters
pozisyon alabilir,

Fonun likidite veya vade acisindan bir yonetim kisitlamast yoktur., Ortaklik payma
déntistiiriilebilir tahviller, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortakhifi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, yapilandirilmis kredi enstriimanlan
(CLN), kredi temerriidiine dayah swap stzlesmeleri (CDS) veya benzeri bor¢lanma araglan, Kurulca
uygun goriilen diger yatuim araglar ile bu araglarm igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sOzlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dovize dayali alim/satim anlagmalari
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) Fon portfyline dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl islemler de yapilabilir. S¢z
konusu islemler yurt ici veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistli piyasalarda da gergeklegtirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amactyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap stzlesmeleri), sakli tiirev arac, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, yaplandirilmg borglanma/yatirim araglarmy, dayanak varlig
ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tirev
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev iglemler
hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yan sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanims;

e Vadeli ilemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsith@1 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapitarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet almi, agiga satiy ve diger borglanma
yOntemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi; riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da g0z éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas ahmr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir, B

para ve sermaye piyasast

F
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Fon édiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli alis/aciga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylani &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir,

2.4. Yoénetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tiim varlik ve islemlere
yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun Egik Degeri “BIST-100 Getiri Endeksi” dir. Esik deger performans ticreti
hesaplamasina baz olusturacaktir.

2.6. PortfSye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aynt maddenin (j) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varhklara dayalt opsiyon sdzlesmeleri, forward, yapilandinlmis yatirim
araglari, swap, vadeli islem sozlesmeleri dahil edilebilir.

‘ Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Higkin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iligkin Esaslar” bashginda yer alan
simrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag ve repo/tets repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digt s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
déniistiirilebilir olmasi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas; mitmkiindiir,

2.9. Fon portfoyiine yabanci yatirim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen lilkelerde ihrag edilmis yatinm araglar: dahil edilebilecegi gibi bunun disindaki iilkeler
tarafindan ihrag edilmis yatirim araglart da dahil edilebilir. Portfoye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalmzca tezgahiistii piyasalarda islem gren sermaye piyasast araglan dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak trtiniin ihraggis: hakkinda, deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu tilke mevzuatina gbre
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadifmi arastirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanei Bor¢lanma Araclar: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlegik sirketlerce yurt iginde ihrag edilen bor¢lanma araclarina ve yurt diginda ihrag
edilen Eurobond’lara yatirum yapilabilir.

b) Yabanci Ortakhk Paylari: 2.10 maddesinde belirtilen dlkelerin ortaklik paylar1 dahil

edilebilir. Fon porifdy yoneticisinin uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun
olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen tilkelere de yatimm yapilabilir,
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¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikas, faaliyet g6sterdigi iilke diginda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylart gibi islem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalanindaki depo sertifikasidir,
Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarini temsil etmek fizere ¢ikarttigy varhiklar olup,
ortaklik paylarinin ash yabane tilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte es zamanlh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.,

d) Yabaner Kira Sertifikalari: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurt diginda ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina
yatirum yapilabilir,

¢) Yabanal Yatrim Fonlar:: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanci yatirim fonu
paylan1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik paylan ile ozel sektor borglanma
araglarim igeren fonlara yatirim yapilabilir.

2.10. PortfSye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, $ili, Endonezya, Israil, Gimey
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagli devletlerde kurulu
yabanci fonlarin katiima paylar dahil edilebilir.

2.11. Fon portfSyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmast kaydiyla
yaputandirilmis yatirim/borglanma araclan dahil edilebilir. Yapilandirlmig yatirmm/borglanma
araglarindan oncelikli olarak dviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayah olanlar dahil edilecek olup
diger varliklara dayal olan araglar da portfye dahil edilebilecektir.

Portféye dahil edilen yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma araglan segiminde Rehber’in
4.1.2.1inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarmin;
i.  Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas:

gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmg  yatirim/borglanma araclanna iligkin olarak,
yukarida belirlenen sartlarmn tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmig yapulandiritmg
yatrm/borglanma araglaninin Borsada islem gormesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylannus olmasy,
ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergefe uygun degeri i{izerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte

likidasyona sahip olmas: gereklidir.
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L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeiar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili termel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altma diisebilecegini yatinmcilar g8z 6niinde bulundurmalidr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, doéviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarm (borglanma aracy, ters repo vb,)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgmni ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olastligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilikierini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir, :

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfByiine tiirev arag (vadeli islem, opsiyon forward,
swap szlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihjm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirum yaptlmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dpgggileqelg zarar

ihtimalini ifade eder. N

12



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi/Ihracg1 Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sézlesmeleri ithrag veya garanti
ederek 6deme yitktimliiliigii bulunan veya bu ytikimliHigii tistlenen kuruluslarin yonetimlerinden
ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfSyiinde bulunan
varliklar karsih@inda 6deme yukiimliiligiini yerine getirememesi riskidir

10) Ag1ga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde aciga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle odiing karsihgi ve/veya dogrudan agia satig imkanlarinimn
azalmas) durumunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli maden ve/veya
emtiaya dayah sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin ve/veya emtialarm
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olastliin:
ifade etmektedir.

12) Yapilandirilmis Yatinm Araclart / Ozel Sektsr Borclanma Araglart Riski:
Yapilandiritmus yatirim araclarma /6zel sektor borglanma araglarma yapilan yatmmin beklenmedik
ve olafandis1 gelismelerin yasanmasi durumlianinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatiim  araglarinin dayanak varhklar {izerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinme: vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecesi gibi vade sonunda yatrimlarinin degeri baglangic degerinin altina
diisebilir,

Yapilandiriimis yatirim  araclarina/szel sektor borglanma araglarina yatinm yapilmas:
halinde karg: taraf riski de mevcuttur. Yatirmmel, yapilandirilmig yatirim araglarina/Gzel sektor
bor¢lanma araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk slgiisiinde bir
getiri  beklemektedir. Yapilandinlmis yatirim araglarinda/ézel sektér borglanma araglarinda
yatirimeilar ihragginin Gdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirtimg
yatrim araglarindan kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmis yatinm araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihf
olmadig1 durumlarda yapilandiriinus yatirrm araglarinin likidite riski iist seviyededir.

13) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suglarn (6rnegin, kara para aklanmas1) islenme riskidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Opsiyon Duyarlihik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlihklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarltik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazilh ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasidaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde bityiik 6nem tagiyan zaman faktriinii ifade eden

o
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gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeve gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiistidiir.

16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldi deger arasindaki fiyat farkhbgt degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defer’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatimm yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD,
belirli gliven arahiginda ve ol¢iim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aral g1, 20 is glinti elde tutma stiresi, 250 is giinii
gbzlem stiresi kullanilir.

Piyasa riskinin ol¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi™, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Karg Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan Sdeme
ve teslim yiiktimltilitklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev araclan
sozlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sézlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar: karsilastinfarak mutabakat saglanir,

Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dig1 repo/ters repo sdzlesmelerinin, objektif kogullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi lizerinden nakde
déntistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Gergeklestirilen borsa disi islemlerde kars: taraf riski swap ve forward iglemlerde isleme s6z
konusu olan nominal degerin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktir. Borsa disi
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmast ile karg: taraf riski hesaplanacaktr.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gére oranlan dikkate almarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite
edilebileced] tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigy, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile lgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem, opsiyon, forward
ve swap sGzlegmeleri), tezgahiistil tirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri val6rlii tahvil/bono ahm
islemleri ve yapilandmlmug yatirim araglan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amach oldugu gibi yatinm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic: yénde olabilecegi
gibi arttirtcr yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin lgtimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullamfacaktir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin §lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fonun RMD Himiti
bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldrrag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinmn sakl: tiirev ara¢ niteligi tagiyip
tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimn sakli tiirey ara¢ niteliginde
olmast halinde, risk §lgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portf8y Saklayicisymn, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas araclar, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s0z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitkiimliilik ve
sorumfiulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhf Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhindan ayndir.
Fon’un malvarhg;, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamn alacaklaninin tahsili amac: da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez,

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarm tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu, NA LA
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b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiiktimleri cer¢evesinde belirlenen deZerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hikiimlerine aykii  olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varhik alim satimlarnm, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yitkiimlidiir.

4.5. Portfdy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, hakiari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ytriiten kurulus, yiikiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlak
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine Kkarsi
sorumiudur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmas, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
nlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortaklig: ile yapar.
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4.9. Portfsy saklayicisi portfdy sakiama hizmetini yuriitiitken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarmn tammlanmasins, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve a¢iklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlan uygulamakla yitktimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {igtincii kisilere olan borglart ve yitkiimliiliikleri ile Fon’un aym liglincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulug, yiikiimliltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimkidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdi§i portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargi
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portidy saklayictsimiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1 "Fon Portfy Degeri", portfsydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is glinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamir ve katilma paylarnin ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmas, bil gisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satim durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerfeme esaslar agagidaki gibidir:

Yabanct Sermaye Piyasas: Araglan1 ve Yurt Disinda Ihra¢ Edilen Yerli Sermaye
Piyasas: Araclan: Borsada islem goren yabanci yatirim araclan ve yurgq 1,borsalard s
yatirim araglar: igin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30°a kadar s6z konusu yatir ordigt
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borsa kapanmis ise Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak degerleme
yapiir. TSI 17.30’a kadar s6z konusu yatinm aracuun iglem gordtgi ilgili borsa kapanmamus ise
asafida yer alan degerleme esaslan uygulanacakfir.

a) “Yabanc: Borglanma Araglart”, “Eurobond”, “Yabanec: Kira Sertifikalar”, “Yurt diginda
Ihra¢ Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI
16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alts ve satig kotasyonlarmin ortalamasina {(mid
fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat baz almr. Su kadar ki; bu
kirli fiyat kullamlarak menkul kiymetin i¢ verim orant bulunur ve i¢ verim orant kullanilarak ilgili
menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagilir. Alig veya satig kotasyonu bulunmamas: durumunda
veya tam ig glinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir 6nceki iy giinii
degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi i$ gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Payr”, “Yabanc: Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanc
Yatiim Ortakh@  Paylari”, “Amerikan  ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDRY’nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSi 17.30-18.00 saatleri arasinda alman
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikli Ortalama Fiyat) kuilanilacaktur.
Degerleme giinii fiyat gecmemesi halinde ve ya tam i giinii olmayan giinlerde bir énceki i giinii
kullamlan degerleme fiyat: kullantlir.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri’nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30- 18.00 saatleri arasinda alinan
fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme glinii borsada islem gecmemesi halinde ve ya tam ig glinii
olmayan giinlerde bir 6nceki ig gtinii kullanilan degerleme fiyat: kullamr.

d) Ancak olaganiisti durumlarm meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karar1 ile degerlemede kullamlacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim
kanallarindan alinabilir.

Yaprlandirlmis Yatirnm Araclar: Yaptlandinlmis yatirim araglarmm degerlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Igili kaymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig
islem gegmemesi halinde nitelikli yatnimetlara arz/halka arz fiyat1) kullamlir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagitim kanallar aractliftyla fiyat: ilan edilmis yapilandinlmig yatinm araglari
i¢in degerlemede veri dagitim kanallarnda en son ilan edilen fiyat kullanilur,

Kredi Temerriidiine Dayah Bor¢lanma Araclart ve Benzer Yapudaki Borg¢lanma
Araglare: Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar
igin borsada islem g6rme sart: aranr. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar( araciligiyla ilan edilen giincel fiyatiar kullantlir.

Ileri Valorlii Borglanma Araclart ve Altm Islemleri: Tieri valorli alnan varhiklar valor
tarihine kadar portfsye dahil edilmez. ileri valsrli satilan varliklar ise valér tarihine kadar portféyde
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. Hleri valérla varlik alim/satim sbzlegmesi ayr1 bir vadeli islem
sézlesmesi olarak degerlenir. fleri valétlii sOzlesmenin deZeri alig ve satis islemlerinde aym
yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablesuna yansititir.

Heri valorli sozlesmenin konusunun borglanma araci olmas: durumunda ileri valorlit
s6zlesmenin degeri; borglanma aracimin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
BHIEs srp il i e 2

sdzlesmeye konu borglanma aracinm piyasa bilesik faizi kullamlarak islet Jaidr tan to-~:
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edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada s6zlesmeye konu bor¢lanma aracmin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giintinde BIST Borglanma Araglari Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin agihkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda aym giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhkl: ortalama faiz
oram, yoksa borglanma aracimin en son ayni giin valorlit olarak islem gordiigi giindeki ayn: giin
valérlit iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimn ihrag tarihindeki
bilesik faiz oram kullamilr.

lleri valorlii sozlesmenin konusunun altm olmas: durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agurhikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym: giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden
iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aymi giin valorlii islemlerin agirhkls ortalama fiyat, bu da ileri
valorlii s6zlesmede yer alan fiyat kullanilir,

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri: Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde
degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram i¢ verim oram olarak kullamlarak degerleme
yapulir,

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme; Borsa dist tiirev arag
ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlr. Portftye alim agamasinda borsa digi
forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kotasyonu
kullamlir,

Alss tarihinden baslamak iizere portfSydeki borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Opsiyon sozlesmelerinde; giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyat:
kullanilr. Borsa dis1 opsiyon sbzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamimak tizere giince! piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve kars: taraftan degerleme fiyati
almamadi1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemlerden,
opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varhifa uygun olam kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalant ya da uygun goriilebilecek difer hesaplama araclan/yazihmlan kullamlacaktir. Bu
yoéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanitk ytizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimu ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat: kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varhigm spot fiyat:
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkl: ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacaktr.

Forward sizlesmelerinde ve borsa dist diviz swap sizlesmelerinde glincel fiyat olarak
dayanak varlign spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullantlarak degerleme yapilr,
Teorik fiyat; dayanak varligm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki gin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig: déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayic1 Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullantlr.

Swap sézlesmelerinde, giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullamilir. Borsa digs
difer swap sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede - kullamlinak -lizere:
glincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve karg1 taraftan fiyat amadigydurumlarda |
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teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkli form altinda yapilabileceginden, swap stzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sbzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile s6zlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gbrmiis teorik fiyatlama yéntemleri
kullamlacaktrr,

Dayanak varligi/varliklann para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sbzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat! olarak degerlemedeki iglem yoniine
gbre TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullaniir. Igili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: duramunda ise iglem yoniine gére veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan aliman déviz ahs veya doviz satis fiyatlart kullanihir. Séz
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasina iligkin olarak;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev ara¢ ve swap
sozlegmelerinin yapildig: anda iglemin kars: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinm ekranlarindan aym veya benzer 6zellik gisteren sozlesmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar baz almarak yapilacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapilir. Amlan
veri saBlayicilarmda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk bsliimiiniin yapacagt
teorik fiyat hesaplamalari baz alinarak kargilastirma yapilir.

Borsa disi tlirev arag sozlesmelerine iligkin olarak; Risk Yénetim Birimi tarafindan
opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward sézlesmeler igin Interest Rates Differential, swap sozlesmeleri
igin de gelecekteki nakit akimlarinmn bugiine indirgenmesi yontemi kullamlarak teorik fiyat
hesaplanir.

Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelerde tizerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatmmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas:
gerekmektedir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon tutanm temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tammlanms olan Nitelikli
Yatirimetlara satilir, Serbest yatirim fonlarin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatirimeilarm Teblig’de belirlenen nitelikli yatirtmel vasiflarm haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisimn
béliinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangi¢ tarihi 26/04/2021°dir.
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6.1. Katima Pay: Ahm Esaslarn

Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftamn son is giinii olarak
belirlenen degerleme giinii (her haftanm son is giinii) saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay1
ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden
yerine getirilir. Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden
sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: tizerinden yerine
getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, o giin igin yatirumer adna gecelik mevduatta
veya para piyasast fonunda nemalandirilmak suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma pay: aliminda kullantir. '

6.3. Katilma Pay1 Satun Esaslar

Yatmmetlarm degerleme giintinden 3 (iig) is glnii Oncesi saat 17:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden degerleme giiniini takip eden ilk is giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giinti Sncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki
pay satim talimat: doneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati
izerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedelerinin Odenme Esaslart

Katilma pay1 bedelleri; talimatin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandig1 degerleme
giniinii izleyen is giiniinde 6denir.

Katilma paylannin fona iadesinde ve yil icindeki son degerleme ginit itibari ile bu
izahnamenin 6.6, maddesindeki esaslar ¢ergevesinde yatinmeilardan performans ticreti tahsil edilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarintn alim satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim {icretinin yami swra agagidaki kosullanin gergeklesmesi halinde fon

yatirimeilarmdan farkli dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim ig¢in aygrayrhesaplanmak kaydiyla,

“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesizicin 1. getirisinin
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pozitif olmasi ve ayni donemdeki “Esik Deger” getirisini asmast gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem”
sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini agmasi
gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 12. ayim son degerleme gliniidiir. Performans iicreti
hesaplamas: “Performans Gézden Gegirme” tarihinde ve satig gerceklestiiinde yapihr.

Performans Ucreti: Fon katilma pay sahiplerinin sahip oldugu her birim pay i¢in Fon Birim
Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini agan kismin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamilacak “kistas™tir. Kurucu esik deger
olarak “BIST-100 Endeksi” Degerini kullanacaktrr.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar: ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik deger degerinin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Deger: Al tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikig yapildi: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Ucreti Uygulamasa:

Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar (FIFO)” yOntemi uygulanir. Performans ficreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti, her takvim yilmmn 12. ayimn son is
glintinii takip eden 2. is glinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasm beklemeksizin yukarida
anlatilan yonteme uygun olarak, yatinmeimn kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd:i yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamasi halinde, yatinmeinm hesabindan tahsil edilemeyen bdliminiin karsithg1 kadar fon
payt, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan tahsil
edilir. Performans iicreti Kurucu hesabina 6denir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen “esik deger”
degerini kullanir, Bu deger, her bir yatirimet igin ve aymi yatirzmeinmn her bir farkh tarihte fon alimmm
gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilmimn 12, aymn son is gliniinii takip eden 2. is giinii yatiime:
bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasm beklemeksizin, fon katilma paym elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi Gzerinden %20 tutarinda performans
iicreti tahsil eder.

Performans licreti, her bir yatirimer igin ve ayni yatirimenin her bir farkls tarihte fon katilma
pay1 alumm gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslamir. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkh giris tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir. Bu gergevede, fona giris yaptig
takvim y1h icerisinde olmak tizere fondan gikis yapmak isteyen yatirnmcilardan fona girig tarihindeki
fon pay degeri ile fondan gikmak istedikleri dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif
defisimin, aym dénemdeki fon esik degerini agan kismu tzerinden yukarida belirtilen limitler
paralelinde performans iicretine konu olan fon pay: sayis: ile ¢arpimasi suretiyle hesaplanacak
performans ticreti tahsil edilir.
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Performans ticreti hesaplamasmda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir, Buna
gore, fon katilma pay1 satin alig tarihindeki fon birim pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri
olarak kabul edilir.

Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon birim pay degerinin) “Yiiksek iz”
deferini agmas1 ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ficreti tahsil edilir. Yiiksek iz
deger, performans iicreti alinan donem itibartyla performans iicretine esas birim pay degeri olarak

yeniden belirlenir.
Esik DeBer Getirisi = (Donem sonu (BIST 100 Endeksi)) / (Ddnem bag: (BIST 100

Endeksi)) -1
Fon Getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giinlinde fon fiyatimn Yiiksek [z degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ti¢ durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
licreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay deferi
olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deperden diisik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz defier performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder,

Performans gdzden gecirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satig tutarindan disiilerek kalan kisim yatirimciya ddenir.

Performans Ucretinin Hesaplama Formiilii:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bas: fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkl1 dénemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayri ayni hesaplanir.,

Performans Ucreti Hesaplamasma Iliskin Ornekler

Orpek 1:

Soru: Yatiime 18 mart 2019 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri:
1,0 TL) 150.000 adet fon katilma pay: satin almugtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30
Aralik 2019°a kadar Fon’un getirisi %20 olmugtur (fon birim pay degeri 1,20 TL olmugtur). Ayni
dénemdeki Esik Deger getirisi ise %15 olmugtur. Yatirime1 24 Agustos 2020 tarihinde Fon’dan
¢ikmugtir. Performans ticreti tahsilatinm yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon cikig tarihine
kadarki donemde fonun getirisi %15 , (fon birim pay deperi: 1,38), Esik Deger getirisi ise %9
olarak gergeklesmistir.
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Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat: olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiksek iz
degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%20 — %15 ) x %20 = 0,01, toplam 1 x 150,000 pay x 0,01 olmak iizere 1.500 TI, Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki Dénem igin Yiksek Iz deger 1,20 olmugtur. Yatirmmcinin Fon'dan ¢ikis yaptig: 24
Agustos 2020 tarihinde Fon fiyat, Yiiksek iz degerini agtift ve nispi getiri oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%15 ~ %49) x %20 x 150,000 x1,20 formiilit ile 2.160
TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimer 5 Nisan 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)
100,000 adet ve 10 Mayis 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,02 TL)
300.000 adet olmak iizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satm almigtir. 15 Eyliil 2020
tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma pay: satmustir. Yihin son degerleme giinii
olan 31 Aralik 2020°da fon pay degeri 1,18 TL olmustur. Yatirimer elinde kalan 220,000 adet fon
katilma payi ile fonda kalmaya devam etmistir ve yilin son degerleme giinii 31 Aralik 2020°da fon
pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi:

5 Nisan 2020 ~ 15 Eylil 2020 arasinda %3,5

10 May1s 2020 — 15 Eylitl 2020 arasmda %2,5

10 Mayss 2020 — 31 Aralik 2020 arasmda %4,0

Cevap: Yatirmcinm farkli dénemlerde yaptig yatmmiar ayn ayr takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimeimn 15 Eyliil 2020 tarihinde olugan fiyattan satmis oldugu 180,000 adet
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda

* 100,000 adet pay i¢in 5 Nisan 2020 — 15 Eyliil 2020 arast dénem getirileri,

» 80,000 adet pay icin ise 10 May1s 2020 —15 Eyliil 2020 aras: dénem getirileri,

* Dénem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay: icin 10 Mayis 2020 — 31 Aralik 2020
arasindaki dénem getirileri kullamlmustur,

5 Nisan 2020 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kism icin Yitksek 1z Degeri 1,0°dir. Buna
gore 19 Agustos 2020 tarihinde olusan Fon fiyati, Yiksek iz Degeri agtif1 ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Donemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans

Ucreti kesilmistir.

10 May1s 2020 tarihinde satin alman 400.000 paylik kisim icin Yiiksek Iz Degeri 1,02’ dir.

Buna gére 19 Agustos 2020 tarihinde olusan Fon fiyati, Yiiksek Iz Degeri astig: ve nispi

getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir,

Dénemin fon getirisi %12,75dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL Performans

Ucreti kesilmistir. Yatmmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL

(2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme giiniinde (31 Aralik 2020) yatinmeinn elinde kalan 220.000 katilma pay1 icin
performans iicreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildig: 10 Mayis 2020 tarihinde Yiiksek iz Degeri
1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1,18 TL olmugtur.

Dénemin fon getirisi %15,69°dur (1,18/1,02-1)

Nispi Getiri: %15,69-%4,0=%11,69
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Performans [:;Tcreti: (915,69 — %4,0) x %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.244,80 TL
Performans Ucreti kesilmigtir. Bir sonraki hesaplama dénemi icin baglangi¢ Yiiksek Iz
Degeri 1,18 TL olmustur.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarliiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlti ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) PortfSy ydnetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu icreti

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderlert,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme, kullamim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedelleri,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00411’inden (yuzbindedortvirgiilonbir) [(yillik yaklagik
%1,50 +BSMV (yiizdebirvirgiilbes)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya 8denir.

Kurycu ile bagka kurumlar arasinda katilma pay: alim satimma aracihik sdzlesmesi
imzalanmas durumunda ise yonetim iicreti, s6zlesmede belirlenen paylagim esaslarina gore ve her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ve dagiticilara fondan 5denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatirim Menkul Degerler A.S., Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir.

S0z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir.
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1. Sabit Getirili Menkul Kiymetier ve Kira Sertifikalar Komisyonu (BSMV dabhil):

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu (BSMV dabil):

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin say1st
3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin sayis1
4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP Iglem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt i¢i Ortakhk Pay Piyasasi islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Dig: Ortakhk Pay: islem Komisyonu:

Fon adina yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler \izerinden, ilgili pivasa ve
borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMYV dahil) komisyon uygulan:r.

a) Yurtdigi Pay Senedi Islemleri: Binde 2,20 (BSMV Dabhil)

b) Tirev Araglar: 8 USD (BSMV Dahil)

7) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyo_nu: BIST’e 6denen islem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatirim kurulusuna
ayrica komisyon 6denmemektedir.

Yukanda belirtilmemis, yabanci bor¢lanma araglar: ve diger sermaye piyasas: araglar i¢in
islem yapilan iilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSytinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon iin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfSylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giince] bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarmin satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir. \ ,
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Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisndan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatinm fonlanmm
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarmn portfSy isletmeciligi kazanclar:, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarmca, %0 oranmnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteliine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikat: uygulanr.
Tebligin 24 tincit maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakl kalmak kayduyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar: saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimetlarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimim
yapan kuruluglarin tabi olacag: tim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfsy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazancglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar: ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmnca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanclari ile bu kurumlarin tam
mikellef’ kurumlara ait olup BIST’te iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

1 Ayrintils bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yihin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz depetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiligiinin  bulundugu ilgili hesap

déneminin son giini itibartyla hazirlanan portfsy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniint
takip eden iik ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan Komisyonlara, performans
licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken difer bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portidy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu farafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandifs tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katiima pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayuniamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tututur, Séz konusu
finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist yaptlan yerlerde,
yatinmaeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bil gi sahibi olunmasm
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1 - ILIL,V.5.5.,V.5.6., VI (6.5 maddesi harig).,
VIL7.1.1. (aracthk komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yitriirltige giris tarihinden en
az 30 giin once kattlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatirime: tammuna ve satigin yalnizea gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatmimecilara
yaptlacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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9.9. Portftye yapilandinlmus yatiim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegsme tarihini takip eden is giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz oran: ve karst tarafi KAP’ta
aciklanir,

X~ FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngéritlmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alty ay sonras! i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliilitklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirimeilarm yararma olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfsyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriisting aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirumcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim yirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargtlayamayacak kadar zayiflamass, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun gériillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslar
edilen katlma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri;;:
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucuw’dan veya alim satuma aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimmi
takiben izahnamede/yatinmer bilgi formunda belirtilen nitelikli yatirimeilara satiy baglangic
tarihinde izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg1 yatirimeilardan toplanan para takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cercevesinde
onaylariz.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Bekir Yener YILDIRIM

Yonetim Kurulu Bagkam Yinetim|Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir
22/0372021
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