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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Tirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar
M addi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
M addi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Onceki Déonem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmis)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Referanslan 2021 2020
2.093.977.583 1.949.037.953
4 579.713.059 609.464.914
823.976.987 689.963.602
6 118.646.389 63.929.144
7 705.330.598 626.034.458
8 2.602.679 2.468.573

31 22.832.293 -

9 617.005.888 577.539.595
10 42.149.537 63.557.031
11 492.552 433.153
20 5.204.588 5.611.085
1.212.523.558 1.138.877.550
12 748.790.026 727.401.281
13 46.705.776 39.277.633
300.802.955 288.227.991
15 1.782.731 1.782.731
14 299.020.224 286.445.260
10 92.767.509 61.907.472
28 23.457.292 22.063.173
3.306.501.141 3.087.915.503

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (DEVAMI)

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahik
Referanslar 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 883.350.094 987.419.630
Kisa Vadeli Borglanmalar 326.842.889 427.739.325
Banka Kredileri 5 326.842.889 427.739.325
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 295.290.606 285.815.597
Banka Kredileri 5 205.985.477 199.516.937
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 5 15.429.401 14.586.934
Ihra¢ Edilmis Borclanma Araclar: 5 73.875.728 71.711.726
Ticari Borglar 139.200.666 168.063.454
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 19.362.402 11.321.863
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 119.838.264 156.741.591
Calisanlara Saglanan Fay dalar Kap saminda Borglar 19 14.229.611 10.542.486
Diger Borglar 667.299 666.622
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 667.299 666.622
Tiirev Araglar 31 - 3.852.138
Devlet Tesvik ve Yardimlart 16 1.890.994 1.870.021
Ertelenmis Gelirler 10 10.522.991 5.387.449
Doénem Kar1 Vergi Yikimlilagi 28 1.103.973 117.424
Kisa Vadeli Karsiliklar 77.705.430 73.742.291
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 19 28.259.186 41.408.521
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 49.446.244 32.333.770
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20 15.895.635 9.622.823
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 562.189.517 466.113.319
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 472.928.677 380.166.566
Banka Kredileri 5 280.554.898 193.996.441
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 5 62.694.460 56.490.806
Thra¢ Edilmis Bor¢lanma Araclart 5 129.679.319 129.679.319
Devlet Tesvik ve Yardimlart 16 45.990.197 46.220.036
Ertelenmis Gelirler 10 6.602.930 6.507.883
Uzun Vadeli Karsiliklar 36.667.713 33.218.834
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 19 36.667.713 33.218.834
OZKAYNAKLAR 1.860.961.530 1.634.382.554
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.860.961.530 1.634.382.554
Odenmis Sermaye 21 200.019.288 200.019.288
Sermay e Diizeltme Farklari 21 140.080.696 140.080.696
Geri Alinan Paylar (-) 21 (28.847) (28.847)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 21 2.870.803 2.870.803
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmay acak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (5.105.245) (5.105.245)
Tanmmlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayiplart (5.105.245) (5.105.245)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 9.246.874 5.878.100
Yabanct Para Cevrim Farklar: 9.246.874 5.878.100
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 150.864.955 150.864.955
Gegmis Yillar Karlart 21 1.139.802.804 488.354.120
Net Donem Kar1 223.210.202 651.448.684

TOPLAM KAYNAKLAR

3.306.501.141

3.087.915.503

EXkli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARITHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)
VERGI ONCESi KAR

Vergi Geliri / (Gideri)
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

DONEM KARI

Donem Karinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar1

Pay basina kazang

Sulandirilmis pay basina kazang

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2021 2020
22 548.432.155 484.074.542
22 (248.106.769) (222.565.996)
300.325.386 261.508.546

23 (54.616.889) (54.682.050)
23 (41.799.807) (32.197.561)
23 (9.593.418) (17.118.182)
25 74.303.951 39.150.309
25 (29.143.851) (7.736.446)
239.475.372 188.924.616

26 8.246.185 713.899
247.721.557 189.638.515

27 (24.798.908) (26.706.783)
222.922.649 162.931.732

287.553 (1.135.045)

28 (1.106.566) (1.086.207)
28 1.394.119 (48.838)
223.210.202 161.796.687

223.210.202 161.796.687

223.210.202 161.796.687

29 0,0112 0,0081
29 0,0112 0,0081

EKkli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

DONEM KARI

DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari /
(Kayplarr)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Tliskin Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar1

DiGER KAPSAMLI GELIR

TO PLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
Ana Ortaklik Paylar

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslan 2021 2020
223.210.202 161.796.687

19 - -
28 - -
3.368.774 286.891

3.368.774 286.891

3.368.774 286.891

226.578.976 162.083.578

226.578.976 162.083.578

226.578.976 162.083.578

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHjNDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)
Kar veya zarara Kar veya zarara
siniflandirlmayacak smiflandirilacak
birikmis diger kapsamh birikmis diger kapsamli

gelirler veya giderler  gelirler veya giderler Birikmis Karlar
Paylara Kardan
Sermaye ligkin Tanimlanmig fayda Yabanci ayrilan Ana ortakliga
Odenmis  diizeltmesi ~ Geri Alman  Primler/ planlarindan aktiieryal para gevrim kisitlanmig  Gegmis yillar ~ Net donem ait Toplam
Dipnot sermaye farklar Paylar (-) Iskontolar kazang ve kayiplar farklari yedekler karlar kart  ozkaynaklar  6zkaynaklar

1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 21 200.019.288 140.080.696 (28.847) 2.870.803 (6.046.480) 1.376.420 150.864.955  255.689.513 286.015.741 1.030.842.089 1.030.842.089

Gegmis yillar karlarina transfer 286.015.741 (286.015.741)

Toplam kapsamli gelir - - - - - 286.891 - 161.796.687 162.083.578  162.083.578
Yabanci para ¢evrim farklar: - - - - 286.891 - 286.891 772.886
Net donem kart - 161.796.687 161.796.687  161.796.687

31 Mart 2020 itibariyla bakiye 21 200.019.288 140.080.696 (28.847) 2.870.803 (6.046.480) 1.663.311 150.864.955  541.705.254 161.796.687 1.192.925.667 1.192.925.667

1 Ocak 2021 itibartyla bakiye 21 200.019.288 140.080.696 (28.847) 2.870.803 (5.105.245) 5.878.100 150.864.955  488.354.120 651.448.684 1.634.382.554 1.634.382.554

Gegmis yillar karlarina transfer 651.448.684 (651.448.684)

Toplam kapsamli gelir - - - - - 3.368.774 - 223.210.202 226.578.976  226.578.976
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - 3.368.774 3.368.774 3.368.774
Net donem kart 223.210.202  223.210.202  223.210.202

31 Mart 2021 itibariyla bakiye 21 200.019.288 140.080.696 (28.847) 2.870.803 (5.105.245) 9.246.874 150.864.955 1.139.802.804 223.210.202 1.860.961.530 1.860.961.530

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kan

Donem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler:
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler:

Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Deger Diistikliigii (Iptali) ile
Tlgili Diizeltmeler:

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler:

Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler

Dava ve/veya Ceza Karsihiklan (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler:

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler:

Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler:

Duran Varhiklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler:

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

Yatirim ya da Finans man Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
AKislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler:

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azahs)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler:

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki
Azals (Artig)

Turev Varliklardaki Azahs (Artis)

Stoklardaki Azahislar (Artislar) lle ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler:
iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azahs)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps amunda Bor¢lardaki Artis
(Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler:

{liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki
Artis (Azalig)

Turev Yikimliliklerdeki Artis (Azals)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile
ilgili Diizeltmeler:

Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis)

Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsanminda
Yapilan Odemeler

Diger Karsihiklara iliskin Odemeler

Dipnot
Referanslari

12,13,14, 22,24

7,8
9

12
14
19
17
17
25

27
28

26

31

19

31
10

19
17

Cari Donem

Onceki Déonem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmenmis)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2021 31 Mart 2020
45.411.281 120.300.870
223.210.202 161.796.687
50.101.753 85.469.702
14.345.279 10.680.051
45.232.110 23.437.117
716.077 -
20.372.222 3.741.703

- 1.339.253

24.143.811 18.356.161
27.288.581 26.313.742
8.953.747 11.839.404
3.069.557 2.123.135
15.265.277 12.351.203
39.300.164 25.917.534
(6.080.985) (1.359.937)
45.381.149 27.277.471
(287.553) 1.135.045
(3.330.988) (1.193.682)
(8.246.185) (713.899)
(8.246.185) (713.899)
(62.669.126) 2.239.463
(1.530.529) (2.345.669)

(210.095.048)
(137.434.843)
(54.717.245)
(82.717.598)

(134.106)

(134.106)
(22.832.293)
(54.562.812)
21.407.494
(28.862.788)
8.040.539
(36.903.327)

3.687.125
677

677
(3.852.138)
5.230.589

7.258.047
347.098
6.910.949
63.216.907

(3.568.563)
(14.237.063)

EKkli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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(105.719.130)
(134.827.595)
(9.025.490)
(125.802.105)

(838.720)

(838.720)
(14.331.287)
23.759.614
2.442.048
10.248.123
(7.806.075)

5.659.937
2.950.493

2.950.493
(4.351.477)
(1.292.441)

15.110.298
2.932.598
12.177.700
141.547.259

(6.657.284)
(14.589.105)



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU (DEVAMI)

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislar

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit

Cikislart

Verilen Nakit Avans ve Borclar

Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar

Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kredilerden Nakit Girigleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikaslart

Kredi Geri Odemelerine {ligkin Nakit Cikislar

Thrag Edilmis Bor¢lanma Araglari Odemelerinden Nakit Cikislart
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin

nakit cikislar
Odenen Faiz
Alman Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari Dénem Onceki Donem

(Bagimsiz ( Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
(91.496.646) (83.774.561)

8.838.647 713.899

12,26 8.838.647 713.899
(73.287.631) (41.916.473)

12 (35.374.475) (20.384.255)
14,27 (37.913.156) (21.532.218)
(30.860.037) (42.950.996)

10 (30.860.037) (42.950.996)
16 3.812.375 379.009
13.153.069 80.056.328

373.738.555 442.657.575

5 373.738.555 442.657.575
(322.839.633) (341.945.962)

5 (322.839.633) (335.513.440)

5 - (6.432.522)

5 (4.789.752) (2.351.014)
5,27 (38.772.862) (19.673.635)
4,25 5.816.761 1.369.364
(32.932.296) 116.582.637

3.368.774 286.891

(29.563.522) 116.869.528

4 609.012.357 276.959.646

4 579.448.835 393.829.174

EKkli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deva Holding A.S. (“Sirket”) Istanbul, Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket 22 Eyliil 1958 yilinda kurulmus
olup, Sirket’in ana faaliyet konusu beseri ilag¢ iiretimi ve pazarlamasidir. Sirket’in ticaret unvani ve faaliyetlerini
yuriittiigli adresi asagidaki gibidir:

Deva Holding A.S. Halkali Merkez Mahallesi Basin Ekspres Caddesi No:1 K.Cekmece / istanbul.

Grup’ta caligan ortalama personel sayis1 31 Mart 2021 tarihinde biten donem igin 2.475 kisidir (31 Aralik 2020:
2.434).

Eastpharma S.A.R.L. Sirket’in ana hissedaridir. Eastpharma S.A.R.L. 2006 yilinda Liiksemburg’da kurulmustur ve
%1001 2006 yilinda kurulan ve Bermuda merkezli bir sirket olan Eastpharma Ltd.’ye aittir. Eastpharma S.A.R.L.
27 Kasim 2006°da Sirket’in %52,6’s11 satin almistir. Eastpharma S.A.R.L. sonraki donemlerde hisse alimina devam
etmistir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Eastpharma S.A.R.L. Deva hisselerinin %82,2’sine sahiptir (31 Aralik 2020:
%82,2). 2011 yilinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26 Mayis 2011 tarihli onayi ile Sirket ¢ikarilmis sermayesini
nakit artirmak suretiyle, 180.070.656 TL’den 200.000.000 TL’ye yiikseltmistir. Bu artisin 16.384.384 TL’si
Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak, kalan 3.544.960 TL’lik kismu ise diger ortaklar tarafindan
kargilanmistir. Eastpharma Ltd. ana hissedarlar1t GEM Global Equities Management S.A. tarafindan yonetilen
fonlardr.

Sirket hisseleri 24 Mart 1986 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamistir.
31 Mart 2021 tarihinde Sirket sermayesi hisse basina beher degeri 0,01 TL tutarinda toplam 20.001.928.778 adet

hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020: 20.001.928.778). Sirket’in nominal sermaye yapisi asagidaki gibidir (Not
21):

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2021 % 2020
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 82,2 164.424.760
Diger 17,8 35.594.528 17,8 35.594.528
Nominal sermaye 100,0 200.019.288 100,0 200.019.288
Sermaye diizeltme farklan 140.080.696 140.080.696
Geri alinan paylar (-) (28.847) (28.847)
Diizeltilmis sermaye 340.071.137 340.071.137




DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)
1.  GRUP’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Bagl Ortakliklar

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) detaylar1 ve
baglica faaliyet konular1 agagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay
orani ve oy kullanma hakki
orani (%)

31 Mart 31 Aralik

Bagl Ortakliklar Ana faaliyeti 2021 2020
Beseri-tibbi ve veteriner ilaglarm

Devatis Ltd Yeni Zelanda ve Avusturalya'da satis ve 100 100
dagitim

Begeri-tibbi ve veteriner ilaglarm

Devatis Inc 100 100
Anmerika'da satig ve dagitimu
Devatis PTY Ltd (*) Beseri-tibbi ve veteriner 1]31glarm 100 100
Avustralya'da satis ve dagitimu
Devatis GmbH (*) Beseri-tibbi ve veterlnerw ilaglarin 100 100
Almanya'da satis ve dagitmm
Devatis A.G () ]'Ses.erl-tlbblve veterlrjer ilaglarin 100 100
Isvigre'de satis ve dagitim
. o Beseri-tibbi ve veteriner ilaglarn
Devatis de Mexico(*) . _ 100 100
Meksika'da satis ve dagitim
. Beseri-tibbi ve veteriner ilaglarm
Devatis Kanada(*) 100 -

Kanada'da satig ve dagitinm

(*) igili sirketlerin konsolide finansal tablolara énemli bir etkisi yoktur. Bu nedenle konsolidasyona dahil
edilmemektedirler.

Grup’un bagli ortakliklart yurtdisinda faaliyet gostermektedirler.



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagli Ortakliklar (devami)

Sirket ve bagl ortakliklar1 ilag sektoriinde faaliyet gostermektedir ve pazarda yer edinmis jenerik ilag
iireticilerindendir. Sirket’in genis bir iiriin yelpazesi bulunmaktadir ve satis ekibi tiim iilkeye yayilmistir. Grup’un 4

farkli lokasyonda 4 iiretim tesisi bulunmaktadir.

Sirket 360 degisik formda 183 ilag molekiiliine sahiptir. Bunlardan 8 tanesi (10 degisik formda) lisans haklarinin
kullanim yolu ile iretilip satilan tiriinlerdir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla is boliimleri beseri ilag iretim ve satisi, veteriner ve tarim ilaglar1 iiretim ve satis1 ve
digerdir.

Beseri ila¢ boliimii gelirinin biiyiik boliimiinii jenerik ve ruhsatl ilaglarin satigindan elde etmektedir. Jenerik ilaglar,
Sirket’in tretip aktif ilag¢ bileseninin kimyasal ismi yerine Sirket’in ticari markasi altinda sattig1 nihai {irlinlerdir.
Orijinal ilaglar, Sirket’in, ila¢ bileseninin haklarini elinde bulunduran diger ilag sirketlerinin lisanslari altinda iirettigi
ve sattig1 nihai ilaglardir. Bu is boliimii kas sistemi, beslenme, metabolizma ve kalp ve damar hastaliklar1 tedavisinde
kullanilan genis bir ilag yelpazesine sahiptir. Kurumsal harcamalar ve varliklar beseri ilag satis is boliimiinde yer
almaktadir.

Beseri ila¢ bolimii ayn1 zamanda ilag ve antibiyotiklerin aktif maddesi “API” iiretim ve yerel {ireticilerle birlikte
yabanci ilag sirketlerine satigini da igermektedir. Sirket, Giretim faaliyetlerinin yani sira mikrobiyoloji laboratuarinda
hammadde adaptasyon, mikroorganizma seleksiyon, besiyeri formiilasyon vb. deneme ve aragtirma caligmalari

yapmakta, pilot fermantorlerde de ¢esitli deneme ve arastirma fermantasyonlarini gergeklestirmektedir.

Veteriner ve tarim ilaglart is bolimiiniin geliri 130 degisik formda ve 86 ilag molekiiliiniin satisindan elde
edilmektedir.

Diger is boliimiindeki faaliyetler kolonya tiriinleri tiretimi ve satigindan olugmaktadir.
Grup’un faaliyetleriyle ilgili is boliimii bilgileri Not 3’te sunulmustur.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Mayis 2021 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmigtir.

Isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Uygunluk Beyani

Grup yasal defterleri ile yasal finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun tutmakta ve hazirlamaktadir. Yurt diginda faaliyet gosteren bagli ortakliklar, muhasebe
kayitlarin1 ve finansal tablolarini faaliyette bulundugu iilkelerin para birimi cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymlanan ve akabinde TFRS-15 Misteri
Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde
kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi
(“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani Sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar: iilkelerin para
birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar. TFRS’na gore hazirlanan bu
konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esast baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Yurtdiginda faaliyette bulunan bagh ortakliga ait finansal tablolar (Devatis Ltd nin fonksiyonel para birimi Yeni
Zelanda Dolar1’dir ve Devatis Inc’nin fonksiyonel para birimi Amerikan Dolar1’dir.), 6zkaynak kalemleri haricindeki
finansal durum tablosu kalemleri i¢in donem sonu kuru, 6zkaynak kalemleri i¢in tarihi kurlar ve gelir tablosu
kalemleri i¢in ise ortalama kurlar kullanilarak sunum para birimine gevrilmektedir.

31 Mart 2021 ve 2020 tarihi itibariyla donem sonu ve ortalama Amerikan dolar1, Avro ve Yeni Zelanda Dolar1 kur
detaylar1 asagidaki gibidir:

Donem Sonu Ortalama
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Mart
2021 2020 2021 2020
USD/TL 8,3260 7,3405 7,3720 6,0921
EUR/TL 9,7741 9,0079 8,8918 6,7204
NzZD/TL 5,8308 5,3765 5,3074 3,8742

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Grup’un asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e Yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmas;

e Yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giicilinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigin1 yeniden degerlendirir.

Grup’un yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmast halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik lizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylari ve
sartlart g6z oniinde bulundurur.

e Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtiriimast,

e Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Grup’un bagh ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir ve
giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla baglt ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup ici varliklar ve yiikimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere iligkin
nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.1 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir. Tespit
edilen 6nemli bir muhasebe hatasi s6z konusu olursa, diizeltme geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmig TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlari Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmastir.
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31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 10Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin giderilmesinde sirketlere  yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimei olacak uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin simirlandirilmast; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu degisiklik
Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Orant Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere TFRS 9 ve TMS
39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek
amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan nakit
akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz
oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

0nemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarmn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimmun belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmast veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin Onemliliginin niteligine, biiylkligiine veya her ikisine bagl olacagimi
agiklamaktadir.

Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin
onemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamuistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 1Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigimi degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amactyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira demelerinde meydana
gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar ig¢in ve yalnizca agagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize edilen
bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik
olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya 6ncesinde
dolan 6demeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

ii) Yayinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirlirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhik Satislart veya Katkilar -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardy

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢liim, sunum ve acgiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigt donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

ii) Yayimnlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler
yiktmliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmustir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, {iretilen tiriinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin
degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda
kullamima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.  S6z  konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37’°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmugtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak olan
degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan ‘“dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler
icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oramt Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

ii) Yayimnlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastiric1 bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araglar i¢in
gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo
dis1 birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin
orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR
Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna
gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet
saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasma ve sonlandirilmadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orami gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz
oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi
bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
Yullik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dinemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamast — Ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim
farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast i¢in '%10 testinde dikkate
alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal
yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli Slglide farkli olup olmadigimi degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina ddedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile
borg veren arasinda, ddenen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS
41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gegtiginde veya gegtikge varlik
devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

(a) Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

(b) Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) Islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Ecza depolari Grup’un olagan faaliyet ¢iktis1 elde ettigi miisterileridir. Gelirler, bu dagitim depolarina yapilan ilag
satislarindan elde edilmektedir. Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi
ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup‘a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinmasi beklenen
bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Ecza depolarn ile ayri ayr
sozlesmeler bulunmamakta ve ayni sirkete ait depolar tek bir grup olarak degerlendirilmektedir.

Mal ve hizmet ayristirmasit kapsaminda tek edim yiikiimliliigi bulunan Grup, ayri performans kriterleri ve
yiikiimliiliikleri anlaminda bir ayristirmaya gitmez.

Tiirkiye‘de ilag fiyatlari, Bakanlar Kurulu‘nun yaymlamis oldugu Beseri ilaglarn Fiyatlandirilmasi Hakkinda Teblig
¢ergevesinde belirlenir. Briit satiglar; satis iskontolari, satis hacmi iskontolar1 ve bedelsiz iiriin tesviklerini icerir. Bu
degiskenler gergeklesme olasiliklar1 dikkate alinarak ilk kayit asamasinda hasilattan diistilmektedir.

Satis iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve donem satis gelirinden indirilir. Satig iskontosu yiizdesi
satilan iirline gore degismektedir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devam)

Hacim iskontosu, donem icindeki satiglarin sabit bir yiizdesi ve donem i¢inde yapilmis toplam satiglara gore
belirlenir. Hacim iskontosu yiizdeleri ecza depolarina goére degisir. Hacim iskontolarinin tahmini, her dénemdeki
gerceklesmis faturali satislarin sabit bir oranina dayanir ve dénem satis gelirlerinden indirilir.

Miada yakin iiriinlerin geri alimina iligskin ecza depolar1 ile iade seklinde bir uygulama bulunmamaktadir. Donem
sonlari itibartyla bu tiir tirlinler mevcut ve olasi ise, iade uygulamasi yerine ecza depolarina bedelsiz iiriin tesviki
yolu ile bir gonderim olmaktadir.

Ayrica Grup ecza depolarina bedelsiz tiriin seklinde tesvikler vermektedir. Bedelsiz iiriin tesvikleri, ecza depolarinin,
Grup‘tan bedelsiz olarak sagladig: {iriinleri, bedelsiz olarak miisterilerine dagitimini saglar. Her donem sonunda,
ecza depolar1 miisterilerine sagladiklar1 bedelsiz iiriinlerin toplam miktarin1 Grup‘a bildirirler. Indirim tutar1 (ecza
deposunun borcundan diisiilecek tutar), donem iginde verilen bedelsiz iiriinlerin miktarina bakilarak tahmin edilir ve
gelirden indirilir.

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sézlesmeyi (yazili, so6zlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

(b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

(c) Devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibartyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken,
sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iligkin niyetini dikkate
alir.

Satilan malin maliyeti — bedelsiz iiriinler

Ecza depolarina saglanan bedelsiz iiriinlerin tahmini tutari, ecza depolarmin miisterilerine o dénem iginde verdikleri
bedelsiz iiriin sayis1 esas alinarak yapilir ve bedelsiz tiriinlerin maliyeti, satilan malin maliyetine dahil edilir.

Faiz gelirleri

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii gelirleri ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte
tahakkuk esasina gore gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ve maliyet bedelinden diisitk olan1 ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel iretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle olugsmakta ve her
raporlama doneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile karsilastirilarak giincellenmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Grup,
stoklarinda yer alan {iriinlerin son kullanma tarihi gecmis ve Ar-Ge ve kalite degerlendirmeleri sonucunda tekrar
kullanilamayacagini diisindiigli kismin1 imha etmektedir, ve finansal tablolarinda ilgili imha {irlinleri igin stoklar
hesabinda karsilik ayirmaktadir. 31 Mart 2021 itibariyla imha ve deger diisiikliigii ile ilgili karsiliklarin toplam tutari
80.470.106 TL’dir. (31 Aralik 2020: 60.097.844 TL). (Not 9)
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisliklikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar
dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kayb1 disiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda Not 12’de belirtilen siirelere gore
dogrusal amortismana tabi tutulurlar.

Bir maddi duran varlik kaleminin defter degeri elden ¢ikarildiginda veya kullanimindan ya da elden ¢ikarilmasindan
gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda bilanco dis1 birakilir. Bir maddi duran varlik kaleminin bilango
dis1 birakilmasindan dogan kazang veya kayip ilgili kalem bilanco dis1 birakildiginda (TFR 16 farkli sekilde satis ve
geri kiralama iglemi gerektirmedik¢e) yatirim faaliyetlerinden gelir veya gider olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.
Kazangclar, hasilat olarak siniflandirilmaz.

Maddi duran varlik kaleminin defter degerine, ilgili kalemin bir pargasi i¢in yenileme maliyetini dahil etmesi
durumunda; yenilenen parcanin ayri olarak itfa edilip edilmedigine bakilmaksizin, yenilenen parganin defter degeri
bilango dis1 birakilir. Isletme icin yenilenen parcanin defter degerinin belirlenmesi miimkiin/uygulanabilir degilse,
yenileme maliyeti, yenilenen parcanin alindiginda ya da insaa edildigindeki maliyetinin bir gdstergesi olarak
kullanilabilir. Bir maddi duran varlik kaleminin bilango digi birakilmasindan dogan kazan¢ ya da kayip; varsa
varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
dugtikliikleri distildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Isletme ici varatilan maddi olmayan duran varliklar—arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma faaliyetleri giderleri olustugu donem iginde gider olarak kabul edilir. Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup
ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca
asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

e  Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkiin olmasi,

e  Maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

e  Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmast,

e  Varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,
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e  Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun
teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi, ve
e  Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde gilivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.

Grup yeni ilaglarin lisans ve ruhsatlari ile ilgili gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Isletme ici yaratilan maddi
olmayan varlik tutarr, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme sartlarin1 karsiladigi
andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar kayda
alinamadiklarinda, ilgili gelistirme harcamalar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Baglangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri1 olarak satin alinan
maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Bunlara iliskin deger distikligii giderleri kar veya zarar tablosunda
“Arastirma ve Gelistirme Giderleri” hesabinda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin bilango dist
birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik bilango digina alindig1 zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Kullanim Hakki Varhklar:

Grup, kullanim hakk: varliklarini finansal kiralama so6zlesmesinin bagladig: tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin,
ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger diigiikliigii zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borg¢larinin yeniden degerlenmesi
durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki1 varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukimliligiintn ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(¢) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Grup,
kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk: varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir

Kiralama Yiikiimliiliikleri

Grup, kira yiikimliliigiini kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden Ol¢mektedir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yikiimliliginiin 6l¢iimiine dahil edilen kira
O6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k dl¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagimi gdstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.
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Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi
donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Finansal Olmayan Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana veya itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig: durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra
elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi
icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger
diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gézden
gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirrmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim finansman giderleri, olustuklari doénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli Sl¢liide zaman isteyen
varliklart ilag lisans ve ruhsat gelistirme maliyetleridir. S6z konusu maliyetlerin satisa hazir hale gelecek bir iiriine
doniismesi birden fazla finansal doneme yayilmaktadir. Gelistirme maliyetleri i¢in katlanilan bor¢lanma maliyetleri
satiga hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. 31 Mart 2021 itibariyla, ti¢ aylik dénemde
352.721 TL (31 Mart 2020: 224.135 TL) borglanma maliyeti 6zellikli varliklar {izerinde aktiflestirilmistir (Not 14).
Aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutarinin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme orani ii¢ aylik dénem
itibartyla %6,3’tiir. (31 Mart 2020: ¢ aylik donem itibariyla %4,2.)

Finansal Araclar
(i) Finansal varliklar

Swniflandirma

Grup, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal
varliklarinin  smiflandirmasini satin alindiklar1 tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden
siiflanmazlar; i3 modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doéneminin ilk
giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz O6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar,
finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz
oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden 6lciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. lgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde
sonradan olusan degisimlerin diger kapsaml gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. “Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklart sona erdiginde veya
ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde
$0z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Bilango tarihi itibartyla Grup’un
satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklari deger disiikliigii "Beklenen Kredi Zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda dl¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan
sonra onemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. flgili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 ayhk BKZ
hesaplamas1 uygulanmistir. Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip
olmas1 durumunda, finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir
boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklart i¢in daima gegerlidir.
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(i) Finansal varliklar (devamy)

Muhasebelestirme ve dlcme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim satim yapilan
tarih, Grup’un varlig1 alim satim yapmayi taahiit ettigi tarihtir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ diger finansal yatirimlar ilk olarak ger¢ege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim
risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar bilango disina ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar
miiteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

(it) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
0zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimlilik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar. Bilango tarihi itibariyla Grup’un
gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Cikarilnus tahviller

Cikarilmig tahviller baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve
sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir (Not 5).

Tiirey finansal araclar

Tiirev araglar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden kayda
alinmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev
araglarint vadeli doviz alim-satim sdzlesmeleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araglar ekonomik olarak Grup i¢in
risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadiklar
durumlarda konsolide finansal tablolarda alim satim amacl tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara
iliskin gercege uygun deger degisiklikleri gelir tablosunda yansitilmaktadir
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Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen
bedel, gercege uygun degeri ilizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen igletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen igletme tarafindan edinilen isletmenin onceki
sahiplerine karsi tstlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan g¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak
hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimlilikler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliliikleri veya c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yiikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlasmalart ile iliskili yikiimliliikler ya
da Ozkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar: standardi uyarinca
muhasebelestirilir; ve

o TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amagli
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢gikarma gruplari) TFRS 5°de belirtilen kurallara gére
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, asamali olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarthinde tanimlanabilen
varliklarimin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege
uygun degeri toplamint agmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan
kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarmin belli bir oranda pay
hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun
degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka TFRS standardinda belirtilen ydntemler uyarinca
Ol¢iiliir. Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden dlgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme donemi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun
degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi,
birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin igletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler igin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gore degisir.

Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6lgiilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siiflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi
ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standard: kapsaminda bulunmas1 durumunda, sz konusu
kosullu bedel gercege uygun degerinden olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Sart1 Bagl
Yikiimliiliikler ve Varliklar veya diger uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.
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Asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu 6zkaynak
pay1 ger¢ege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig: tarihte) yeniden
Olciiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan igletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, sz konusu paylarin
elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigt durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler icin gecici tutarlar
raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6lgiim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliikk muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, TFRS 3’lin 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallart uyarinca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklari diigiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit ireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir. Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her yil
deger diistikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diigiikliigiine ugradigint gosteren belirtilerin olmasi durumunda
ise deger diistikliigii testi daha sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise,
deger distukligii karsiligi ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri diigiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger dusiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsilig1 sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Geri Alinan Paylar

Grup’un, 6zkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar ("igletmenin geri satin
alinan kendi hisseleri") Ozkaynaktan diisiiliir. Isletmenin 6zkaynagma dayali finansal araglarinin alisindan,
satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz. Bunun
gibi, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, isletme tarafindan ya da konsolide edilmis sirketler grubunun diger
iiyeleri tarafindan geri alinabilir ya da elde tutulabilir. Alinan ya da Odenen tutarlar dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir. 30.12.2016 tarihi itibariyla gerceklesen Deva — Vetas birlesmesi sonrasinda Vetas A.S.nin sahibi
bulundugu, Deva’nin 0,013 TL nominal degerli A grubu ve 0,01 TL nominal degerli B grubu imtiyazh hissesi ile
28.847 TL nominal degerli C grubu hissesi Deva’ya devrolmustur.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin solo finansal tablolar:1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Herbir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagli parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmislerdir. Gergege
uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrime tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklar,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yilikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda Snemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (Snemli
dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
gevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu
cevrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net donem karinin, ilgili donem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlardan, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyebilecegi degerlendirilen 6nemli olanlar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliligin bulunmasi, yikiimliliigiin yerine getirilmesinin

muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin,
mevcut yukiimliiligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z
konusu kargiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni1 is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya

(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast; veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliikklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Konsolide finansal tablolarda, EastPharma Ltd., EastPharma S.A.R.L., EastPharma flag Uretim Pazarlama A.S.,
Lypanosys Pte Ltd ve Saba Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. ile dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve bagl ortakliklar, iligkili taraflar
(“Iliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi
Grup, operasyonlarini 3 faaliyet boliimiine siniflandirmistir; beseri ilag iiretim ve satisi, veteriner ve tarim ilaglari ve

diger. Bu faaliyet boliimleri TFRS 8’e uygun olarak hazirlanmistir. Grup’un Tirkiye disinda 6nemli bir varlig
bulunmamaktadir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler ve imtiyazli hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler ve imtiyazli hisse senetleri
iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliligi
olarak kaydedilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tilirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayri1 olarak hesaplanmaistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile veya indirilemeyen kalemleri harig¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iligskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yilikiimliliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegcirilir. Ertelenen vergi varliginin

bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya onemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri,
cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari
vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzerleri, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icin elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amagclarla kullanilmayan kasa, banka gibi varliklardir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden tahakkuk esasina gore kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet
bagislar1 olarak cari / cari olmayan borglar altina siniflandirilir, faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman
uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Grup, Tiirkiye Bilim ve Teknik Arastirma Kurulu’'ndan (“TUBITAK”) yardim almaktadir. TUBITAK, Tiirkiye’de
bulunan sanayilerin arastirma ve teknoloji gelistirme faaliyetlerini cesaretlendirmek amaciyla Tirkiye
Cumhuriyeti’nin destegini organize etmek ve diizenlemek i¢in bir program yiiriitmektedir. Bu program g¢ercevesinde,
sanayi sirketlerinin gelistirme masraflarinin belli bir kism1 geri 6denmektedir.
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2.

aa.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Onemli muhasebe kararlari ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklari

Muhasebe politikalarini etkileyen onemli kararlar

Bu bolimde muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Grup Yonetimi, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar lizerinde dnemli etkisi olan asagidaki kararlar1 almistir.

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanimi

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin gelisim agsamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme i¢i yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca bu varliklarin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
miimkiin olmasi, igletmenin bu varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin bulunmasi, maddi olmayan varlig1
kullanma veya satma imkanmin bulunmasi, maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydayi nasil
olusturacaginin belirli olmasi, ayrica, maddi olmayan duran varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan duran varligin
kendisinin bir piyasasinin olmasi veya isletme biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan duran varligin kullanilabilir
olmasi, gelistirme sathasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varlik kullanmak veya satmak igin yeterli teknik,
mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan
harcamalarin giivenilir bir bicimde &lgiilebilir olmas1 halinde kayda alimirlar. Isletme ici yaratilan maddi olmayan
duran varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olarak olustuklart dénemde gider olarak kaydedilir.

Donem iginde Grup Yonetimi isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin muhtemel ekonomik
faydalarinin varligmmi yeniden tetkik etmistir. Grup YoOnetimi projelerin beklenildigi gibi devam edecegine
inanmaktadir ve yapilan analiz {izerine projelerin benzer ekonomik fayda yaratacagimi ongoérmektedir. Grup
Yonetimi, ekonomik fayda azalsa dahi varliklarin kayitl bedellerinin geri kazanilmasinin s6z konusu oldugundan
emindir. Bu durum Grup Yonetimi, tarafindan yakindan takip edilmektedir ve gelecekteki piyasa faaliyetlerinin
diizeltme yapilmasint gerektirdigi durumlarda s6z konusu diizeltmeleri yapacaktir. 31 Mart 2021 itibariyla yonetim
tarafindan deger diisiikliigine ugradig: tespit edilen net defter degeri 24.143.811 TL tutarindaki gelistirme maliyeti
ve lisans ve haklari maddi olmayan duran varliklardan ¢ikarilmigtir. (31 Mart 2020: 18.356.161 TL) (Not 14).

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhklar

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti, birlesme
tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagli ortakligin kontroliinii elde etmek igin
cikarilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger
maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. Degerleme, satin alma fiyatinin TFRS 3 “Sirket Birlesmeleri” ve TMS 38
“Maddi Olmayan Duran Varliklar’a uygun olarak cesitli varlik gruplarina dagitilmasma temel saglamak icin
yapilir. TFRS 3 ve TMS 38’e gore gercege uygun deger “Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir”. Maddi
olmayan duran varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde geleneksel ii¢ yontem gbz Oniinde
bulundurulmustur: Maliyet yontemi, piyasa yontemi ve gelir yontemi. Maliyet yontemi; Grup’un, miisteri iliskileri
ve finansal raporlama sebebiyle ayri bir maddi duran varlik olarak tanimlanmayan toplam is giicii degerini 6lgerken
kullanilmustir. Gelir yontemi, satin alinmis tiriin lisans haklarinin degerini belirlerken kullanilmistir.
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2.

aa.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onemli muhasebe kararlar ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklari (devam)
Ertelenmis vergi varliklart

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Grup’un bagl ortakliklarinin gelecekte olusacak karlarindan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlart ve diger
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen
ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklariin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18imnda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarmin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismina karsilik ayrilir.
Grup, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, yapilan degerlendirmeler sonucu, ertelenmis vergi
varliklarin1 gelecekte vergiye tabi kar beklentisi oldugu i¢in kayitlarina almustir.

Serefiye deger diisiikliigii

Serefiye deger diisiikliigii olup olmadigina karar verilirken, serefiyenin dagitilacagi nakit yaratan birimlerin “NYB”
tahmini degeri gereklidir. Kullanim degeri hesaplamasi i¢in, Grup’un 6ngoérdiigii, nakit yaratan birimlerinden
dogacak nakit akimlarma ve bu nakit akiglariin bugiinkii degerini hesaplamak icin de; uygun iskonto oranina
ihtiya¢ duyulur. Kullanimdaki deger hesaplanirken; nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutari belirlenir.
Kullanim degeri hesaplamasindaki temel varsayimlar; iskonto oranlari, biiylime oranlari, beklenen satig fiyatlari
degisimleri ve doneme ait direkt maliyetlerdir.

Grup, paranin zaman degerinin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi oncesi oranlar1 ve sirketin nakit
yaratan birimlerine 6zgii riskleri goz 6niinde bulundurarak, tahmini iskonto orani belirlemektedir. Biiyiime oranlari,
sanayi biiylime tahminlerine dayanmaktadir. Satig fiyatlari ve direkt maliyetteki degisimlerse, ge¢mis uygulamalara
(deneyimlere) ve gelecekte olmasi ongoriilen pazar degisimlerine dayanmaktadir.

31 Aralik 2020 itibartyla, nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, yonetim tarafindan onaylanmis, bes
yillik periyodu kapsayan finansal biit¢eleri baz alarak ongoriilen nakit akislarina ve yillik %21,3 iskonto oranina
dayanarak hesaplanmistir. Bes yillik donemden sonraki donemlere ait nakit akiglari, 2024-2028 yillar1 arasindaki
Tiirkiye enflasyon tahmini olan %7,7 oraniyla devam ettirilmesiyle elde edilmistir. Deger disiikliigiine iligkin
calismalar yillik olarak ve ayni donemde yapilmaktadir.

Deger diisiikliigii olarak belirlenen tutarin dagilimi yapilirken, Grup “Nakit yaratan birimlerinin gercege uygun
degeri - satiga kadar katlanilan maliyetlerinin toplami” ve “kullanim degeri”’nden yiiksek tutarda olanini géz dniinde
bulundurmustur. “Gergege uygun degeri - satisa kadar katlanilan maliyetler toplami1™ tutari, Grup Yo6netimi, islem
yontemi ve NYB’nin halka arz edilmis hisselerini igeren pazar yaklagimi kullanilarak belirlenmistir. “Gergege uygun
degeri - satisa kadar katlanilan maliyetler toplam1” tutari, yonetim tarafindan onaylanmis, nakit akim projeksiyonlari
baz alinarak hesaplanan kullanim degerini de barindirmaktadir. Nakit yaratan birimlerin gercege uygun degerini

belirlemek i¢in agirliklandirma faktori kullanilmistir.
Serefiye deger disiikligii yillik test edilmektedir. 31 Mart 2021 itibartyla gostergeler incelendigi ve deger

diisiiklligline rastlanmadifi i¢in ekli konsolide finansal tablolarda herhangi bir serefiye deger diisiikligii
bulunmamaktadir.
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2.

aa.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onemli muhasebe kararlar ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklari (devam)
Net gerceklesebilir deger

Stoklar, net gergeklesebilir deger ve maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti
olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel {iretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle olusmakta ve her
raporlama doneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile karsilastirilarak giincellenmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ve satigi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diistikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Grup Yonetiminin tahminlerine dayanan
hesaplamalara gore stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistligii i¢in stoklarin bir kismina karsilik
ayrilarak net gergeklesebilir degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklar

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Grup hukuk misavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 17°de yer almaktadir.

Siipheli alacak karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibartyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugraylp ugramadigi degerlendirilirken borglularin  ge¢mis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Tlgili bilango tarihi itibariyla siipheli alacak
karsiliklar1 Not 7°de yansitilmustir.
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3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2021 tarihi itibariyla is béliimleri beseri ilag iiretim ve satigi, veteriner ve tarim ilaglar iiretim ve satig1 ve
digerdir. Diger is boliimiindeki faaliyetler kolonya tiriinleri ve diger satiglardan olugmaktadir.

Veteriner e

31 Mart 2021 Beseri ilac tarim ilaglar1 Diger Toplam
Satig gelirleri 482.785.348 58.819.378 6.827.429 548.432.155
Satiglarin maliyeti (208.793.141) (35.447.940) (3.865.688) (248.106.769)
Faaliyet giderleri (100.656.860) (5.076.247) (277.007) (106.010.114)
Boliim sonuglar 173.335.347 18.295.191 2.684.734 194.315.272
Esas faaliyetlerden diger gelirler 74.303.951
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (29.143.851)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 8.246.185
Finansman giderleri(-) (24.798.908)

287.553

Vergi geliri

Net donem kar 223.210.202

2021 yilinda, Grup iirlinlerinin dagitimi1 agirlikli olarak Tiirkiye’deki en biiyiik iki ecza deposu tarafindan
yapilmaktadir. Bu ecza depolarma yapilan satiglarin toplam satislar icerisindeki payi, %25 ve %34°tir (31 Mart
2020: %26 ve %38). 31 Mart 2021 itibariyla, bu iki ecza deposundan alacaklar toplam alacaklarin %20 ve %20’sini

olusturmaktadir (31 Aralik 2020: %16 ve %25).

Grup yonetimi boliimlere goére raporlamada faaliyet kari tizerinde durmaktadir, bu nedenle Grup diger giderleri
boliimler bazinda dagitmamaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devanm)

Veteriner e
31 Mart 2020 Beseri ila¢ tarim ilaclari Diger Toplam
Satig gelirleri 428.718.657 42.457.058 12.898.827 484.074.542
Satiglarn maliyeti (187.133.536) (26.110.662) (9.321.798) (222.565.996)
Faaliyet giderleri (100.287.186) (3.168.518) (542.089) (103.997.793)
Boliim sonuglart 141.297.935 13.177.878 3.034.940 157.510.753
Esas faaliyetlerden diger gelirler 39.150.309
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.736.446)
Yatiim faaliyetlerinden gelirler 713.899
Finansman giderleri (-) (26.706.783)
Vergi gideri (-) (1.135.045)
Net donem kar1 161.796.687
4, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Kasa 210.854 127.256
Bankadaki nakit 579.237.981 608.885.101
Vadesiz mevduatlar 6.006.612 9.150.148
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 573.231.369 599.734.953
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 579.448.835 609.012.357
Faiz geliri tahakkuku 264.224 452,557
579.713.059 609.464.914

31 Mart 2021 itibariyla Grup’un vadeli mevduatlart AVRO, ABD Dolar1 ve Tiirk Lirast cinsindendir. AVRO
ortalama faiz oran1 %1,12, ABD Dolar1 ortalama faiz orani1 %1,94 ve Tirk Liras: ortalama faiz oran1 %18,39 dur.
(31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un vadeli mevduatlart AVRO, ABD Dolar1 ve Tiirk Lirasi cinsindendir. AVRO
ortalama faiz oran1 %1,99, ABD Dolar1 ortalama faiz oram %2,49 ve Tiirk Lirasi ortalama faiz oran1 %17,93 tiir).
Grup finansal yatirimlarini kisa vadeli yapmaktadir ve tiim donemler i¢in agilan vadeli mevduatlarin vadeleri ilgili
donemi takip eden ilk ayda kapanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde bloke mevduati bulunmamaktadir.
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5. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kisa vadeli banka kredileri 326.842.889 427.739.325
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri 205.985.477 199.516.937
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglarin kisa vadeli
kisimlari 15.429.401 14.586.934
Cikarilmis tahvillerin kisa vadeli kism (*) 73.875.728 71.711.726
Toplamkisa vadeli finansal borglar 622.133.495 713.554.922
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismu 280.554.898 193.996.441
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 62.694.460 56.490.806
Cikartlnug tahviller (*) 129.679.319 129.679.319
Toplamuzun vadeli finansal borglar 472.928.677 380.166.566
Toplam finansal borglar 1.095.062.172 1.093.721.488

(*) Grup tarafindan nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle 7 Mayis 2018 tarihinde, 3 yil vadeli , 3 ayda bir
degisken faizli kupon 6demeli, 65.000.000 TL tutarinda ve 4 Mayis 2020 tarihinde, 2 yil vadeli , 3 ayda bir degisken
faizli kupon 6demeli, 130.000.000 TL tutarinda, 2 adet tahvil ihra¢ edilmistir. Tahvillerin faizi, piyasadaki “Gosterge
Devlet i¢c Borglanma Senedinin” yillik bilesik faiz oranina, 65.00.000 TL tutarindaki tahvil i¢in 350 ve 130.000.000
TL tutarindaki tahvil igin 225 baz puan ek getiri ilave edilmek suretiyle bulunmaktadir. Ihrag tarihi itibariyla
tahvillerin basit faizi sirasiyla %17,31 ve %10,85 ve; bilesik faizi ise %18,47 ve %11,30°dur.

Finansal borglarin geri 6deme vadeleri agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

1 yiligerisinde 6denecek 622.133.495 713.554.922
1 - 2 yiligerisinde 6denecek 330.713.916 243.886.471
2 -3 yiligerisinde 6denecek 43.525.730 43.227.691
3 -4 yiligerisinde 6denecek 37.851.921 33.867.607
4 - 5Syiligerisinde 6denecek 60.837.110 59.184.797
1.095.062.172 1.093.721.488
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5. FINANSAL BORCLAR (devami)
i) Banka kredileri

Kisa vadeli banka kredileri agsagidakilerden olugmaktadir:

D_évi_z Agirlikh ortalama 31 Mart Dé_iVi? Agirlikh ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2021 Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020
TL %14,2 315.247.207 315.247.207 TL %11,9 408.875.519 408.875.519
AVRO - - - AVRO %0,8 500.000 4.503.950
Faiz tahakkuku 11.595.682 Faiz tahakkuku 14.359.856

326.842.889 427.739.325

Grup’un 309.409.562 TL tutarinda ortalama faiz orani yillik %14,16 olan kisa vadeli TL kredisi bulunmaktadir (2020: 404.407.763TL ve 500.000 Avro). Ayrica 5.837.645 TL
tutarinda sifir faizli kredi kullanilmistir. (2020: 4.467.756 TL). Kredinin faiz ve anapara 6demesi vadesi geldiginde ger¢eklesmektedir.

Kisa vadeli banka kredileri ¢esitli bankalardan kullanilan spot ve rotatif kredileri icerir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla toplam kredi limitleri sirasiyla 2.727.660.659 TL ve
2.379.897.838 TL’dir. Anapara ve faiz vadesinde 6denir. Vade siiresince anapara ve faizlerin geri ddenmemesi gibi bir sdzlesme ihlalinin olmamast durumunda s6zlesmelerin son bir
gegerlilik tarihi yoktur.

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli anapara taksitleri asagidakilerden olugsmaktadir.

Déviz Agirlikl ortalama 31 Mart Déviz Agirlikh ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2021 Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020
TL %13,8 181.191.454 181.191.454 TL %14,5 184.095.965 184.095.965
AVRO %2,4 710.143 6.941.007 AVRO %24 710.143 6.396.897
Faiz tahakkuku 17.853.016 Faiz tahakkuku 9.024.075

205.985.477 199.516.937
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5. FINANSAL BORCLAR (devami)
i) Banka kredileri (devami)

Uzun vadeli banka kredileri agagidakilerden olugmaktadir:

Déviz Agirhkl ortalama 31 Mart Déviz Agirhkh ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz oran1 Anapara 2021 Cinsi etkin faiz oran1 Anapara 2020
TL %16,2 280.554.898 280.554.898 TL %15,5 193.996.441 193.996.441
AVRO - AVRO -

280.554.898 193.996.441

Grup, 31 Mart 2021 itibartyla, kullanmis oldugu krediler i¢in satislarina karsilik almis oldugu toplam 96.383.766 TL tutarindaki ¢eki teminata vermistir (31 Aralik 2020: 158.668.766
TL). Krediler ayrica; Grup’un sahip oldugu merkez binasi ile Kocaeli Kartepe ve Tekirdag Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalarindan ve Cerkezkoy’de bulunan
arsalarindan olusan taginmazlari iizerinde bulunan, sirastyla 55.000.000 TL, 20.000.000 TL, 35.000.000 TL, 34.000.000 TL, 8.400.000 TL, 16.200.000 TL ve 12.900.000 TL

tutarindaki ipotekler ile giivence altina alinmistir. (Not 18).

Kredi hareket tablosu:

2021 2020
Doénembasi - 1 Ocak 821.252.703 624.968.073
Alnan yeni finansal borglar 243.738.555 442.657.575
Anapara 6demeleri (257.839.633) (335.513.440)
Kur farklar1 degisimi 166.872 1.541.030
Faiz tahakkuklar degisimi 6.064.767 1.395.449
Dénemssonu - 31 Mart 813.383.264 735.048.687
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5.FINANSAL BORCLAR (devam)

ii) Kiralama islemlerinden borglar

Uzun vadeli kiralama Islemlerinden borglarin kisa vadeli anapara taksitleri asagidakilerden olusmaktadar:

Déviz Agirlikh ortalama 31 Mart
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2021
TL %18,3 14.533.160 14.533.160
Faiz tahakkuku 896.241

15.429.401

Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar asagidakilerden olusmaktadir:

Doviz

Agirhikh ortalama 31 Mart

Cinsi etkin faiz oran1 Anapara 2021
TL %18,3 62.694.460 62.694.460
62.694.460

Doviz A girlikh ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020

TL %18,6 10.017.322 10.017.322
Faiz tahakkuku 4.569.612
14.586.934

Déviz Agirhkl ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020

TL %18,6 56.490.806 56.490.806
56.490.806

Grup, kullanim hakki varliklarini ve ilgili kiralama yiikiimliliiklerini TFRS 16 uyarinca finansal kiralama sdzlesmesinin basladig: tarihte; ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu
tarih itibariyla muhasebelestirmektedir. Sirket’in 21 Aralik 2020 tarihinde imzalamis oldugu 10.717.000 Avro tutarinda finansal kiralama sdzlesmesine konu olan sabit kiymet,
bilango tarihi itibariyla kullanima hazir olmadigr i¢in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla sozlesmenin tamamini kullanim hakki varligi ve leasing yiikiimliligi olarak
muhasebelestirmemistir. Grup sadece kiralama s6zlesmesi kapsaminda leasing firmasinca 2020 yilinda Deva Holding adina 6denen 29.878.281 TL tutarinda avansi karsilikli olarak
sabit kiymet avanslar1 ve finansal borglar hesaplarinda muhasebelestirmistir. Kiralama s6zlesmesinin baslangi¢ tarihi 21 Aralik 2020; ve bitis tarihi 25 Aralik 2026’dir. Kiralama

sozlesmesinin toplam borglanma tutar1 181.210.948 TL dir (Not 10).

Kiralama hareket tablosu:

2021 2020
Doénembasi - 1 Ocak 71.077.740 30.735.168
Alman yeni finansal borglar 10.939.632 100.640
Anapara 6demeleri (4.789.752) (3.391.965)
Faiz tahakkuklar1 degisimi 896.241 1.040.951
Donemsonu - 31 Mart 78.123.861 28.484.794
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5.FINANSAL BORCLAR (devam)
iii) ihrag edilmis bor¢lanma araclar

Uzun vadeli ihrag edilmis bor¢lanma araglarinin kisa vadeli anapara taksitleri asagidakilerden olugsmaktadir:

Déviz Agirlikli ortalama 31 Mart Déviz Agirlikli ortalama 31 Arahk
Cinsi etkin faiz orani Anapara 2021 Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020
TL %20,2 65.000.000 65.000.000 TL %20,2 65.000.000 65.000.000
Faiz tahakkuku 1.663.423 Faiz tahakkuku 1.505.547

66.663.423 66.505.547

Uzun vadeli ihra¢ edilmis bor¢lanma araglar1 asagidakilerden olugsmaktadir:

Doviz Agurlikh ortalama 31 Mart Doviz Agurlikh ortalama 31 Aralik
Cinsi etkin faiz oran1 Anapara 2021 Cinsi etkin faiz orani Anapara 2020
TL %18,0 130.000.000 130.000.000 TL %716,0 130.000.000 130.000.000
Faiz tahakkuku 6.891.624 Faiz tahakkuku 4.885.498

136.891.624 134.885.498

Tahvil hareket tablosu:

2021 2020
Donembasi - 1 Ocak 201.391.045 143.917.359
Alnan yeni finansal borglar - -
Anapara 6demeleri - -
Faiz tahakkuklar1 degisimi 2.164.002 698.433
Dénem sonu - 31 Mart 203.555.047 144.615.792
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6. ILiSKiLi TARAFLARLA iLGIiLi BAKIiYELER VE iSLEMLER
31 Mart 2021

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiy eler Ticari _Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
East Pharma S.A.R.L. - - - - 16.644.349 - - -
Bagh ortakliklar
Devatis GmbH 42.165.688 - - - 2.718.053 - - -
Devatis AG 9.186.997 - - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Saba Ilag¢ Sanayi ve Ticaret A.S. 67.293.704 - - - - - - -
118.646.389 - - - 19.362.402 - - -
1 Ocak - 31 Mart 2021
Mal / Hizmet Isim hakk1 Diger gelirler
{liskili taraflarla olan islemler Stok alimlari satiglari Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri gideri (*) (**) Diger giderler
Ortaklar
East Pharma S.A.R.L. 5.775.928 - - - - 11.512.050 - -
Bagh ortakliklar
Devatis Ltd. - - - - - - - -
Devatis GmbH - - - - - - - -
Devatis AG - - - - - - - -
Ana ortak tarafindan y 6netilen diger sirketler
Saba ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 328.653 13.681.904 1.574.283 - 292.286 - 129.271 -
6.104.581 13.681.904 1.574.283 - 292.286 11.512.050 129.271 -

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflari olan bagli ortakliklari arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

(*) Deva Holding A.S. ve ana ortagi EastPharma S.A.R.L. arasinda imzalanan, Roche iriinlerinin haklarinin satin alinmasina iliskin s6zlesme cergevesinde, Grup sozlesme eklerinde
belirtilen oranlar dahilinde, alt lisans alan EastPharma S.A.R.L. vasitasiyla satin alinan ruhsat ve lisans haklari icin, her bir {iriiniin net satis hasilat1 iizerinden EastPharma S.A.R.L.’a
lisans “Isim hakki” bedeli demekle yiikiimliidiir. S6z konusu oranlar Grup ile iliskisi olmayan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan, 20 Nisan 2020 tarihinde yenilenen ve Ocak 2020 itibariyla gegerli olan degerleme sonuglarina gore elde edilmistir. Degerleme yontemi olarak, indirgenmis nakit akim esas
alinarak yapilan kar paylasimi yontemi-ekonomik yaklagim kullanilmistir.

(**) Diger gelirler, Grup’un iliskili sirketi Saba [lag’in iiriinlerinin satigindan elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
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6.

ILISKIiLi TARAFLARLA ILGILi BAKIYELER VE ISLEMLER (devami)

31 Aralik 2020

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiy eler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
East Pharma S.A.R.L. - - - - 10.043.817 - - -
Baglh ortaklhiklar
Devatis GmbH 23.143.669 - - - 1.278.046 - - -
Devatis AG 8.218.354 - - - - - - -
Ana ortak tarafindan y6netilen diger sirketler
Saba ilag¢ Sanayi ve Ticaret A.S. 32.567.121 - - - - - - -

63.929.144 - - - 11.321.863 - - -

1 Ocak - 31 Mart 2020
Mal / Hizmet isim hakki Diger gelirler

iliskili taraflarla olan islemler Stok alimlar: satislar: Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri gideri (*) (**) _Diger giderler

Ortaklar

East Pharma S.A.R.L. 9.016.590 - - - - 12.533.734 - -

Bagh ortakliklar

Devatis Ltd. - - - - - - - -

Devatis GmbH - - - - - - - -

Devatis AG - - - - - - - -

Ana ortak tarafindan y&netilen diger sirketler

Saba Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 521.018 9.125.549 - 27.234 174.896 - 107.190 -
9.537.608 9.125.549 - 27.234 174.896 12.533.734 107.190 -

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflari olan bagli ortakliklari arasinda ger¢eklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamigtir.

(*) Deva Holding A.S. ve ana ortagi EastPharma S.A.R.L. arasinda imzalanan, Roche firiinlerinin haklarinin satin alinmasina iliskin sézlesme gergevesinde, Grup sozlesme eklerinde
belirtilen oranlar dahilinde, alt lisans alan EastPharma S.A.R.L. vasitastyla satin alinan ruhsat ve lisans haklari i¢in, her bir {iriiniin net satis hasilat1 iizerinden EastPharma S.A.R.L.’a
lisans “Isim hakki” bedeli demekle yiikiimliidiir. S6z konusu oranlar Grup ile iliskisi olmayan ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan, 20 Nisan 2020 tarihinde yenilenen ve Ocak 2020 itibariyla gecerli olan degerleme sonuglarina goére elde edilmistir. Degerleme yontemi olarak, indirgenmis nakit akim esas
alinarak yapilan kar paylagimi yontemi-ekonomik yaklagim kullanilmustir.

(**) Diger gelirler, Grup’un iliskili sirketi Saba flag’in iiriinlerinin satigindan elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadr.
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6.

ILISKIiLi TARAFLARLA iLGIiLi BAKIYELER VE iSLEMLER (devami)

Direktorler ve lizeri iist diizey yoneticilere 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihinde sona eren donemlere iliskin

Odenen tcretleri, primleri, kidem tazminatlari ve ticret benzeri menfaatleri igeren tutar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Ust yénetime saglanan menfaatler 2021 2020
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 16.247.127 12.432.555
Diger uzun vadeli faydalar 551.645 458.982
16.798.772 12.891.537
TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 315.377.543 256.073.260
Alacak senetleri 379.307.646 355.326.724
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 118.646.389 63.929.144
Diger ticari alacaklar 276.282 17.008
Gelir tahakkuklart (*) 18.245.512 21.803.454
Stipheli ticari alacaklar karsgihgi (-) (7.876.385) (7.185.988)
823.976.987 689.963.602

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup vadesi ge¢mis ticari ve diger alacaklarin tahsil kabiliyeti
kalmayan kismina karsilik ayirmigtir. Geri kalan tutarin tamanu vadesi heniiz gelmemis, tahsil kabiliyeti yliksek
alacaklardan olugsmaktadir. Mal satisi ile ilgili ortalama vade 100 giindiir (31 Aralik 2020: 100 giin).

(*) Grup gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tesvigi almaktadir. Gelir tahakkuklar1 bakiyesi TUBITAK tan
elde edilen tesvik geliri tahakkukunu igermektedir. 31 Mart 2021 itibarryla TUBITAK gelir tahakkuku
17.330.791 TL dir (31 Aralik 2020: 20.300.396 TL).

Heniiz vadesi gelmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2021 2020
Alman teminat mektuplari 56.613.037 82.523.399
56.613.037 82.523.399

Grup’un ana finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve yatirnmlaridir. Grup’un kredi riski esas olarak
ticari alacaklarindadir. 31 Mart 2021 itibariyla iki miisteri bakiyesi toplam alacaklarin sirasiyla %20 ve %20°’sini
olugturmaktadir (31 Aralik 2020: % 16 ve % 25).

Deva Holding, iliskili kurulusu olan Saba Ilag’a ait iiriinlerin pazarlamasini yapmaktadir, bunun yaninda fason
iiretim, mali, idari ve Ar-Ge hizmetleri vermektedir. Iliskili taraflarla olan bakiyeler notunun igerisinde bulunan
67.293.704 TL (31 Aralik 2020: 32.567.121 TL), Grup’un bu islemlerden kaynaklanan alacak tutarin
gostermektedir (Not 6).

42



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

7.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Tahsili siipheli duruma gelen alacaklar igin karsilik ayrilmistir. Bu karsilik, vadesi ge¢mis, finansal giicliik

icerisinde bulunan miisterilerin tespiti ile hesaplanmustir.

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlerde siipheli alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020
1 Ocak bakiyesi 7.185.988 7.185.988
Donemi¢inde ayrilan karsihiklar 716.077 -
Konusu kalmayan karsiliklar (25.680) -
31 Mart bakiyesi 7.876.385 7.185.988

Ticari bor¢lar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2021 2020
Ticari borglar 116.878.032 154.922.469
Borg senetleri 13.900 12.255
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 6) (*) 19.362.402 11.321.863
Gider tahakkuklart (**) 2.808.155 1.636.859
Isim hakki gider tahakkuklar 138.177 170.008
139.200.666 168.063.454

(*) Sirketin ana ortagi EastPharma S.A.R.L. ile Deva Holding arasinda yapilan anlagsmaya goére EastPharma
S.A.R.L.” n haklarin elinde bulundurdugu tiriinlerin satisgindan dolay1 bu sirkete 31 Mart tarihi itibariyla 6denecek
olan isim hakki borcu 16.644.349 TL’dir (31 Aralik 2020: 10.043.817 TL). EastPharma S.A.R.L. 2008 yilinda
alinan 17 Roche {irliniiniin Tirkiye’deki haklarini elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.R.L. ayrica 1 adet
Roche iiriiniintin Tiirkiye diginda 17 tilkedeki haklarini da elinde bulundurmaktadir. Sirketin 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla EastPharma S.A.R.L. araciligiyla F. Hoffman — La Roche Ltd’den hammadde alimina iligkin EastPharma
S.A.R.L’a borcu 6.283.504 TL’dir. (31 Aralik 2020: yoktur). Sirketin bagl ortagi olan Devatis GMBH {iriinlere ve
ruhsatlara 6zel giderlerini Deva Holding’e fatura etmektedir. Bu giderlere iliskin bor¢ tutar1 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla 2.718.053 TL’dir. (31 Aralik 2020: 1.278.046 TL.)

(**) 31 Mart 2021 itibariyla gider tahakkuklar1 2.014.582 TL tutarindaki ciro prim kargiliklarini igermektedir (31
Aralik 2020: 1.346.409 TL).

Borg senetleri Grup’un saticilaria verdigi vadeleri bir yildan az olan ileri tarihli ¢eklerden olugmaktadir. Grup’un
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla uzun vadeli ticari borglart bulunmamaktadir.
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8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik

Diger kisa vadeli alacaklar 2021 2020
Diger ¢esitli alacaklar 1.502.806 2.221.180
Personelden alacaklar 1.014.634 172.303
Stipheli diger alacaklar kars. (-) (48.906) (48.906)
Verilen depozito ve teminatlar 134.145 123.996
2.602.679 2.468.573

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlerde siipheli diger alacaklar karsiliginin hareketi agsagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 48.906 48.906
31 Mart bakiyesi 48.906 48.906
31 Mart 31 Arahk
Diger kisa vadeli borclar 2021 2020
Diger ¢esitli borglar 667.299 666.622
667.299 666.622
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9. STOKLAR

31 Mart 31 Aralik

2021 2020
flk madde ve malzeme 432.141.140 392.932.588
Yari mamiiller 30.094.570 37.174.261
Mamiiller 235.240.284 207.530.630

Stok deger diistikliigii karsiligi (-) (80.470.106) (60.097.884)
617.005.888 577.539.595

31 Mart 2021 itibariyla sigortalanmig stok tutar1 700.000.000 TL’dir (31 Aralik 2020: 700.000.000 TL).

Stok deger diisiikliigii kargilig1 satilan malin maliyetinde giderlestirilmis olup karsiligin stok kalemi bazinda

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Ilk madde ve malzeme 52.683.307 39.223.184
Yart mamiiller 2.444.675 1.571.066
Mamiiller 25.342.124 19.303.634
80.470.106 60.097.884
Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 60.097.884 23.544.774
Doénem iginde ayrilan kargilik 20.832.108 5.124.807
Donemiginde ger¢eklesen kargiliklar (459.886) (1.383.104)
31 Mart bakiyesi 80.470.106 27.286.477
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10.

11.

PESIN ODENMIiS GiDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2021 2020
Stok alm i¢in verilen siparis avanslari 29.704.764 50.233.414
Gelecek aylara ait giderler 10.288.172 11.552.963
Is avanslar 2.156.601 1.770.654
42.149.537 63.557.031

31 Mart 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2021 2020
Sabit kiymet alim i¢in verilen avanslar 92.272.169 61.351.139
Gelecek yillara ait giderler 495,340 556.333
92.767.509 61.907.472

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2021 2020
Alinan siparis avanslar 7.446.662 2.338.492
CGelecek aylara ait gelirler 3.076.329 3.048.957
10.522.991 5.387.449

31 Mart 31 Aralik

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 2021 2020
Gelecek yillara ait gelirler 6.602.930 6.507.883
6.602.930 6.507.883

CARIi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik

Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2021 2020
Pesin 6denen banka stopajt 492.552 433.153
492.552 433.153
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve
Arazi ve yertistii Tesis makine ve Ozel Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2021 itibartyla acilis bakiyesi 34.307.779 2.388.912 227.875.929 616.228.383 5.247.184 43.971.269 272.848 165.678.383 1.095.970.687
Alimlar - - - - 2.150.444 - 33.224.031 35.374.475
Cikiglar (592.462) - - (85.602) - - (678.064)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 92.650 1.197.716 35.456.681 - - (36.747.047) -
31 Mart 2021 itibariyla
kapanis bakiyesi 33.715.317 2.481.562 229.073.645 651.685.064 5.161.582 46.121.713 272.848 162.155.367 1.130.667.098
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2021 itibartyla agilig bakiyesi - (781.099) (44.449.560) (292.676.299) (1.922.280) (28.503.498) (236.670) - (368.569.406)
Siniflamalar (*) - - - (1.271.504) - - - - (1.271.504)
Dénem gideri - (36.523) (1.393.943) (9.574.868) (202.698) (913.732) - - (12.121.764)
Deger diisiikliigii karsiligt - - - - - - - - -
Cikislar - - - 85.602 - - 85.602
31 Mart 2021 itibariyla
kapanis bakiyesi - (817.622) (45.843.503) (303.522.671) (2.039.376) (29.417.230) (236.670) - (381.877.072)
31 Mart 2021 itibariyla
net defter degeri 33.715.317 1.663.940 183.230.142 348.162.393 3.122.206 16.704.483 36.178 162.155.367 748.790.026

(*) Makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artiginin 1.271.504 TL tutarindaki kismi Aragtirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans iiretimiyle
dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar TMS 16 ve TMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet

bedeline smiflanmigtir (Not 14).

31 Mart 2021 itibariyla sigortalanan maddi duran varlik tutar1 1.298.881.214 TL’dir. (31 Aralik 2020: 1.298.881.214 TL).

Krediler, Grup’un sahip oldugu merkez binasi ile Kocaeli, Kartepe ve Tekirdag Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalarindan ve Cerkezkdy’de bulunan arsalarindan
olusan tasinmazlari iizerinde bulunan, sirasiyla 55.000.000 TL, 20.000.000 TL, 35.000.000 TL, 34.000.000 TL, 8.400.000 TL, 16.200.000 TL ve 12.900.000 TL tutarindaki

ipotekler ile giivence altina alinmistir (Not 18).

47



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve
Arazi ve yerlstii Tesis makine ve Ozel Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagsitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
_Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 28.270.583 2.367.912 192.502.572 547.460.155 2.559.336 37.801.253 272.848 17.675.118 828.909.777
Alimlar - - - - 653.218 440.318 - 19.290.719 20.384.255
Cikislar - - - - - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - 21.000 169.957 5.861.306 - - - (6.052.263) -

31 Mart 2020 itibariyla
kapanis bakiyesi 28.270.583 2.388.912 192.672.529 553.321.461 3.212.554 38.241.571 272.848 30.913.574 849.294.032

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibartyla agilig bakiyesi - (639.990) (41.035.774) (257.024.607) (1.462.406) (25.329.903) (233.603) - (325.726.283)
Siniflamalar (*) - - - (1.006.383) - - - - (1.006.383)
Donem gideri - (35.015) (1.105.617) (6.324.144) (93.386) (756.804) (1.150) - (8.316.116)
Deger disiikliigii karsiligi - - - (1.339.253) - - - - (1.339.253)
Cikislar - - - - - - - - -

31 Mart 2020 itibariyla
kapanis bakiyesi - (675.005) (42.141.391) (265.694.387) (1.555.792) (26.086.707) (234.753) - (336.388.035)

31 Mart 2020 itibariyla
net defter degeri 28.270.583 1.713.907 150.531.138 287.627.074 1.656.762 12.154.864 38.095 30.913.574 512.905.997

(*) Makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artigimin 1.006.383 TL tutarindaki kismi Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans tiretimiyle
dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar TMS 16 ve TMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet
bedeline smiflanmigtir (Not 14).

31 Mart 2020 itibariyla sigortalanan maddi duran varlik tutar1 1.297.983.000 TL’dir. (31 Aralik 2019: 1.297.983.000 TL).

Krediler, Grup’un sahip oldugu merkez binasi ile Kocaeli, Kartepe ve Tekirdag Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalarindan ve Cerkezkdy’de bulunan arsalarindan
olusan tasinmazlari iizerinde bulunan, sirasiyla 55.000.000 TL, 20.000.000 TL, 35.000.000 TL, 34.000.000 TL, 8.400.000 TL, 16.200.000 TL ve 12.900.000 TL tutarindaki
ipotekler ile giivence altina alinmigtir (Not 18).
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12.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yer alt1 yer iistii diizenleri 25-50 y1l
Binalar 25-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-30 y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 5yl
Ozel maliyetler 2-3 y1l

Arazi, arsalar ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Tasitlar Makine Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi 46.451.716 16.362.324 62.814.040
Alimlar 10.939.632 99.702 11.039.334
31 Mart 2021 itibartyla kapanis bakiyesi 57.391.348 16.462.026 73.853.374
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2021 itibariyla agilig bakiyesi (23.140.480) (395.927) (23.536.407)
Donem gideri (*) (3.409.108) (202.083) (3.611.191)
31 Mart 2021 itibartyla kapanis bakiyesi (26.549.588) (598.010) (27.147.598)
31 Mart 2021 itibariyla net defter degeri 30.841.760 15.864.016 46.705.776
(*) Dénem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 22 ve Dipnot 23’de verilmistir.

Tasitlar Makine Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 46.175.002 - 46.175.002
Alimlar 100.640 - 100.640
31 Mart 2020 itibartyla kapanis bakiyesi 46.275.642 - 46.275.642
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (18.379.964) - (18.379.964)
Donem gideri (*) (2.862.787) - (2.862.787)
31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi (21.242.751) - (21.242.751)
31 Mart 2020 itibariyla net defter degeri 25.032.891 - 25.032.891

(*) D6nem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 22 ve Dipnot 23’de verilmistir.
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14,  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maiisteri Gelistirme
Lisans ve Haklar Tliskileri M aliyetleri Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiyesi 174.083.864  3.730.513 205.087.274 382.901.651
Varliklar aras1 yapilan smiflamalar (*) - - 1.271.504 1.271.504
Almlar (**) - - 38.265.877 38.265.877
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 4.933.544 - (4.933.544) -
Cikislar (677.053) - (23.505.073) (24.182.126)
31 Mart 2021 itibartyla

kapanis bakiy esi 178.340.355 3.730.513 216.186.038 398.256.906
Birikmis {tfa Paylari
1 Ocak 2021 itibariyla agilis bakiy esi (76.203.871)  (2.331.562) (17.920.958) (96.456.391)
Dénem gideri (2.771.975) (46.631) - (2.818.606)
Cikislar 38.315 - - 38.315
31 Mart 2021 itibartyla

kapanis bakiyesi (78.937.531)  (2.378.193) (17.920.958) (99.236.682)
31 Mart 2021 itibartyla

(*) Maddi duran varliklar igerisinde bulunan makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artiginin
1.271.504 TL’lik kismu Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans iretimiyle
dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar TMS 16 ve TMS 38
kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline siniflanmistir (Not 12).
(**) Donem ic¢i alimlar cogunlukla isletme igerisinde gelistirilen ve lisanslart alinmis iiriinlerden
olugmaktadir.

31 Mart 2021 itibariyla, ti¢ aylik déonemde 352.721 TL (31 Mart 2020: 224.135 TL) bor¢lanma maliyeti
ozellikli varliklar lizerinde aktiflestirilmistir.
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14.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

M iisteri Gelistirme
Lisans ve Haklar fliskileri Maliyetleri Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi 180.284.352  3.730.513 203.153.031 387.167.896
Varliklar aras1 yapilan siniflamalar (*) . . 1.006.383 1.006.383
Almlar (*¥) - - 21.756.353 21.756.353
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 24.245.728 - (24.245.728) -
Cikislar (14.291.101) - (6.766.985) (21.058.086)
31 Mart 2020 itibariyla

kapanis bakiy esi 190.238.979 3.730.513 194.903.054 388.872.546
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2020 itibar1y la acilis bakiy esi (69.725.918)  (2.145.038) (17.920.958) (89.791.914)
Dénem gideri (3.646.342) (46.631) - (3.692.973)
Cikislar 2.701.925 - - 2.701.925
31 Mart 2020 itibartyla

kapanis bakiyesi (70.670.335)  (2.191.669) (17.920.958) (90.782.962)
31 Mart 2020 itibariyla

net defter degeri 119.568.644 1.538.844 176.982.096 298.089.584

(*) Maddi duran varliklar igerisinde bulunan makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artisinin
1.006.383 TL’lik kismu Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans iretimiyle
dogrudan iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar TMS 16 ve TMS 38
kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline siniflanmistir (Not 12).

(**) Donem ig¢i alimlar cogunlukla isletme igerisinde gelistirilen ve lisanslart alinmig {riinlerden
olugmaktadir.

31 Mart 2020 itibaryla, ii¢ aylik donemde 224.135 TL (31 Mart 2019: 1.080.648 TL) bor¢lanma
maliyeti dzellikli varliklar iizerinde aktiflestirilmistir.

Maddi duran varliklar, kullanim hakki varliklart ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman giderleri
5.279.575 TL’si (2020: 3.004.175 TL) satilan malin maliyetine, 9.065.704 TL’si (2020: 7.675.876 TL)
operasyonel giderlere ve 5.275.703 TL’si (2020: 4.191.825 TL) stoklar iizerine dahil edilmistir.

Maddi olmayan varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas alinarak, asagida

belirtilmistir:

Lisans ve haklar 3-15y1l
Miisteri iligkileri 20 y1l
Gelistirme maliyetleri 15 yil
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15.

SEREFIiYE
31 Mart 31 Mart
2021 2020
creiye . . . .
fiy 1.782.731 1.782.731

14 Mart 2008 tarihinde, Sirket’in ana hissedar1 olan Eastpharma SARL, F. Hoffman — La Roche Ltd
(“Roche”) ile Tiirkiye’de tescil olan sekiz adet Roche tiriiniiniin tiim haklarini, yiikiimliiliiklerini ve tedarigini
kapsayan “Satin Alma Sézlesmesi” imzalamustir.

Eastpharma SARL, ayrica 16 Mayis 2008 tarihinde, Sirket’e Tiirkiye’de ek sekiz adet {iriin i¢in tescil hakki
veren Lisans ve Tedarik Anlagmasi imzalamigtir. Sirket’in ana ortagi olan Eastpharma SARL tarafindan
imzalanan sdzlesmeler kapsaminda Deva, soz konusu sdzlesmelere taraf olmustur.

Satin Alma Sozlesmesinin belirli bir gecerlik siiresi bulunmamaktadir. Lisans ve Tedarik Anlagmasi 5 yillik
bir siire¢ i¢in gecerlidir. Alim taahhiidii ve anlagmaya konu olan iiriinlerin satisindan sorumlu personelin tim
haklar1 Sirket’in yiikiimliiliiglindedir. Eastpharma SARL anlagsmayir 3 arti 3 yil daha uzatma hakkini
kullanmustir.

Anlagmalar Tirkiye Rekabet Kurulu tarafindan 16 Mayis 2008 tarihinde onaylanmig ve 19 Eyliil 2008
tarihinden itibaren gegerli olmustur. Sirket’in ana hissedar1 olan Eastpharma SARL, s6z konusu 14 adet
tirtiniin Tirkiye’deki kullanim hakki ve ruhsatlarini Deva Holding A.S.’ye devretmistir.

Anlagmalara konu olan haklarin alim fiyati, Sirket’in devrolan satis personelinin kidem tazminatlari ve izin
karsilig1 ile netlestirilerek, nakit 18.897.646 TL olarak gergeklesmistir. Deger diisiikliigiine iliskin ¢alismalar
31 Mart 2021 tarihi itibariyla yapilmis olup, deger diisiikligii olduguna dair bir belirtiye rastlanmamustir
(Not 2).

Isletme birlesmesi sonucu olusan serefiyenin tamami “beseri ilag” béliimiine ait olup, 31 Mart 2021 itibarryla
dagitilmayan bir tutar bulunmamaktadir.

Serefiye deger diisiikliigii testinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklere duyarhiligi

Gelecekteki nakit akimlarinin net bugiinkii degeri hesaplanirken, uzun vadedeki biiyiime orani ve reeskont
oranlar1 tahminleri dikkate alinmistir. Orijinal varsayimda, %7,7 olarak alinan uzun vadeli biiyiime oraninin
%6,7 olarak kabul edilmesi durumunda, geri kazanilabilir deger, serefiye dahil edilmis nakit iireten birimin
defter degerinin iizerinde kalmakta, deger diisiikliigii karsilig1 gerekmemektedir. Orijinal varsayimda, %21,3
olarak alinan indirgeme oraninin %22,3 olarak kabul edilmesi durumunda, geri kazanilabilir deger, serefiye
ve marka degeri dahil edilmis nakit tireten birimin defter degerinin {izerinde kalmakta, deger diisiikliigii
karsilig1 gerekmemektedir.
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16. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

31 Mart 31 Aralik

2021 2020
Kisa Vadeli Devlet Tesvik ve Yardimlar (*) 1.890.994 1.870.021
1.890.994 1.870.021

31 Mart 31 Aralik

2021 2020
Uzun Vadeli Devlet Tesvik ve Yardimlar (*) 45.990.197 46.220.036
45.990.197 46.220.036

(*) Grup gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tesvigi almaktadir. Kisa/uzun vadeli devlet tegvik ve
yardimlar1 bakiyesi TUBITAK ’tan elde edilen tesvik geliri tahakkukundan olusmaktadir. Tesvik varliklarla
iliskili oldugu i¢in ertelenen gelir olarak kaydedilmektedir ve varligin faydali 6mrii siiresince gelir tablosunda
giderlestirilecek itfa paylarini netleyecek sekilde gelir tablosuna aktarilacaktir.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren donem igerisinde Grup, gelistirme giderlerine iligskin 3.812.375 TL devlet
tesvigi almistir (31 Mart 2020: 379.008 TL).

Grup’un 31 Mart 2021 itibartyla TUBITAK onayli ve devam eden 9 adet Ar-Ge projesi bulunmaktadir. 1
yeni projenin de degerlendirme sonuglar1 beklenmektedir. Devam eden 6 projenin onay1 2019 yilinda, 3
projenin onay1 2020 yilinda almmustir. 2021 yili igerisinde toplam 28.019.443 TL’lik Ar-Ge harcamasi
gerceklesmistir.

Sirket adina Mayis 2010 itibariyla 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda kanun kapsaminda Ar-ge Merkezi Belgesi alinmistir. TUBITAK onayli ve Ar-Ge Merkezi
kapsamindaki projeler i¢in, belirli oranlarda nakdi destek alinmakta, vergi ve SGK indirimi saglanmaktadir.
Kesinlesen ve Sirket’e 6denen nakdi destekler, her bir proje kapsaminda sunulan dénemsel harcamalarin
mahiyetinin TUBITAK tarafindan degerlendirilmesi suretiyle belirlenmektedir. Desteklenmesi uygun
bulunan harcamalarin, toplam tutarlarimin %60°1 nakdi destek olarak 6denmektedir.

Deva Cerkezkdy tesisleri i¢in 17.04.2018 tarihinde alinmis olan 136611 nolu tesvik belgesi kapsaminda,
2021 yilinda 3.150.474 TL harcama gerceklesmistir.

Deva Kartepe tesisi i¢in 30.10.2018 tarihinde alinmis olan 501317 nolu tesvik belgesi kapsaminda 2021
yilinda 25.883.045 TL harcama gergeklesmistir.

Sirketin ayrica Tiibitak programu kapsaminda desteklenmekte olan biyoteknoloji projesi bulunmaktadir.
Kamu Kurumlart Arastirma ve Gelistirme Projelerini Destekleme 1007 Programinca desteklenen bu proje
icin 2016 yilinda 2.521.228 TL, 2017 yilinda 1.368.742 TL avans odemesi ve 151.870 TL’lik ek destek
Odemesi, 2018 yilinda 1.232.101 TL ile 1.455.710 TL, 2019 yilinda ise 525.113 TL ile 222.408 TL avans
O6demesi, 2020 yilinda ise 202.684 TL avans 6demesi Tiibitak’tan alinmistir. Bu projede, destek kapsamina
alinan harcamalarindan desteklenmeye uygun goriilen tutarlari, ekipmanlar i¢in %40, desteklenmesine karar
verilen diger harcamalar ise %100 nisbetinde desteklenmektedir.

Tesvik kapsamindaki harcamalarin KDV ve giimriik vergisi muafiyeti ve diger vergiler yoniinden muhtelif
avantajlar1 bulunmaktadir.
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17.  KARSILIKLAR

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2021 2020
Fiyat degisikligi/ diizenlemesi sonrasiolusan satis
iadelerine dair gider tahakkuklar 3.116.620 2.575.402
Tahakkuk eden satis iskontosu 8.041.697 7.510.140
Dava karsihiklar 6.207.070 6.513.062
Diger gider kargiliklart 32.080.857 15.735.166
49.446.244 32.333.770
Fiyat diizenlemesi
sonrasiolusan satis
iadelerine dair gider  Tahakkuk eden Dava
tahakkuklar1  satig iskontosu  kargiliklar (*) Toplam
1 Ocak 2021 itibartyla 2.575.402 7.510.140 6.513.062 16.598.604
Tlave karsilik 541.218 14.724.059 3.069.557 18.334.834
Dénemiginde yapilan 6demeler - (11.248.247) (2.988.816) (14.237.063)
Konusu kalmayan karsilik - (2.944.255) (386.733) (3.330.988)
31 Mart 2021 itibartyla 3.116.620 8.041.697 6.207.070 17.365.387
1 Ocak 2020 itibartyla 2.129.031 11.721.194 6.977.360 20.827.585
Tave karslik 1.089.839 11.261.364 2123135 14.474.338
Dénemiginde yapilan 6demeler - (12.435.253) (2.153.852) (14.589.105)
Konusu kalmayan kargilik - (650.400) (543.282) (1.193.682)
31 Mart 2020 itibartyla 3.218.870 9.896.905 6.403.361 19.519.136

(*) Karsiliklar Grup aleyhine agilmus is davalar1 ve vergi cezalarina iliskin dava tutarlarim igermektedir. Is
davalari, ayrilan personelin agtigi ise iade, is akdinden dogan alacak ve is akdinden dogan tazminat
davalarma iligkin davalardan olusmakta; vergi davalar1 ise cezali katma deger vergisi, kurumlar vergisi,
damga vergisi, gecici vergi ile gecikme cezasi ve vergi ziyai konularindan olugmaktadir.

Grup, donem igerisinde olagan faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali ve davaci olarak taraf
olmustur. Bu kapsamda Grup Yonetimi, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, karsilik ayrilan 6.207.070 TL
(31 Mart 2020: 6.403.361 TL) tutarindaki dava karsilig1 disindaki davalara iligskin olarak bagimsiz hukuk
danismanlarindan alinan goriisler dogrultusunda zarara ugrama olasiligini diisiik olarak degerlendirmektedir.
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18.

TAAHHUTLER

Ipotekler

Verilen kefaletler

Verilen teminat mektuplar

Rehinler

Ipotekler

Verilen kefaletler

Verilen teminat mektuplar

Rehinler

Déviz 31 Mart

Doviz cinsi Tutar kuru 2021
ABD Dolan - 8,3260 -
TL 181.500.000 1,0000 181.500.000
181.500.000

TL - 1,0000 -
AVRO - 9,7741 -
ABD Dolarn - 8,3260 -
TL 9.229.401 1,0000 9.229.401
AVRO 828.703 9,7741 8.099.826
ABD Dolar 700.919 8,3260 5.835.852
23.165.079

TL - 1,0000 -
204.665.079

Doviz 31 Aralik

Doéviz cinsi Tutar kuru 2020
ABD Dolar - 7,3405 -
TL 181.500.000 1,0000 181.500.000
181.500.000

TL 5.300.000 1,0000 5.300.000
AVRO - 9,0079 -
ABD Dolar - 5,9402 -
5.300.000

TL 9.096.401 1,0000 9.096.401
AVRO 828.703 9,0079 7.464.874
ABD Dolari 595.994 7,3405 4.374.891
20.936.166

TL - 1,0000 -
207.736.166
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18. TAAHHUTLER (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler 31 Mart 2021
TL karsiigt  ABD Dolart Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
-Teminat 23.165.079 700.919 828.703 9.229.401
-Rehin - - - -
-Ipotek 181.500.000 - - 181.500.000
204.665.079 700.919 828.703  190.729.401

B. Tam Konsolidasy on Kapsamima Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin -

Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - -

Toplam 204.665.079 700.919 828.703  190.729.401
31 Aralik 2020
TL karsihgn ~ ABD Dolar1 Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisilgi Admna Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
-Teminat 20.936.166 595.994 828.703 9.096.401
-Rehin - - - -
-Ipotek 181.500.000 - - 181.500.000
202.436.166 595.994 828.703  190.596.401

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin 5.300.000 - - 5.300.000
Amactyla Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar:

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - -

Toplam 207.736.166 595.994 828.703  195.896.401

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin ozkaynaklara oram 31 Mart 2021 tarihi itibartyla %0’dir
(31 Aralik 2020: %0).
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19.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Mart 31 Arahk

2021 2020
Personele 6denecek iicretler 847.701 435.455
Odenecek vergi ve fonlar 7.006.241 5.418.985
Odenecek sosyal giivenlik primleri 6.375.669 4.688.046
14.229.611 10.542.486

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 31 Aralik

2021 2020
Kullanilmayan izin karsihg: 10.294.327 7.551.726
Satig prim karsilig1 3.572.891 4.379.187
Diger borg ve gider karsiliklari 14.391.968 29.477.608
28.259.186 41.408.521

Grup, kullanilmamig izinleri, bir yillik donem igerisinde ¢alisanlarina kullandiracagindan, caligsanlara

saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar hesabinda takip etmektedir.

Kullanilmayan izin

karsiligi  Satig prim karsihigi Toplam
1 Ocak 2021 itibarryla karsilik 7.551.726 4.379.187 11.930.913
Doénemi¢inde eklenen karsihk 2.742.601 2.240.237 4.982.838
Donem i¢i 6demeler - (3.046.533) (3.046.533)
31 Mart 2021 itibariyla karsilik 10.294.327 3.572.891 13.867.218
1 Ocak 2020 itibariyla karsilik 6.730.923 3.963.309 10.694.232
Donemiginde eklenen karsihik 2.737.023 4.775.323 7.512.346
Dénem ici 6demeler (15.662) (5.841.204) (5.856.866)
31 Mart 2020 itibariyla karsilik 9.452.284 2.897.428 12.349.712
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19.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliklar:

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1 Maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlari1 6deme yilikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi
hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikartlmustir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla 6denebilir kidem tazminati, aylik 7.638,69 TL (31 Aralik 2020: 7.638,69 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, c¢alisanlarn emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %9 enflasyon ve %13 faiz orami varsayimlarina gore yaklasik %3,67
olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2020: %3,67). Emekli olma
olasihigina iligkin kullamlan tahmini oran da %88,08 (2020: %88,09) olarak dikkate alinmigtir. Kidem tazminatt
tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsihgmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren gecerli olan 7.638,69 TL tavan tutari dikkate alinmustir.

Kidem tazminatindaki degisim asagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020
1 Ocak itibartyla karsilik 33.218.834 27.558.748
Hizmet maliyeti 3.707.898 4.045.980
Faiz maliyeti 263.011 281.078

Odenen kidem tazminatlari (522.030) (800.418)
31 Mart itibarryla karsilik 36.667.713 31.085.388

58



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARTYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

20. DiGER DONEN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Doénen Varliklar

Devreden KDV
Diger KDV

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar
Diger KDV

31 Mart 31 Arahk
2021 2020
4.175.869 3.954.202
1.028.719 1.656.883
5.204.588 5.611.085
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
15.152.619 9.040.869
743.016 581.954
15.895.635 9.622.823
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21. ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2021 % 2020
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 82,2 164.424.760
Diger 17,8 35.594.528 17,8 35.594.528
Nominal sermaye 100,0 200.019.288 100,0 200.019.288
Sermaye diizeltme farklart 140.080.696 140.080.696
Geri alinan paylar (-) (28.847) (28.847)
Diizeltilmis sermaye 340.071.137 340.071.137

31 Mart 2021 itibariyla Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarinda toplam 20.001.928.768 adet C grubu adi
hisse, 5 adet B grubu imtiyazli hisse ve 5 adet A grubu imtiyazli hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020:
beheri 0,01 TL tutarinda toplam 20.001.928.768 adet C grubu adi hisse, 5 adet B grubu imtiyazli hisse ve 5
adet A grubu imtiyazl hisse).

Adi hisse senedi

Her C grubu payin bir oy hakki vardir. Kar dagitimi; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ana
sozlesme hiikiimlerine goére, Yonetim Kurulu’nca alinan kararin Genel Kurul’ca onaylanmasi suretiyle
yapilir.

Imtiyazli hisse senedi

Her A ve B grubu imtiyazli paymn, adi hisse senedinin on kati1 oy hakki vardir. Sirket’in ana sézlesmesine
gore safi kardan %5 kanuni yedek akge ile 6denmesi gereken vergiler ayrildiktan ve 6denmis sermayenin
%06’s1 oraninda bir indirim yapildiktan sonra bulunacak meblagin %10’u A grubu imtiyazli hisse senedi
sahiplerine miiktesep hak olarak verilir. Geriye kalan karin tamami veya bir kismi, normal hisselere her
hisseye esit miktarda dagitilmak iizere tahsis edilebilir.

A ve B hisselerinin sirket tasfiyesi sirasinda herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir. Tasfiye Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore yapilir. Sirket’in 27 Nisan 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda;
hisse senetlerinin nominal degeri 5274 sayilh TTK'da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Kr
olarak degistirilmis olup bunun sonucunda toplam 100 adet olan imtiyazli paylar 10 adete indirilmistir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla sermaye ve benzeri 6zkaynaklar altinda gosterilen kalemlerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Sermaye 200.019.288 200.019.288
Paylara iliskin primler/iskontolar 2.870.803 2.870.803
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler 150.864.955 150.864.955
Geri alman paylar (-) (28.847) (28.847)
353.726.199 353.726.199
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21.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devam)

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir
ve hissedarlara dagitilamazlar. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlarindan yillik %10 oraninda
ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nimn kar
dagitimma iliskin diizenlemeleri c¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis
yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve
bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistlii yedeklerin kayitl
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

Yabanci para cevrim farklari

Yabanci ililkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmig
TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. {lgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki déviz
kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Gecmis yil karlar

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla 1.139.802.804 TL ve 488.354.120 TL
tutarinda ge¢mis yil kart bulunmaktadir. Gegmis yil karlar1 igerisinde 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
26.410.082 TL olaganiistii yedek bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 26.410.082 TL).
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22.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat (net)
Beseri ilag satis geliri
Veteriner ve tarimilaglar satig geliri

Diger gelirler

Satislarin maliveti

[k madde ve malzeme gideri

Direkt is¢ilik gideri

Genel liretim giderleri

Amortisman giderleri (Not 12)

Yari mamul stoklarindaki degisim(*)
Mamul stoklarindaki degigim(*)

Satilan ticari mal ve hizmet maliyeti(**)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
482.785.348 428.718.657
58.819.378 42.457.058
6.827.429 12.898.827
548.432.155 484.074.542
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
(173.703.385) (157.040.292)
(11.865.098) (10.255.971)
(70.624.436) (56.976.299)
(5.279.575) (3.004.175)
(7.079.691) (754.320)
27.709.654 9.931.128
(240.842.531) (218.099.929)
(7.264.238) (4.466.067)
(248.106.769) (222.565.996)

(*) Stoklar tizerine 5.275.703 TL amortisman gideri dahil edilmistir (2020: 4.191.825 TL).

(**) Satilan ticari mal ve hizmet maliyetini, Saba Ilag iiriinlerinin iiretimi ve Saba Ilag’a verilen fason hizmet
maliyeti olusturmaktadir.

23.  ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Pazarlama giderleri (-) (54.616.889) (54.682.050)
Genel yonetim giderleri (-) (41.799.807) (32.197.561)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (9.593.418) (17.118.182)
(106.010.114) (103.997.793)
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23.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI (devan)

1) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detayi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Personel giderleri (11.941.165) (7.929.544)
Iptal edilen projeler ve diger giderler (9.593.416) (17.118.182)
(21.534.581) (25.047.726)

Personel ile ilgili aktiflestirilen
gelistirme maliyetleri 11.941.163 7.929.544
(9.593.418) (17.118.182)

31 Mart 2021 itibartyla 386.668 TL’si maddi duran varlik, 31.876.503 TL’si maddi olmayan duran varlik
olmak tizere toplamda 32.263.171 TL arastirma ve gelistirme harcamasi ger¢eklesmistir (31 Mart 2020:
23.420.597 TL). Bu bakiyenin 28.019.443 TL’si bilango tarihi itibariyla tesvik kapsamindadir (31 Mart
2020: 18.778.754 TL). S6z konusu toplam harcama tutarinin 11.941.163 TL’lik kismu personel giderleriyle
ilgili maliyetlerden olusmak tizere toplam 31.852.910 TL’lik kismui aktiflestirilmistir. 31 Mart 2021 itibariyla
9.593.416 TL iptal edilen projeler ve diger giderler tutarmin 23.593 TL’si 2021 yili girislerinden
harcanmustir.

ii) Pazarlama Giderleri Detay1

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Personel giderleri (24.225.142) (22.811.523)
Amortisman gideri (3.563.835) (3.120.065)
Isimhakki gideri (11.668.086) (12.742.925)
Kira gideri (474.396) (602.458)
Seyahat-ulasm-konaklama giderleri (1.329.954) (2.162.610)
Danigmanlik giderleri (1.304.965) (1.088.504)
Promosyon {iriin ve reklam giderleri (3.262.598) (7.010.605)
Diger giderler (8.787.913) (5.143.360)
(54.616.889) (54.682.050)
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23.  ARASTIRMA VE GELiSTiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI (devan)

iii) Genel Yonetim Giderleri Detay1

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Personel giderleri (29.871.404) (22.929.054)
Amortisman gideri (5.501.869) (4.555.811)
Kira gideri (81.664) (101.292)
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri (122.933) (441.570)
Danigmanlik giderleri (4.516.923) (2.807.701)
Promosyon iiriin ve reklam giderleri (69.425) (118.923)
Diger giderler (2.957.941) (2.451.659)
(43.122.159) (33.406.010)

Personel ile ilgili aktiflestirilen
gelistirme maliyetleri 1.322.352 1.208.449
(41.799.807) (32.197.561)

24. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Personel giderleri (66.037.711) (53.670.121)
Amortisman gideri (Not 12) (9.065.704) (7.675.876)
Isim hakki gideri (*) (11.668.086) (12.742.925)
Kira gideri (556.060) (703.750)
Promosyon iiriin ve reklam giderleri (3.332.023) (7.129.528)
Seyahat-ulagmm-konaklama giderleri (1.452.887) (2.604.180)
Danigmanlik giderleri (5.821.888) (3.896.205)
Iptal edilen projeler karsihg1 (9.593.416) (17.118.182)
Diger giderler (11.745.854) (7.595.019)
(119.273.629) (113.135.786)
Personel ile ilgili

aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 13.263.515 9.137.993
(106.010.114) (103.997.793)

(*) Isim hakk1 giderinin 11.512.050 TL’lik kism1 Roche iiriinlerinin satisindan dolay1 Eastpharma S.A.R.L’a
donem igerisinde 6denen tutar1 gostermektedir. Eastpharma SARL 2008 yilinda alinan 17 Roche {iriiniiniin
hali hazirda 9 tanesinin Tiirkiye’deki haklarim elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.R.L. ayrica 1 adet
Roche iiriiniiniin Tirkiye disinda 17 iilkedeki haklarini da elinde bulundurmaktadir.
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25. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri
Reeskont faiz gelirleri

Komisyon geliri (*)

Faiz gelirleri

Diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
63.902.924 33.013.672
- 9.760

129.271 107.190
6.080.985 1.359.937
4.190.771 4.659.750
74.303.951 39.150.309

(*) Komisyon gelirinin i¢inde Grup’un iliskili sirketi Saba Ilag A.S’ye verilen hizmetlerden elde edilen gelir

129.271 TL. (31 Mart 2020: 107.190 TL) (Not 6).

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri
Reeskont faiz giderleri
Diger giderler

26.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Sabit kiymet satig kar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
(9.696.369) (4.023.316)
(112.615) -
(19.334.867) (3.713.130)
(29.143.851) (7.736.446)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
8.246.185 713.899
8.246.185 713.899
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27.

28.

FINANSMAN GIDERLERi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Banka kredileri faiz giderleri (34.360.918) (20.028.133)
Kiralama yiikiimliiliigiine iligkin faiz giderleri (896.241) (1.040.951)
Tahvil faiz ve masraf giderleri (10.476.711) (6.432.522)
Toplam faiz giderleri (45.733.870) (27.501.606)

Eksi: duran varhiklarin maliyetine
dahil edilen tutar 352.721 224.135
(45.381.149) (27.277.471)
Net kur farki gideri (166.872) (1.541.030)
Tirev finansal arag gelirleri 22.043.881 2.912.238
Diger finansman giderleri (1.294.768) (800.520)
(24.798.908) (26.706.783)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup'un bagh ortakliklarinin faaliyet gosterdigi
iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina gére, kanuni
veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil iginde yil sonunda beyan edilen matrahlar {izerinden
%20 oraninda gegici vergi ddenmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yiiriirlikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrimistir.

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun siire ile tutulan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni siireyle
aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kism1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
Ongoriildiigi lizere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmas sarti ile
vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan
kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.
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28.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)
Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi (devami)

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ytikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
miisterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati
ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi orani1 %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna
kadar 6denmektedir.

Sirketler mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 17’inci
giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina
yansitilan vergi yiikiimliliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri ayri hesaplanmistir.
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlart her bir Bagh
Ortaklik i¢in netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.
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28.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Cari vergi yikiimliiliigii:

Cari kurumlar vergisi karsihg1

Matrah artirmm sonucu kurumlar vergisi karsiligi (*)

31 Mart 31 Arahk
2021 2020
1.103.261 116.712
712 712
1.103.973 117.424

(*) Vergi ve diger bazi alacaklarin yeniden yapilandirilmasina iliskin 7143 sayili Kanun Tirkiye Biiyiik
Millet Meclisi tarafindan kabul edilmis ve 18.05.2018 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanmistir.S6z konusu
kanun hiikiimlerine gore; Grup, yasal siiresi i¢inde kurumlar vergisi agisindan 2016 ve 2017 yillar igin,
matrah artirimi hiikiimlerinden yararlanmistir.S6z konusu yillarla sinirli olmak kaydiyla mali kar ¢ikan
yillarda kurumlar vergisi matrahi yasa gergevesince belirli oranlarda artirilmis ve iizerinden %15 oraninda

kurumlar vergisi hesaplanmuistir.

Matrah artinmma gidilen yillarla ilgili olarak, yasa geregi kurumlar vergisi kapsaminda yeni bir vergi

incelemesi olmayacaktir.

Vergi geliri asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi (gideri)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Toplamvergi geliri / (gideri)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar

Gegerli vergi orani
Hesaplanan vergi

Vergi etkisi:
- aragtirma ve gelistirme indirimleri

- etkin vergi oran1 haricinde kullanilan indirimli vergi oran1
etkisi

- diger

Gelir tablosundaki vergi karsiig1 geliri / (gideri)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
(1.106.566) (1.086.207)
1.394.119 (48.838)
287.553 (1.135.045)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
222.922.649 162.931.732
%20 %22
(44.584.530) (35.844.981)
4.939.368 3.498.051
38.685.397 32.349.440
1.247.318 (1.137.555)
287.553 (1.135.045)
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28. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varlifi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (2020: %20).

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan
bagl ortakliklar, ertelenmis vergi ylikiimliilikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak

gosterilir.

Bilangoda ertelenmis vergi bakiyeleri asagidaki sekilde gosterilmistir:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklar / (yvikimliliikleri): 2021 2020
Maddi ve maddi olmayan varliklarm
degerleme ve amortisman farklari (10.270.859) (10.813.894)
Kidem tazminati karsilig1 7.333.543 6.643.767
Stoklar 16.687.472 14.207.525
Kullanilmamus izin karsilig1 2.058.865 1.510.345
Fiyat diizenlemesi sonrasiolusan satis
iadelerine dair gider tahakkuklart 623.324 515.080
Siipheli alacak karsilig1 1.575.277 1.437.198
Dava karg1hg1 1.241.414 1.302.612
Diger 4.208.256 7.260.540
23.457.292 22.063.173

31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi asagida

verilmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Ertelenmis vergi varhgi / (yikimliliigii) hareketleri: 2021 2020
1 Ocak itibariyla acihg bakiyesi 22.063.173 13.959.009
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 1.394.119 (48.838)
31 Mart itibartyla kapanis bakiyesi 23.457.292 13.910.171

Bilanco tarihi itibartyla, Grup’un ileriki donemlerde karlarindan
zararlar1 bulunmamaktadir (31 Mart 2020 Yoktur.).
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29. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Pay basina kazang 2021 2020

Ana ortakhga ait net donem kar 223.210.202 161.796.687

Tedaviildeki hisselerin agirlikh ortalama adedi 20.001.928.778 20.001.928.778
Pay basma diisen basit ve hisse

basma boliinmiis kazang (TL) 0,0112 0,0081

30. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi
Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligint artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 5’inci Not’ta agiklanan kredileri de igeren finansal borglar, 4’iincii Not’ta agiklanan
nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 21’inci Not’ta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar
yedekleri ve gegmis yil karlarini da i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin finansal borglara orani asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2021 2020

Finansal borglar 1.095.062.172 1.093.721.488
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (579.713.059) (609.464.914)
Net borg 515.349.113 484.256.574
Toplam 6zkaynak 1.860.961.530 1.634.382.554
Yatirilan sermaye 2.726.788.082 2.478.450.589
Net borg / Yatirilan sermaye orani %19 %20

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siniftyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan 3
aylik donemde degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmas1 amaglanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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30.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda vadeli  alim/satim
sozlesmeleri ile yiiriitiilmektedir. Politika ve riskler Denetim Kurulu tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
Bu uygulamanin bir sonucu olarak Grup diizenli olarak risk performans: degerlendirmesi yapmaktadir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye baglh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi
giivenilirligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri; miisterilerin finansal durumlart ve
kredi limitlerinin risk yonetimi komitesi tarafindan takip edilerek ayda bir kez gézden gegirilmesiyle takip
edilmektedir.

2021 yilinda, Grup {irtinlerinin 6nemli bir bolimiinin dagitim1 Tirkiye’deki en biiyiik iki ecza deposu
tarafindan yapilmaktadir. S6z konusu ecza depolarina yapilan satiglarin toplam satislar igerisindeki payi, %25
ve %34°tir (31 Mart 2020: %26 ve %38). 31 Mart 2021 itibariyla, bu iki ecza deposundan alacaklar %20 ve
%20°dir. (31 Aralik 2020: %16 ve %25). Grup kredi riskini kredi limitlerini ve ticari alacak bakiyelerini takip
ederek yonetmektedir.

I¢c derecelendirme bilgilerine gére degerlendirilen vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin kredi kalitesi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Ticari alacaklar 2021 2020
I¢ derecelendirme bilgilerine gore;
A Grubu Miisteriler 551.757.044 452.735.358
B Grubu Miisteriler 18.549.806 24.368.372
C Grubu Miisteriler 135.023.748 148.930.728
705.330.598 626.034.458

A Grubu Miisteriler : Herhangi bir teminat olmaksizin Kredi Komitesi tarafindan uygun goriilen ve Yonetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir.

B Grubu Miisteriler : Var olan teminatina ilave olarak Kredi Komitesi tarafindan uygun goriilen ve Ydnetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir.

C Grubu Miisteriler : Bire bir teminat karsilig1 (banka teminat mektubunun tamami veya herhangi bir ipotek
degerinin %701 kadar) kredi limiti taninan misterilerdir.
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30. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)

(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2021

Raporlama tarihi itibartyla maruz kahnan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnug kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarm

net defter degeri

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm

defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varlklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altna alinmig kism

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmg kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kisnu

E. Bilango dis1kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate almmanustir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ili§ kili Taraf Diger Taraf ]'1i§kili Taraf Diger Taraf
118.646.389 705.330.598 - 2.602.679
- 56.613.037 - -
118.646.389 705.330.598 - 2.602.679
- 7.876.385 - 48.906
- (7.876.385) - (48.906)
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Bankalardaki
Mevduat Tiirev Araclar
579.502.205 -
- 215.488.420
579.502.205 -
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30. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2020

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinnug kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢cmis veya deger diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin

defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramanus
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinnug kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dustikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinng kisnu

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Ticari Alacaklar

Hiskili Taraf

63.929.144

63.929.144
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Diger Taraf

626.034.458
82.523.399

626.034.458

7.185.988
(7.185.988)

Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf

- 2.468.573

- 2.468.573

- 48.906
- (48.906)

Bankalardaki

Mewvduat

609.337.658

609.337.658

Tiirev Araclar

41.290.000
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30. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.1) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup Yo6netimi’nin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Grup’un likidite gereksiniminin baglica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbas agirlikli yapilan Ar-Ge yatirimlari ile ruhsatlandirma ve lisanslarla ilgili olarak
yapilan yatirimlardan dogan isletme sermayesi ihtiyacidir. Yonetim Kurulu, Grup Yonetimi’nin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun

bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Likidite riski analizi

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto
edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yitkiimliliikler {izerinden vade sonuna kadar 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.
31 Mart 2021

So6zles me uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finans al yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve tahviller
Ticari borglar
Toplam yukimliilitk

31 Aralik 2020

So6zles me uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finans al yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve tahviller
Ticari borglar
Toplam yukimliiliik

S6zlesme uyarinca

nakit
Defter Degeri cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 w1l arasi
1.095.062.172 1.326.629.857 252.171.169 442.583.876 631.874.812
139.200.666 139.748.348 138.650.616 1.097.732 -
1.234.262.838 1.466.378.205 390.821.785 443.681.608 631.874.812

So6zlesme uyarinca

nakit
Defter Degeri cikislar toplamm 3 aydan Kkisa 3-12 ay arasi 1-5 w1l arasi
1.093.721.488 1.302.770.762 245.368.104 547.986.533 509.416.125
168.063.454 168.723.751 168.481.395 242.356 -
1.261.784.942 1.471.494.513 413.849.499 548.228.889 509.416.125
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30.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devamr)

(b.2) Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, d6viz kurundaki (b.2.1 maddesine bakimz) ve faiz oranindaki (b.2.2 maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol
altinda tutabilmek i¢in Grup, belirli bir oranda sabit ve degisken faizli kredi s6zlesmeleri yapmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamuistir.

(b.2.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, déviz cinsinden varlik
ve yikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, onaylanmig politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman sinifi i¢in Sirket ve bagli ortakliklarimin yabanci para riskini
gostermektedir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal risk faktorleri (devamr)
(b.2) Piyasa riski yonetimi (devamu)

(b.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

DévizPozisyonu Tablosu 31 Mart2021
TL

Karsiligt  ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacak 123.388.053 7.460.369 5.318.104 1.041.716 - 106.339
2a. Parasal finansal varliklar 527.880.728 29.560.787 28.822.517 2532 1.847 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3.Diger 55.370.994 2.241.754 3.639.592 32.000 74177 2.187
4.DONEN VARLIKLAR 706.639.775 39.262.910 37.780.213 1.076.248 76.024 108.526

5. Ticari alacaklar - - - - - R
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -

7.Diger 2.062.941 52.219 166.580 - - -
8. DURAN VARLIKLAR 2.062.941 52.219 166.580 - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 708.702.716 39.315.129 37.946.793 1.076.248 76.024 108.526
10. Ticari borglar 61.229.903 2.730.175 3.219.943 794.452 1.755 -
11. Finansal ytiikumlilikler 6.995.459 - 715.714 - - -

12a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - - - - R
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -

13.KISA VADELI YUKUMLULUKLER 68.225.362 2.730.175 3.935.657 794.452 1.755 -

14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiktumlilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yuikiimliliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - - - -

17.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - - - R

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 68.225.362 2.730.175 3.935.657 794.452 1.755 -

19. Bilango di1s1 doviz cinsinden tiirev araglarin

net varlik /ytkiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -

19.a Aktifkarakterli bilanco dis1 doviz cinsinden - - - - - -

tiirev drtinlerin tutart

19b. Pasifkarakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - - - -

tiirev Uirlinlerin tutari

20.Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 640.477.354 36.584.954 34.011.136 281.796 74.269 108.526

21.Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiktimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 583.043.419 34.290.981 30.204.964 249.796 92 106.339

22.Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplamgergege uygun degeri - - - - - R
23.Doviz varliklarin hedge edilen kismunin tutari - - - - - -
24.D¢viz yikimliiliikklerin hedge edilen kismuinin tutari - - - - - -
25. Thracat 68.191.627 4.712.785 3.500.590 49.652 - -
26. Ithalat 200.585.420 12.196.539 9.146.822 907.538 142.701 -
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b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.2) Piyasa riski yonetimi (devami)

(b.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

DovizPozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020

30. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

TL

Karsiigt  ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacak 113.928.863 9.509.601 3.974.833 992.064 - 100.381
2a. Parasal finansal varliklar 508.750.792 31.502.362 30.802.076 3.297 1.847 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3.Diger 39.461.920 338.223 3.957.944 - 133.393 -
4. DONEN VARLIKLAR 662.141.575 41.350.186 38.734.853 995.361 135.240 100.381
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7.Diger 1.693.287 26.259 166.580 B - .
8. DURAN VARLIKLAR 1.693.287 26.259 166.580 - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 663.834.862 41376.445 38.901.433 995.361 135.240 100.381
10. Ticari borglar 79.977.306 7.048.924 2.512.342 666.864 - 79.390
11. Finansal ytuktmliiliikler 10.911.848 - 1.211.364 - - -
12a. Parasal olan diger yiiktiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.KISA VADELI YUKUMLULUKLER 90.889.154 7.048924  3.723.706 666.864 - 79.390
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal ylikumliilikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yikimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yuktumlilikler - - - - - -
17.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 90.889.154 7.048.924 3723706 666.864 - 79.390
19. Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin
net varlik /ytkiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19.a Aktifkarakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - - - - -

tlirev trtinlerin tutari
19b. Pasifkarakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - - - - -
tlirev trtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliikk pozisyonu (9-
18+19) 572.945.708 34327521 35.177.727 328.497 135.240 20.991
21.Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 531.790.501 33.963.039 31.053.203 328.497 1.847 20.991
22.Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gergege
uygun degeri - - - - - -
23.Déviz varliklarin hedge edilen kismunin tutari - - - - - -
24.Doviz yiikumliliklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - - - -
25. Thracat 265.004.000 25.936.602 9.313.839 96.142 - -
26. ithalat 674.435.652 43.151.653 30.146.223 9.868.678 436.231 35.874
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30.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
b) Finansal risk faktorleri (devamr)
(b.2) Piyasa riski yonetimi (devami)

(b.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup igindeki sirketlerin fonksiyonel para birimi TL dir, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan
duyarliligini gostermektedir. %20°lik oran, st diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20°1ik kur degisiminin etkilerini gosterir (31 Aralik 2020: %20). Bu
analiz, dis kaynakl krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dig1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki
artis1 ifade eder. Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir.

Kur Riskine Duyarhlik Tablosu 31 Mart 2021

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismda % 20 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yukimliligi 60.921.264 (60.921.264)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 60.921.264 (60.921.264)

AVRO'nun TL karsismda % 20 degismesi halinde

4 - AVRO net varhk / yiikiimliilitk 66.485.649 (66.485.649)
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO netetki (4+5) 66.485.649 (66.485.649)

Diger doviz kurlarmin TL karsisida % 20 degismesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yukimliligi 688.558 (688.558)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 688.558 (688.558)
TOPLAM (3 +6+9) 128.095.471 (128.095.471)
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal risk faktorleri (devamr)
(b.2) Piyasa riski yonetimi (devamu)

(b.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Kur Riskine Duyarhilik Tablosu 31 Arahik 2020

Kar / Zarar
Yabanci paranmn Yabanci paranmn
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde

1 - ABD Dolar net varlik / yikiimliliigii 50.396.233 (50.396.233)
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 50.396.233 (50.396.233)
AVRO'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde

4 - AVRO net varlik / yiikimliilitk 63.375.490 (63.375.490)
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (4+5) 63.375.490 (63.375.490)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 degismesi halinde

7- Diger doviznet varlik / yikimliligi 817.418 (817.418)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 817.418 (817.418)
TOPLAM (3+6+9) 114.589.141 (114.589.141)

(b.2.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlart {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile
uyumlu olmasi igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, toplam borglulugun %45°i degisken faizli Tirk Lirasi ve AVRO
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Faiz orani duyarlilifi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig: faiz orani
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde y1l sonundaki bakiyenin tim
yil boyunca var oldugu varsayimi kullanilmigtir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup iginde list diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devamr)
(b.2) Piyasa riski yonetimi (devami)
(b.2.2) Faiz oram riski yonetimi (devami)

Faiz orani duyarlilig1 (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar 573.231.369 599.734.953

Finansal Yiikiimlilikler 604.707.529 646.222.411

Finansal Varliklar - -

Finansal Yiikimliliikler 490.354.643 447.499.077
1.095.062.172 1.093.721.488

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda 31 Mart 2021 itibariyla net déonem kar1 1.719.199 TL azalmaktadir. (31 Aralik 2020:
2.342.492 TL azalmaktadir). Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz
puanlik bir azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Grup’un net donem karini

ayni tutarda arttirmaktadir.
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31. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclar kategorileri

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis maliyeti ile
degerlenen finansal

Gergege uygun deger
farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal

Gergege uygun deger
farki kar veya
zarara yansitilan finansal

31 Mart 2021 varlik ve yiikiimliiliikler varlik ve yiikiimliiliikler varlk ve yikiimliilikler Defter degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 579.713.059 - - 579.713.059
Ticari alacaklar (iliskili sirket bakiyeleri dahil) 823.976.987 - - 823.976.987
Diger alacaklar 2.602.679 - - 2.602.679
Tiirev araglar 22.832.293 - - 22.832.293
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 1.095.062.172 - - 1.095.062.172
Ticari borglar (iliskili sirket bakiyeleri dahil) 139.200.666 - - 139.200.666
Diger borglar 667.299 - - 667.299
Turev araglar - - - -
Gergege uygun deger Gergege uygun deger
itfa edilmis maliyeti ile farki diger kapsamh farki kar veya
degerlenen finansal gelire yansitilan finansal zarara yansitilan finansal
31 Aralik 2020 varlik ve yiikiimliiliikler varlik ve yiikiimliiliikler varlk ve yukimliilikler Defter degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 609.464.914 - - 609.464.914
Ticari alacaklar (iliskili sirket bakiyeleri dahil) 689.963.602 - - 689.963.602
Diger alacaklar 2.468.573 - - 2.468.573
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 1.093.721.488 - - 1.093.721.488
Ticari borglar (iliskili sirket bakiyeleri dahil) 168.063.454 - - 168.063.454
Diger borglar 666.622 - - 666.622
Turev araglar 3.852.138 - - 3.852.138
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31.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclar kategorileri (devami)

Grup’un finansal varliklarinin ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri, s6z konusu varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin defter degerine yaklasik tutardadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ylkiimliiliikler igin aktif
piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde Grup’un tiirev finansal araclar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
fleri vadeli doviz alim islemi 215.488.420 (192.656.127) 41.290.000 (45.142.138)
215.488.420 (192.656.127) 41.290.000 (45.142.138)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Kar veya zararda muhasebelestirilen
kur fark: geliri (*) 22.832.293 942.405
Net varlik/(ytikiimliilik) 22.832.293 942.405

(*) 1 Ocak -31 Mart 2021 doneminde kar veya zararda muhasebelestirilen kur farki gelirleri, finansman
giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Tiirev araglarin gergege uygun degeri ikinci seviye girdiler kullanilarak degerlendirilmistir.
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32.

33.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.04.2020 tarih ve 25/520 sayili karar ile onaylanan 250.000.000 TL
nominal tutardaki “Ihra¢ Belgesi” cercevesinde ihra¢ edilen, 100.000.000 TL nominal degerde 729 giin
vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli tahvillerin satis1 13 Nisan 2021 tarihi itibarryla
tamamlanmuistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyayi etkisi altina alan Coronaviriis salgininin yarattigi olaganiistii durum
nedeniyle; Ilag Pazarinda ve buna bagl olarak Grup’un satislarinda yasanan daralmanin, salgmin nihai
siddetinin belirsiz olmasi sebebiyle devam etmesi beklenmektedir. Grup, salginin yarattigt olumsuz
etkiler sebebiyle Saglik Bakanligi’nin uygulamalari geregi saglik kurum ve kuruluslarinda tanitim
faaliyetleri sektor genelinde oldugu gibi Grup’ta da simirli olarak yapilmaktadir. Bunun yani sira Grup’un
tiretim faaliyetleri normal siirecinde devam etmektedir.
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