AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Axa Hayat ve EmeKklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aymn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarn’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlanmnin, goriigiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmas igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken y6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi) siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanligh tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadi§: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢tklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamusgtir.

2, TTK’nmin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ .
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.358.621 1.565.934
Takas Alacaklar 5 1.745 12.452
Finansal Varliklar 19 38.850.910 16.735.501
Toplam Varliklar (A) 40.211.276 18.313.887
Yukumlalukler

Takas Borglari 5 1.011.640 54.696
Diger Borglar 5 89.032 22.316
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 1.100.672 77.012
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 39.110.604 18.236.875

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS . _
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.747.169 1.250.339
Temettl Gelirleri 12 30.635 14.191
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Tliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 833.332 819.695
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 590.737 1.108.427
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 1 1.926
Esas Faaliyet Gelirleri 3.201.874 3.194.577
Ydnetim chetleri 8 (185.142) (134.559)
Saklama Ucretleri 8 (2.790) (2.655)
Denetim Ucretleri 8 (8.566) (6.827)
Kurul Ucretleri . ) 8 (2.913) (1.961)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (10.083) (8.941)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (65.163) (12.739)
Esas Faaliyet Giderleri (274.657) (167.682)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.927.217 3.026.895
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 2.927.217 3.026.895
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.927.217 3.026.895

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS . _
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla toplam degeri (Donem basgi) 1,10 18.236.875 13.551.912
Toplam degerinde artig/azalis 10 2.927.217 3.026.895
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 23.571.547 6.889.083
Katilma payi iade tutari (-) 10 (5.625.035) (5.231.015)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 39.110.604 18.236.875

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _ _
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Net Donem Kary/ (Zarari) 2.927.217 3.026.895
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (1.747.169) (1.250.339)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart
ile Ilgili Diizeltmeler 12 590.737 1.108.426
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 12 (30.635) (14.191)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.740.150 2.870.791
Alacaklardaki Artig/Azalis 10.707 (12.452)
Borglardaki Artig/Azalis 1.023.660 65.112
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Deger Artig/Azalislart (22.706.146) (7.000.720)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (19.931.629) (4.077.269)
Alinan Temettii 12 30.635 14.191
Alman Faiz 12 1.747.169 1.250.339
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 1hrac;lar1.ndan"E|de Edilen Nakit 10 23.571.547 6.889.083
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (5.625.035) (5.231.015)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 17.946.512 1.658.068
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azahs (A+B) (207.313) (1.154.671)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalhs (A+B+C) (207.313) (1.154.671)
D. Déonem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 1.565.934 2.720.605
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 1.358.621 1.565.934

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinde kurulan fon, 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15.maddesi, 2 no’lu ek maddesi ve
2 no’lu gecgici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
calisanlara sunulan standart fon olup; bu fonda belirlenen risk katilimcilara yoneliktir. Otomatik
katilm sertifikasinda bir yili dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirima yonlendirilir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Sabanci Center Haz'ine Binas1 Kat 1 34330
4. Levent-Besiktas/Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Istanbul

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent
Besiktas / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2020 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayisi

Cari D6nem Onceki D6nem

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Fon toplam degeri (TL) 39.110.604 18.236.875
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.683.681.968 1.409.528.071
Kurucudaki pay sayist (Adet) 997.316.318.032 998.590.471.929
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL/Pay) 0,0146 0,0129

Cikarilmis katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari Dénem Onceki D6nem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi 1.409.528.071 1.268.323.934
Satilan pay sayisi 1.686.124.798 593.211.528
Geri donen pay sayisi (411.970.901) (450.007.391)
Ddnem Sonunda Dolasimdaki Pay Sayisi 2.683.681.968 1.409.528.071

Fon siresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portféydndn yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inan¢hi miilkiyet esaslarina gore katilimei haklarini koruyacak sekilde
yoOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Ak Portféy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Yaturum Politikast
Fon’un yatirim politikas1 agagidaki esaslari igermektedir:

Fon’un yatirnm amact portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirim
yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

Fon portfoyiiniin asgari %50’si azami %90’1 ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Hazine
Miistesarliginca ihra¢ Edilen TL Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri, Kira
Sertifikalarina, azami %40’1 ile Tiirk Lirast cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplarina, asgari
%10’u azami %50’si ile Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Tiirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyapt projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

Fon, karsilagtirma 6l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
(TL) Endeksi +%21,5’tir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile sinirl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
%0,002986 (yiizbindeikivirgiildokuzyiizseksenalt1) [yillik yaklasik %1,09 (yiizdebirvirgiilsifirdokuz)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti i¢inde kalinsa dahi ; fonun malvarligindan kargilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Nisan 2021 tarihinde
yaymlanmast i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’'nun finansal tablolart degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
1I-14.2 sayilh “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak
¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gére hazirlamistir.
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2.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgim sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlari kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamast durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.
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2.
2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina iligkin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

0 TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

0 TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar fiiretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

0 TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1’®
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict drneklerinde
kiigtik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reform
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil
olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(a) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali  bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

(b) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2019 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamuistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 21).

(b)  Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliliik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklart” hesabma ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Almm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢giilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin ol¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- [ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis
ve olasiligini belirleme

Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarn biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diigiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
() Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

(9) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yilikiimliilikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete ilisgkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalig”
hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tim giderler kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore

kaydedilmektedir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fon yonetim Ucretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim iicreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandig1 giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen {i¢ is giinil i¢inde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cergeve Sozlesmesi”ne gore 6denmektedir.

Komisyon Ucretleri

Fon, ortaklik payr alim satimlarinda aract kuruluglara alim satim maliyet bedelleri {izerinden azami
0,000476 komisyon + BSMV, Borglanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters
Repo Islemleri igin islem tutar: iizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece
BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasas1 Islemleri i¢in Takasbank islem Komisyonu, Ozel sektor
tahvili ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar1 tizerinden BIST tescil ticreti,
VIOP islem Komisyonlari VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri iizerinden
0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara alm satim
maliyet bedelleri iizerinden 0,0025 komisyon ddenmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymnin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim
Kurulu {iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

b)  Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi1 durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimt en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5  Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmuistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere gore

raporlama uygulanmamaktadir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 27.673 12.649
Toplam 27.673 12.649

1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili taraflar ile yapilan islemler 31 Arahk 2020 31 Arahlik 2019
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)

(Dipnot 13) - 1.926
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) 185.142 134.559
Toplam 185.142 136.485
5. ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Takas Alacaklari 1.745 -
Toplam Borglar 1.745 -
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla borglarin detay: asagidaki gibidir:

Borglar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Odenecek fon yonetim dcretleri (Dipnot 4) 27.673 12.649
Takas Borglari 1.011.640 -
OKS esik deger karsilig 58.401 6.551
Diger 2.958 3.116
Toplam Borglar 1.100.672 22.316

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. ve Borsa iyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu
uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin sigortalandig1 dolayistyla Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un 4 Ocak 2021 itfa tarihli 18,05% nominal faizli 510.252 TL

tutarinda Borsa Para Piyasasi iglemi bulunmaktadir. Borsa Para Piyasasi islemleri nakit ve nakit
benzerleri igerisinde siniflandirtlmistir.

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 185.142 134.559
Denetim ucretleri 8.566 6.827
Saklama tcretleri 2.790 2.655
Kurul Ucretleri 2.913 1.961
Komisyon ve diger islem ucretleri 3.705 1.217
Esas faaliyetlerden diger giderler 71.541 20.463
Toplam Giderler 274.657 167.682

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

10. TOPLAM D};(‘}ER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam degeri (d6nem basi) 18.236.875 13.551.912
Toplam degerinde artig/azalig 2.927.217 3.026.895
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 23.571.547 6.889.083
Katilma pay1 iade tutari (-) (5.625.035) (5.231.015)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 39.110.604 18.236.875
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

11. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM

DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 39.110.604 18.236.875
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 39.110.604 18.236.875
12. HASILAT
Faiz ve Temettl Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Devlet Tahvili 1.409.886 671.171
Vadeli Mevduat 162.327 506.008
Finansman Bonosu 121.724 7.717
Ozel Sektor Tahvili 36.355 65.443
Hisse Senetleri 30.635 14.191
Hazine Bonosu 16.877 -
1.777.804 1.264.530
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 1 Ocak - 1 Ocak -
Gergceklesmis Kar/(Zarar) 31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
Devlet Tahvili gergeklesmis kar/zarar1 421.379 591.334
Yat.Fon.Katilma Belgesi ger¢eklesmis kar/zarari 245.749 34.198
Hisse Senetleri ger¢eklesmis kar/zarari 97.188 (101.180)
Finansman Bonosu gerceklesmis kar/zarar1 32.645 -
Borsa Para Piyasasi ger¢eklesmis kar/zarari 16.435 25.350
Kira Sertifikalar1 gergeklesmis kar/zarart 12.371 -
Ozel Sektor Tahvili gerceklesmis kar/zarari 7.160 -
Devlet Tahvili Reverse ger¢ceklesmis kar/zarar 405 -
Kiymetli Madenler Giderleri ger¢eklesmis kar/zarari - 269.993
833.332 819.695
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin 1 Ocak - 1 Ocak -
Gerc¢eklesmemis Kar/(Zarar) 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 714.318 196.624
Yat.Fon Katilma Belgesine iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 386.930 184.249
Ozel Sektor Tahviline iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 114.237 3.744
Finansman Bonolarina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 61.721 6.182
Borsa Para Piyasasina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 171 6
Valorli SGMK iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) Q) -
Vadeli Mevduatlara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (27.294) (20.474)
Devlet Tahvillerine iligskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (659.345) 738.095
590.737 1.108.426
Toplam 3.201.873 3.192.651
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gider agimindan alinan iadeler (Dipnot 4) - 1.926
Diger 1 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 1 1.926

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
SMMM Ucreti 4.106 3.398
OKS esik deger gideri 58.401 6.551
Diger 2.656 2.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 65.163 12.739

14. FiNANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

16. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERIi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamusgtir.

18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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19. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar;

Nominal Maliyet 31 Arahik 2020
Devlet tahvili 22.302.000 22.373.807 22.490.085
Ozel sektor tahvili 1.000.000 871.836 989.817
Finansman bonosu 5.900.000 5.807.403 5.875.306
Yatirim fonu katilma belgesi 2.885.481 4.188.303 4.881.881
Hisse senedi 437.425 3.811.006 4,613.821
Toplam 37.052.355 38.850.910

Nominal Maliyet 31 Arahk 2019
Devlet tahvili 11.551.000 10.926.315 11.701.939
Ozel sektor tahvili 580.000 587.889 591.634
Finansman bonosu 1.470.000 1.470.000 1.476.182
Yatirim fonu katilma belgesi 1.528.475 1.858.769 2.165.416
Hisse senedi 83.537 712.375 800.330
Toplam 15.555.348 16.735.501

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler
icin aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada
gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege

uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmistir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020
Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 22.490.085 - - 22.490.085
Ozel sektor tahvili 989.817 - - 989.817
Finansman bonosu 5.875.306 - - 5.875.306
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 4.881.881 - - 4.881.881
Hisse Senedi 4.613.821 - - 4.613.821
Toplam 38.850.910 - - 38.850.910

31 Aralik 2019
Finansal varhklar 1. Seviye  2.Seviye 3. Seviye Toplam

Gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 11.701.939 - - 11.701.939
Ozel sektor tahvili 591.634 - - 591.634
Finansman bonosu 1.476.182 - - 1.476.182
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 2.165.416 - - 2.165.416
Hisse Senedi 800.330 - - 800.330
Toplam 16.735.501 - - 16.735.501

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varlik ve
yikiimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fon’un faize duyarli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Fon’un gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
borg¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak gergege uygun degerlerinde degisim riskine maruz

kalmaktadir.

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar iizerinde %1°lik faiz artig/azalisi durumunda meydana
gelecek kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Arahk 2019

Faiz artisi/azalisi Kar zarar Uzerindeki etkisi  Kar zarar Uzerindeki etkisi
%1 87.596 108.336
(%1) (87.596) (111.077)
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Fiyat riski

Fon, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bu hisse senetlerinde %10’luk bir artis/azalis olmas1 ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net donem karinda meydana gelecek artis/azalis
asagidaki tabloda sunulmusgtur.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Arahk 2019
Fiyat artisi/azalisi Kar zarar Gzerindeki etkisi ~ Kar zarar tzerindeki etkisi
%10 461.382 80.033
(%10) (461.382) (80.033)

Kur riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamastir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakini nakit ve nakit benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olusmaktadir. Fon’un
finansal yiikiimliiliiklerinin sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
dayal nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2020 degeri toplami kisa aras1__1-5 yil arasi uzun
Tirev olmayan
_ finansal ytikiimltltikler
Iligkili taraflara borglar 27.673 27.673 27.673 - -
Takas borglar 1.011.640 1.011.640 1.011.640 - -
Diger borglar 61.359 61.359 61.359 - -
Toplam 1.100.672 1.100.672  1.100.672
Sozlesmeye
dayal nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2019 degeri toplam kisa arast _1-5 yil arasi uzun
Tirev olmayan
finansal yukimldltkler
Takas borglar 54.696 54.696 54.696 - -
Diger borglar 22.316 22.316 22.316 - -
Toplam 77.012 77.012 77.012 - -
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Arahk 2020 Alacaklar Alacaklar Varhklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.745 - 38.850.910 1.358.621
- Azami riskin teminat. vs. ile glivence altina alinmis kismi1 - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri 1.745 - 38.850.910 1.358.621

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Nakit ve

Ticari Diger Finansal Nakit

31 Arahk 2019 Alacaklar Alacaklar Varhklar Benzerleri
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 12.452 16.735.501 1.565.934
- Azami riskin teminat. vs. ile glivence altia alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - 12.452 16.735.501 1.565.934

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat. vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

Yogunlasma Riski

Fon ig tiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine
orani igslemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadeli mevduat 811.709 1.260.072
Borsa para piyasast 510.252 280.081
Vadesiz mevduat - 25.781
Diger hazir degerler 36.660 -
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 1.358.621 1.565.934

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlar1 %12,25 - %17,25 arasindadir. (31 Aralik 2019: %11,50 -
%15,75)

Vadeli mevduatlarin vade tarihleri 4 Ocak - 24 Mayis 2021 arasindadir. (31 Aralik 2019: 3 Ocak -
19 Mart 2020)

Borsa para piyasasi igleminin nominal faiz oran1 %18,05°tir. (31 Aralik 2019: %10,55)
Borsa para piyasast isleminin vadesi 4 Ocak 2021°dir. (31 Aralik 2019: 2 Ocak 2020)

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

Dipnot 10°da sunulmustur.

23.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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