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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ata Portfoy Coklu Varlik Degisken Fon’unun (“Fon™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (I11-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak
yuriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarmn Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetc¢iler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlislimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, {iye firma agindaki sirketlerden ve iliskili
tiizel kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarmm her biri ayr1 ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte
Global” olarak da anilmaktadir) miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global tiye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak i¢in www.deloitte.com/about
adresini ziyaret ediniz.

©2021. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iiye sirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Yoénetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli
bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlhisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Fon Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve Fon
Yonetimi’nin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (devamu)

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularini st ydnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararimi asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak
- 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon ig

tiiziigliniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denetci Okan Oz’ diir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Okan Oz, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2021
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARITHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.556.539 -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 3.454.078 1.787.794
Ters Repo Alacaklari 521 12.023.671 4.002.444
Diger Alacaklar 5 36.169 -
Finansal Varliklar 19 58.112.760 10.520.360
Toplam Varhklar (A) 78.183.217 16.310.598
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (152.268) (41.501)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net (152.268) (41.501)

Varhlik Degeri Haric) (B)

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 78.030.949 —  16.269.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
1



ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri
Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari

Net Donem Kari (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
12 1.670.793 1.160.570
12 189.627 85.114
12 2.189.953 2.693.073
12 7.176.421 861.800
12,13 32 2
11.226.826 4.800.559

8 (961.054) (361.314)

8 (68.205) (21.161)

8 (9.042) (7.196)

8 (10.655) (3.788)

8 (190.731) (29.552)
8,13 (15.385) (12.204)
(1.255.072) (435.215)

9.971.754 4.365.344

9.971.754 4.365.344

9.971.754 4,365.344

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

2



ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiIT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem
Dipnot 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralhk 2020

Gecmis Donem
1 Ocak -
31 Aralik 2019

19.297.202
4.365.344
8.015.550

(15.408.999)

Dénem basi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 16.269.097
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 9.971.754
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 10 112.479.887
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 (60.689.789)
Do6nem sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 78.030.949

16.269.097

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
3



ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Referanslari Aralik 2020 Aralik 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (47.233.559) 1.212.883
Net Donem Kary/Zarari 9.971.754 4.365.344
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Diizeltmeler (9.036.841) (2.107.484)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (1.670.793) (1.160.570)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Ilgili Diizeltmeler 12 (7.176.421) (861.800)
Kar / (Zarar) {le Ilgili Diger Diizeltmeler (189.627) (85.114)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (50.028.892) (2.290.661)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (9.723.680) (5.493.303)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 110.767 (3.299)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (40.415.979) 3.205.941
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (49.093.979) (32.801)
Alman Temettii 12 189.627 85.114
Alinan Faiz 12 1.670.793 1.160.570
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 51.790.098 (7.393.449)
Katilma Payi fhraclarindan Elde Edilen Nakit 10 112.479.887 8.015.550
Katilma Payi fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (60.689.789) (15.408.999)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 4.556.539 (6.180.566)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 4.556.539 (6.180.566)
D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 21 - 6.180.566
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 4.556.539 -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

9 Haziran 1993 tarihinde, Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, 3794 sayili Kanun ile degisik 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37’nci ve 38’inci maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere halktan katilma belgeleri karsiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11 Subat 1993 tarih ve OFD/193
sayili izin belgesi ile Ata Yatirirm Menkul Kiymetler A.S. A Tipi Birinci Yatirim Fonu kurulmustur. S6z konusu
yatirim fonu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII, No: 10 Tebligi’nin gegici 1’inci Maddesi geregince, Karma
Fon’a doniistiriilmiis ve 22/3/1993 tarihinde tescil edilen ve 3 Mart 1993 tarih ve 3233 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanan Fon Ictiiziigii’niin yerine gegmek iizere bu igtiiziik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13 Agustos 1997 tarih ve KYD-455 sayili izni ile uygun bulunmustur.

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. A Tipi Karma Fonu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci ve
54’tincii maddelerine dayanilarak Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 30 Kasim 2015 tarihli E-12927 sayilh
Sermaye Piyasast Kurulu yazisi ile Kurucu sifatiyla devralinmig ve unvani Ata Portféy Karma Fon (“Fon”)
olarak degistirilmistir. Fon’un bagli oldugu Semsiye Fon’un unvani Ata Portfdy Yonetimi A.S. Karma Semsiye
Fon’dur.

Ata Portfoy Yonetimi A.S.’nin Kurucusu oldugu Ata Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon’a bagh Ata
Portfoy Yabanci Karma Fon, Ata Portfoy Karma Fon biinyesinde birlestirilmesine Sermaye Piyasast Kurulu’nun
16/6/2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.6950 sayili yazisi ile izin verilmis ve Ata Portfoy Yabanci Karma
Fon, Ata Portfoy Karma Fonu biinyesinde 1 Agustos 2016 itibariyla birlestirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 26 Subat 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E 2206 sayili izin ile Ata
Portfoy Karma Fon’un tinvan1 Ata Portfoy Coklu Varlik Degisken Fon olarak degistirilmistir.

Fon’un adi: Ata Portfoy Coklu Varlik Degisken Fon '

Yonetim adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Kurucu unvani: Ata Portfoy Coklu Degisken Fon .
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Fon’un yoneticisinin unvani: Ata Portfoy Yonetimi A.S. ]
Merkez adresi: Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Saklayici kuruluslarin unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467, Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 9 Haziran 1993 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoytiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Ata Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur.

Fon portfoyiiniin tamami, ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarmin en az ikisinden olugan ve her birinin degeri fon toplam
degerinin %20’sinden az olmayan karma fondur. Yatirim karari, Merkez Bankasi faiz politikalari, enflasyon, reel
faiz hesaplamalar1 ve uluslararasi piyasa Kosullarma gore alinmakla beraber, verim egrisinin uygun vadelerine
yatirrm yapilmaktadir. Ozel sektdr borglanma araglarinda ise, firmalarn borglart 5deme giiciine dayanan detayl
kredi analizi sonucu alinir. Hisse senedi se¢iminde temel analiz odakli arastirma Kriterlerine gore segilen ve orta
ve uzun vadede yiiksek fiyat artist saglayacak sirket hisseleri tercih edilir. Yogunlagsmay1 onlemek igin ayni
vadedeki tek bir devlet tahviline en fazla %35, 6zel sektoér bor¢lanma araglarinda ise ayni grup firmalarini da
kapsayacak sekilde ihraggt basina %10 limiti uygulanir. Hisse senetlerinde ise tek bir hisse senedine en fazla
%10 oraninda yatirim yapilabilmektedir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Fon yonetim iicretleri:

Fon izahnamesi uyarinca, Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe  hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in, fon toplam deZerinin  %0,00479’inden
(Yiizbindedortyiizyetmisdokuz) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, aralarinda akdedilen portfoy yonetim s6zlesmesine istinaden kurucuya 6denir.

SPK’nin Seri III No: 52.1 Tebligi Madde 33 uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim ticreti dahil)
toplaminin {ist simirt giinlilk %0,00548 yiiz binde on, yillik %3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu
toplam gideri agmasi1 halinde kurucudan {iger aylik dénemleri izleyen bes is giinii i¢inde tahsil edilir.

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2021 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

TFRS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gergege uygun
deger olgiimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamustir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 — Finansal araglar
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimu

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “igletme” tanimi onemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarm olusturulmasina onemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarma agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimma odaklanarak
isletme tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “onemlilik” tanimin1 netlestirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

Soz konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirici uygulama, sadece kira 6demelerinde
COVID-19 salgint sebebiyle tanman imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayn1 olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (devam)

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.

1 Haziran 2020°den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Anflara Iliskin Degisiklikler
TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14,
TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum
22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflara lliskin

Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swmiflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler TERS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Ol¢lide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cer¢eve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi
suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sbzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami1)

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TERS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarmun Ilk Uygulamasi’'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliilikklerinin 6l¢limiine iliskin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baglayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dig1 birakilmasma iliskin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin aciklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen
veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan {icretleri dahil
eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
cikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17°nin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gdosterge Faiz Orant Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oram1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig: risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu
gecis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Hasilat

Finansal tablolarda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden
“Finansal varhklar” hesabina alacak/bor¢ Kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore Satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina
aktarilir.

TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik bir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar i¢cin TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmistir. TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak i¢in
“miisteri sozlesmelerinden varliklar” ve “miisteri s6zlesmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar iizerinden gosterimlere devam etmistir.

Faiz gelirleri:
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde O6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal Varhklar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larmni asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Olgililen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali krymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim
amagli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflanan finansal varliklar alim satim amacgli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borg¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya
yatirnm stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfoyilin pargast olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gercege uygun deger dl¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda dlgliim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:
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Finansal Araglar (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

Gercege uygun deger ol¢iimii (Devami)

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem gdéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigt i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olugmayan icin bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tlirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilart tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliliglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak {izere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugsmamas! durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)
Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39°da ger¢eklesen kredi zarar1 modeline karsilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar1 modeline
gore Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak i¢in
her raporlama doneminde beklenen kredi zararlari ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir.  Diger bir ifadeyle, kredi kaybim1 doguran durumun, =zarar karsiligi
muhasebelestirilmesinden 6nce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra 6nemli bir sekilde artmissa veya
bu finansal ara¢ satin alinmis ya da orijinalde kredi zarar1 olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal
araca ayrilan karsilig1, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda 6l¢mesini zorunlu kilar.

Finansal arag¢ iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi durumunda
(satin alindiginda veya orijinal kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar hari¢) Fon, bu finansal arag i¢in
karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda 6lgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar, sozlesmeye
bagli varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsilik 6lglimii 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda 6l¢iilmek igin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve él¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dlgiilmesi hakkinda uygulamaya konan 6nemli
bir degisiklik, ihragcinin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yiikiimliiliigiin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli
gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal yikiimliliigiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliliik
finansal tablo dis1 birakildiginda birikmis karlara devredilir.
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Diger finansal yiikiimliiltikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amacglarmma goére “Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin
doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ‘“Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligin bulunmasi, yikiimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibarryla ytikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsilhigin, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.
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iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen
kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlar
esas almarak bu hesaptan dusiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; finansal tablolarin tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirrm fonlar1 ve ortakliklariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Sz konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmnin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gdre, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu

maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

16



ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarmn geri demelerini gosterir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir. Fon cari yil icerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamuistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere goére raporlama
yapilmamustir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 31 Aralik

1liskili taraflara borglar 2020 2019
Fon Yoénetim Ucreti (1) 125.922 29.805
125.922 29.805

(1) Kurucu’ya 6denecek fon yonetim ticretidir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Tliskili taraflarla islemler 2020 2019
Giderler
Fon Yoénetim Ucreti (1) 961.054 361.314
Komisyon ve diger islem {icretleri (2) 190.731 29.552
1.151.785 390.866
(1) Kurucu’ya 6denen fon yonetim ticretidir.
(2) Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’ye 6denen komisyon iicretlerinden olugmaktadir.
ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
Alacaklar 2020 2019
Ters repo alacaklari 12.023.671 4.002.444
Diger alacaklar 36.169 -
12.059.840 4.002.444

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 4 Ocak 2021, faiz oran1 %18,00°dir (31 Aralik

2019: ters repo alacaklarinin vadesi 2 Ocak 2020, faiz oran1 %11,15°tir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla takas borglar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
Borglar 2020 2019
Fon yonetim {icretleri (Not 4) (125.922) (29.805)
Denetim iicreti (6.251) 4.772)
Odenecek SPK kayda alma iicreti (3.903) (985)
Diger borglar (16.192) (5.939)

(152.268) (41.501)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu Kkuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmigtir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta

kapsamindadir.

Bunun disinda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya bor¢ bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:

Bulunmamaktadir).
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10.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Yo6netim Ucretleri (Not 4) (961.054) (361.314)
Saklama Ucretleri (68.205) (21.161)
Denetim Ucretleri (9.042) (7.196)
Kurul Ucretleri (10.655) (3.788)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (Not 4) (190.731) (29.552)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (15.385) (12.204)
(1.255.072) (435.215)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Raporlama tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yikimliliikleri bulunmamaktadir
Bulunmamaktadir).

(31 Aralik 2019:

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Cari Donem

Cari Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Doénem Bagi itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 16.269.097 19.297.202
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 9.971.754 4.365.344
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 112.479.887 8.015.550
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (60.689.789) (15.408.999)
Dénem Sonu itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 78.030.949 16.269.097
Birim Pay Degeri
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Fon Toplam Degeri 78.030.949 TL 16.269.097 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 18.093.535 Adet 456.001 Adet
Birim Pay Degeri 4,312643 TL 35,677766 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri

2020 2020 2019 2019

Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 456.001 6.877.670 691.191 14.271.119
Satiglar 23.521.895 112.479.887 244.520 8.015.550
Geri Aliglar (5.884.361) (60.689.789) (479.710) (15.408.999)
Kapams 18.093.535 58.667.768 456.001 6.877.670

31 Aralik 2020 itibariyla Toplam Deger / Net Varlik Degeri bakiyesi 78.030.949 TL tutarindadir (31 Aralik

2019: 16.269.097 TL).

31 Aralik 2020 itibariyla Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artis / Azalis bakiyesi 9.971.754 TL

tutarindadir (31 Aralik 2019: 4.365.344 TL).
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 78.030.949 16.269.097
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 78.030.949 16.269.097
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Faiz Gelirleri 1.670.793 1.160.570
Temettl Gelirleri 189.627 85.114
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar 2.189.953 2.693.073
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.176.421 861.800
11.226.794 4.800.557
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Gelirler 32 2
32 2
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Endeks lisans sozlesmesi (7.132) (6.095)
KAP iicreti (5.335) (3.030)
Fon igletim giderleri (1.553) (289)
Diger giderler (1.365) (2.790)
(15.385) (12.204)
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varliklar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Varliklar 2020 2019
Hisse Senetleri 26.345.809 3.194.819
Katilma Belgeleri 9.657.683 2.809.763
Finansman Bonolari 11.360.429 1.594.787
Devlet Tahvilleri 8.233.897 1.537.896
Ozel Sektor Tahvilleri 2.514.942 1.383.095
58.112.760 10.520.360

31 Aralik 2020
Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri
Devlet Tahvilleri 8.400.000 8.347.595 8.233.897
Hisse Senetleri 1.936.373 20.422.684 26.345.809
Ozel Sektor Tahvilleri 2.460.000 2.478.541 2.514.942
Finansman Bonolari 11.570.000 11.143.978 11.360.429
Katilma Belgeleri 3.086.000 6.882.624 9.657.683
27.452.373 49.275.422 58.112.760
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19.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Finansal Varliklar (devami)

31 Arahk 2019

Nominal Maliyet degeri Piyasa degeri

Devlet Tahvilleri 1.400.000 1.491.431 1.537.896
Hisse Senetleri 386.816 2.635.893 3.194.819
Ozel Sektor Tahvilleri 1.360.000 1.365.996 1.383.095
Finansman Bonolar1 1.570.000 1.519.570 1.594.787
Katilma Belgeleri 1.252.000 1.825.829 2.809.763
5.968.816 8.838.719 10.520.360

31 Aralik 2020 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin etkin faiz oranlar1 %3,43 ile %15,60
arasindadir (2019: etkin faiz oran1 %0 ile %11 arasindadir). Ozel sektor tahvillerinin etkin faiz oranlar1 %15,97
ile %19,53 arasindadir (2019: etkin faiz oram %4,46 ile %17,12 arasindadir). Finansman bonolarinin etkin faiz
oranlar1 %2,65 ile %24,18 arasindadir (2019: etkin faiz oram1 %1,56 ile %23,06 arasindadir).

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kaliman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; Fon portfoy yoneticileri tarafindan
bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Fiyat Riski

Fon ayni1 zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetleri ve Katilma belgelerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi Ve katilma belgeleri fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020
tarihi itibarryla Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem goren bu hisselerde ve katilma belgelerinde %10’luk bir
artig/azalig olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net dénem karinda 3.600.349
TL tutarinda artig/azalis olusacaktir (31 Aralik 2019: 600.458 TL).

Faiz oram risKi

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarmda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un finansal
durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig
bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 / azalisi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla 22.109.268 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un
net donem karinda 32.998 TL tutarinda azalis veya 33.774 TL tutarinda artis olusmaktadir (31 Aralik 2019:
23.857 TL tutarinda azalig veya 24.340 TL tutarinda artis).

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Degisken Faizli Finansal Araclar

Devlet tahvilleri - 382.118

Ozel sektor tahvilleri 2.514.942 1.383.095

Finansman bonolar1 70.483 1.594.787
Sabit Faizli Finansal Araclar

Devlet tahvilleri 8.233.897 1.155.778

Finansman bonolar1 11.289.946 -
Kredi riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar asagidaki tablodaki
gibidir;
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19.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

31 Arahk 2020

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢gmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligiline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger dustikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger Bankadaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhiklar (*%*) Diger (*)
- 12.023.671 - 36.169 - 22.109.268 3.454.078
- 12.023.671 - 36.169 - 22.109.268 3.454.078

(*) Diger kalemi, teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

(**) Hisse senetleri ve katilma belgeleri bulunmamaktadir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger Bankadaki
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat

- 4.002.444 - -

- 4.002.444 - -

(*) Diger kalemi, nakit ve nakit benzerleri ile teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

(**) Hisse senetleri ve katilma belgeleri yoktur.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimliiliikler ve finansal tablo dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sozlesme

stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger Borglar
Toplam yiikiimliiliik

31 Arahk 2019

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger Borglar
Toplam yiikiimliiliik

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 5 yildan
Defter ckislar toplami 3 aydan ay arasi 1-5 yil uzun
Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (I aras: (I11) (av)
(152.268) (152.268) (152.268) - - -
(152.268) (152.268) (152.268) - - -
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 5 yildan
Defter cikislar toplam 3 aydan ay arasi 1-5 yil uzun
Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) (I aras: (I11) av)
(41.501) (41.501) (41.501) - - -
(41.501) (41.501)  (41.501) - - -

Fon’un finansal yiikiimliliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemistir.

25



19.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2020

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari
Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Finansal yukiimliiliikler
Diger Borglar

31 Aralik 2019

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Gergege uygun

itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal yansitilan finansal  gosterilen finansal
varhklar varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
4.556.539 - - 4.556.539 21
3.454.078 - - 3.454.078 21
12.023.671 - - 12.023.671 5,21
36.169 - - 36.169 5
- 58.112.760 - 58.112.760 19
- - (152.268) (152.268) 5
Gercege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen finansal yansitilan finansal  gosterilen finansal
varhklar varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
- - - - 21
1.787.794 ) ) 1.787.794 21
4.002.444 - - 4.002.444 5,21
- 10.520.360 - 10.520.360 19
- - (41.501) (41.501) 5

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.
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20.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklar1 her raporlama tarihinde gercege uygun degerlerinden finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi

bilgisini vermektedir:

Gergcege uygun

Gerc¢ege uygun deger deger seviyesi Degerleme teknigi
Finansal Varhklar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Hisse senetleri 26.345.809 3.194.819 1 Piyasa fiyati
Katilma belgeleri 9.657.683 2.809.763 1 Piyasa fiyati
Finansman bonolar1 11.360.429 1.594.787 1 Piyasa fiyat:
Devlet tahvilleri 8.233.897 1.537.896 1 Piyasa fiyati
Ozel sektor tahvilleri 2.514.942 1.383.095 1 Piyasa fiyat:

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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22,

23.

ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

Nakit ve nakit benzerleri 2020 2019
Bankadaki nakit 4.556.539 -
Vadeli mevduatlar 4.556.539 -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 3.454.078 1.787.794
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) 12.023.671 4.002.444
20.034.288 5.790.238

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri Takasbank Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nakit

teminatlarindan olugmaktadir.

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 20.034.288 5.790.238
Teminata verilen nakit benzerleri (-) (3.454.078) (1.787.794)
Ters repo alacaklari (-) (12.023.671) (4.002.444)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 4.556.539 -

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIiGER HUSUSLAR

ilk olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saghk Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir pandemi olarak siniflandirilmistir. Covid-19 viriisiiniin ortaya
¢tkmasi ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler
gibi varlik ve emtia fiyatlari, likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari1 ve daha pek ¢ok
konuda etkileri olmustur. Fon y6netimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve
bu gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini her bilango déneminde degerlendirmekte ve

finansal tablolara yansitmaktadir.
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ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGIiSKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT FIYAT TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31 ARALIK 2020 TARIHLI ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGiSKEN FON
TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTARI(TL) Grup (%) Toplam (%)

MIZANDAN PORTFOY DEGERI ~ 78.147.048
A. FON PORTFOY DEGERI 78.147.048 100,15%
B. HAZIR DEGERLER - 0,00%
b) Bankalar - 0,00% 0,00%
i) TL Hesaplar - 0,00% 0,00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligt - 0,00% 0,00%
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Ala - 0,00% 0,00%
¢) Diger Hazir Degerler - 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 36.169 0,05%
Takastan AlacaklarT1 - 0,00% 0,00%
Takastan AlacaklarT2 - 0,00% 0,00%
Diger Alacaklar 36.169 100,00% 0,05%
D. DIGER VARLIKLAR - 0,00%
Diger Varliklar - 0,00% 0,00%
E. BORCLAR 152.268 (0,2)%
Takasa BorglarT1 - 0,00% 0,00%
Takasa BorglarT2 - 0,00% 0,00%
Yénetim Ucreti 125.922 82,70% 0,16)%
Odenecek Vergi - 0,00% 0,00%
Ihtiyatlar - 0,00% 0,00%
Krediler - 0,00% 0,00%
Diger Borclar 26.346  17,30% (0,03)%
1)Denetim Ucreti 6.251 4,11% (0,01)%
2)Odenecek Takas Saklama Kom 9.676  6,35% 0,01)%
3)Odenecek SPK kayda alma icr: - 0,00% 0,00%
4)Noter Masrafi - 0,00% 0,00%
5)ilan Giderleri - 0,00% 0,00%
6)Diger 10.419 6,84% 0,01)%
F. M.D.Diisiig Karsiligt - 0,00%

FON TOPLAM DEGERI 78.030.949

TUTARI(TL)
FON TOPLAM DEGER. 78.030.946
Toplam Pay Sayis1 660.000.000
Dolasimdaki Pay Sayis1 18.093.535
Kurucunun Elindeki Pay | 0
Merkezdeki Pay Sayis1 641.906.465
Fiyat 4,312642
(VOB A¢ikPozisyon) 19.301.635
Pay Sahibi Sayist 83
Giinliik Yonetim Ucreti 14.951,89
Diinkii Fiyat 43

Grup (%) Toplam (%)

24,74%

0,33%



ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FIYAT TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ATAPORTFOY GOKLU VARLIK DEGISKEN FON 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet ihragg Kurum| i Menkul Tanimi | Nominal Faiz Orani | Faiz Gdeme Sayisi | Nominal Deger/Kontrat Saysi | Birim Alis Fiyat: | Satin Alis Tarihi | ic iskonto Orani| Borsa Sézlesme No | Repo Teminat Tutar | Giinliik Birim Deger | Giinliik Kur | Toplam Deger | Grup (%) | Toplam (%)
A.HISSE SENEDI
TC AEFES 54.620 21,46 17.12.2020 23,18 1 1.266.092| 4,81% 1,62% 1,62 SRB | 0
T.C. AGHOL 23.460 18,24 17.12.2020) 26,42 1 619.813|  2,35% 0,79% 0,79 sre | 0
T.C AKGRT 99.725 6,03 08.10.2020 9,30 1 927.443|  3,52% 1,19% 1,19 sRB | 0
TC ANSGR 75.380 6,81 17.12.2020 7,55 1 560.119 | 2,16% 0,73% 0,73 SR8 | 0
T.C. ARCLK 21.920 19,58 17.12.2020] 30,40 1 666.368|  2,53% 0,85% 0,85 sre | 0
T.C ARZUM 2.290 17,00 23.12.2020] 24,62 1 56.380 | 0,21% 0,07% 0,07 sre | 0
TC BIMAS 15.000 70,16 17.12.2020 75,50 1 1.132.500|  4,30% 1,45% 1,45 sRB | 0
T.C. CcoLA 26.280 50,10 17.12.2020] 65,80 1 1.729.224|  6,56% 2,21% 2,22 sre | 0
T.C DOHOL 174.000 3,19 17.12.2020 3,07 1 534.180 |  2,03% 0,68% 0,68 sre | 0
TC ENJSA 67.290 8,55 17.12.2020 12,51 1 841.798|  3,20% 1,08% 1,08 sRB | 0
T.C. EREGL 123.570 10,26 17.12.2020] 14,93 1 1.844.900 | 7,00% 2,36% 2,36 sre | 0
T.C GARAN 134.170 8,31 17.12.2020 10,37 1 1.391.343|  5,28% 1,78% 1,78 sre | 0
T.C INDES 44.24 13,22 08.10.2020 19,13 1 846.005|  3,21% 1,08% 1,08 sRB | 0
T.C. ISCTR 100.340 537 17.12.2020] 7,00 1 702.380 | 2,67% 0,90% 0,9 sre | 0
T.C ISMEN 74.970 6,56 17.12.2020) 17,66 1 1.323.970| 5,03% 1,69% 1,7 srB | 0
T.C KCHOL 41.99 15,13 08.10.2020 21,12 1 886.956|  3,37% 1,13% 1,14 SRB | 0
T.C. MAVE 15.270 40,82 17.12.2020] 52,20 1 797.094|  3,03% 1,02% 1,02 SR8 | 0
T.C MGROS 30.040 33,38 17.12.2020] 42,80 1 1.285.712|  4,88% 1,65% 1,65 sre | 0
T.C OTKAR 3.190 233,31 17.12.2020 318,40 1 1.015.696 | 3,86% 1,30% 13 sRB | 0
T.C. SAHOL 80.000 10,67 17.12.2020] 11,46 1 916.800|  3,48% 1,17% 1,17 sre | 0
T.C. SISE 215.500 6,77 17.12.2020] 7,31 1 1.575.305|  5,98% 2,02% 2,02 sre | 0
T.C SOKM 60.000 12,46 19.11.2020 12,62 1 757.200|  2,87% 0,97% 0,97 sRB | 0
T.C. TCELL 75.600 14,85 17.12.2020] 16,10 1 1.217.160 | 4,62% 1,56% 1,56 sre | 0
T.C. TOASO 25.068 24,54 08.10.2020 33,92 1 850.307| 3,23% 1,09% 1,09 sre | 0
T.C TTKOM 127.540 7,47 17.12.2020 8,54 1 1.089.192|  4,13% 1,39% 1,4 sRB | 0
TC TTRAK 4.510 65,55 17.12.2020 182,70 1 823.977| 3,13% 1,05% 1,06 SR8 | 0
T.C. YKBNK 220.420 3,13 17.12.2020] 3,08 1 678.804|  2,58% 0,87% 0,87 sre | 0
GRUP TOPLAMI 1.936.373 26.345.806 33,71% 33,76
B.BORCLANMA SENETLERT
FINANSMAN BONOSU
T.C 05.01.2021 | TRFAKBK12122 0,00% 0 1.000.000 96,46  24.09.2020 19,61% 99,95 1 999.510|  4,52% 1,28% 1,28 SRB | 5
TC 31.03.2021 | TRFATAY32116 5,55% 3 5.000.000 100,00 30.12.2020 24,18% 100,30 1 5.014.854| 22,68% 6,42% 6,43 SRB | 90
T.C. 24.06.2021 | TRFGLMD62116 0,00% 0 1.000.000 89,16  06.10.2020 16,54% 93,08 1 930.785|  4,21% 1,19% 1,19 sre | 175
T.C 12.03.2021 | TRFMLPC32112 0,00% 0 1.000.000 92,79 04.09.2020 15,54% 97,38 1 973.829|  4,40% 1,25% 1,25 sre | 71
TC 24.05.2021 | TRFMLPC52110 0,00% 0 1.500.000 91,24|  04.12.2020 19,55% 93,38 1 1.400.708|  6,34% 1,79% 1,8 SRB | 144
T.C. 26.03.2021 | TRFZORN32129 0,00% 0 1.000.000 92,13 18.09.2020 17,16% 96,55 1 965.471|  4,37% 1,24% 1,24 SR | 85
T.C 22.04.2021 | TRFZORN42128 1,66% 1 1.000.000 100,00 23.10.2020 4,02% 100,48 1 1.004.790 | 4,54% 1,29% 1,29 srB | 112
TC 20.12.2021 | TRSMGTIA2118 3,25% 3 70.000 100,00 01.01.2020 2,65% 100,69 1 70.483|  0,32% 0,09% 0,09 SRB | 354
ARA GRUP TOPLAMI 11.570.000 11.360.429 14,54% 14,56
DEVLET TAHVILI
HAZINE 02.03.2022 | TRT020322T17 5,50% 6 4.000.000 101,45 13.08.2020 5,18% 99,51 1 3.980.432| 18,00% 5,00% 5,1 SRB | 426
T.C. 04.05.2022 | TRT040522T13 9,00% 6 2.000.000 95,85 13.08.2020 11,15% 94,72 1 1.894.403|  8,57% 2,42% 2,43 srB | 489
T.C 14.04.2021 | TRT140421T13 0,00% 0 400.000 89,08  06.02.2020 15,60% 96,11 1 384.426|  1,74% 0,49% 0,49 SrB | 104
HAZINE 17.08.2022 | TRT170822T15 5,35% 6 1.600.000 99,47|  20.11.2020 4,19% 98,59 1 1.577.447|  7,13% 2,02% 2,02 SRB | 594
T.C. 21.04.2021 | TRT210421T14 10,45% 6 200.000 114,66  22.04.2020 15,49% 105,88 1 211.768|  0,96% 0,27% 0,27 sre | 111
HAZINE 24.07.2024 | TRT240724T15 4,50% 6 200.000 97,84 04.06.2020 3,43% 92,71 1 185.421  0,84% 0,24% 0,24 SR [1.301
ARA GRUP TOPLAMI 8.400.000 8.233.897 10,54% 10,55




ATA PORTFOY COKLU VARLIK DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FIYAT TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ATAPORTFOY GOKLU VARLIK DEGISKEN FON 31 ARALIK 2020 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet ihraggi Kurum| itfa Tarihi | Menkul Tanimi | Nominal Faiz Orani | Faiz Gdeme Sayisi | Nominal Deger/Kontrat Saysi | Birim Alis Fiyat: | Satin Alig Tarihi | ig iskonto Orani| Borsa Sézlesme No | Repo Teminat Tutar | Giinliik Birim Deger | Giinliik Kur | Toplam Deger | Grup (%) | Toplam (%) | F.T.D. (%) | Depo| VKG
OZEL SEKTOR TAHVIL
TC 12.02.2021 | TRSARCL22117 4,24% 3 1.260.000 100,33|  05.03.2020 37,68% 102,61 1 1.202.838| 5,85% 1,65% 1,66 SR | 43
T.C. 28.05.2021 | TRSERGLS2117 2,09% 3 1.000.000 101,12 17.07.2020 0,86% 101,74 1 1.017.412|  4,60% 1,30% 13 sre | 57
T.C 24.02.2021 | TRSMGTI22115 3,75% 3 200.000 101,54 01.01.2020 36,01% 102,35 1 204.692|  0,93% 0,26% 0,26 SRB | 55
ARA GRUP TOPLAMI 2.460.000 2.514.942 3,22% 3,22
GRUP TOPLAMI 22.430.000 22.100.268 28,29% 28,33
C.KATILMA BELGEST
ARV 940.000 320 01.12.2020 4,52 1 4.251.312| 44,02% 5,44% 5,45 sRB | 0
ANZ 1.644.000 1,74|  27.05.2020 2,53 1 4.164.058 | 43,12% 5,33% 5,34 sre | 0
AYA 500.000 2,02 30.11.2020 2,47 1 1.235.853| 12,80% 1,58% 1,58 srB | 0
TLE 2.000 330  31.12.2020 3,23 1 6.460|  0,07% 0,01% 0,01 sRB | 0
GRUP TOPLAMI 3.086.000 9.657.683 12,36% 12,38
D.OPSIYON ISLEMLER
E.YABANCI HISSE
F.TERS REPO
T.C. 04.01.2021 | TRT280628T18 18,00% 12.023.671 147,25 31.12.2020 8.149.270,00 147,54 1 12.023.671| 100,00% 15,39% 15,41 srB | 4
GRUP TOPLAMI 12.023.671 8.149.270,00 12.023.671 15,39% 15,41
G.KATILIM HESABI
H.VADELI MEVDUAT
VADELI TL MEVDUATT
Fibabanka 07.01.2021 |  TRY Mevduat 16,50% 1.500.000 100,00 30.11.2020 0,00% 101,58 1 1.523.659| 33,44% 1,95% 1,95 SR8 | 7
AKBANK 11.01.2021 |  TRY Mevduat 17,00% 1.500.000 100,00 07.12.2020 0,00% 101,30 1 1.519.484| 33,35% 1,94% 1,95 sre | 11
T'Vzﬁigf’"m‘ 18.01.2021 | TRY Mevduat 17,25% 1.500.000 100,00  16.12.2020 0,00% 100,89 1 1.513.39 | 33,21% 1,94% 1,94 SRB | 18
ARA GRUP TOPLAMI 4.500.000 4.556.540 5,83% 5,84
GRUP TOPLAMI 4.500.000 4.556.540 5,83% 5,84
| LKIYMETLI MADEN
7. YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PIYASAST
L.VARANT ISLEMLERT
M.TEMINAT ISLEMLERT
VIOP
Teminat 3.454.078 1,00 31.12.2020 1,00 1 3.454.078 100,00% 4,42% 443 |TEMIN| ©
AT
GRUP TOPLAMI 3.454.078 3.454.078 4,42% 4,43
NSWAP
O0.EUROBOND REPO
FON PORTFOY DEGERF 47.430.122 8.149.270,00 78.147.044 100,15 1
DOVIZ BAKIYELERE
TRY - 1,00 31.12.2020 1,00 1 - | 0,00% 0,00% 0 sRe | 0
GRUP TOPLAMI - - 0,00% 0
VOB SOZLESMELERF
Uzun 26.02.2021 F*x"ﬁ‘gmn 16.500 463,34|  28.12.2020 466,19 1 - 000% 0,00% 0 SR8 | 57
Kisa 26.02.2021 F*fggg‘;%“ - 700 1.607,61|  28.12.2020 1.658,50 1 - 000% 0,00% 0 SR8 | 57
GRUP TOPLAMI 15.800 - 0,00% 0




