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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;

1) Goris

Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gérisumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihnte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebli§g (II-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun

olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Ba§imsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmisttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagdimsiz denetim kanitlarinin, goriisimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ybnetimi; Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slirece igletmenin sdrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorligiimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanligh§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisiimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildidinden, hile kaynakl énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlighidi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi gtiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dugtndlebilecek tim iligkiler ve di§er hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en g¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirflemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ydritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




ig Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.335.247 5.807
Ters Repo Alacaklar 8 10.925.051 38.939.948
Diger Alacaklar 5 1.592.036 1.592.035
Finansal Varhklar 6 132.711.122 206.795.948
Toplam Varhklar (A) 150.563.456 247.333.738
Yiikiimidlikler
Diger Borglar 5 (1.612.859) (1.609.462)
lligkili Taraflara Borglar 4 (252.148) (391.786)

Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Harig) (B)

(1.865.005) ({2.001.248)

Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (A-B)

148.698.451 245.332.480

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak — 31 Araltk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralk 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu (Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirlen 11 20,552,198 23.610.712
Finansal Varlik ve YUkimitluklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 (4.847.360) 16.287.582
Finansal Varlik ve Yukimldliklere ligkin Gergeklesmemig

Kar/Zarar (2.320.320) (1.121.226)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 472.246 186.655
Esas Faaliyet Gelirleri 13.856.764 38.963.723
Yénetim Ucretleri 4,13 (3.808.970) {3.208.090}
Saklama Ucretleri (122.143) (103.861)
Denetim Ucretleri (6.508) (3.952)
Kurul Ucretleri (48.220) (28.987)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (45.434) (81.683)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 712 (12.092) (7.681)
Esas Faaliyet Giderleri (4.041.365) (3.434.254)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 9.815.399 35.529.469
Net Dénem KarvZaran (A) 9.815.399 35.529.469
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 9.815.399 35.529.469

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varhk
Degeri Degigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot
referanslari

10cak-31 1 Ocak-31
Arahk 2020 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bag)

245.332.490 131.725.093

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig
Katilma Payi [hrag Tutan (+)

Katilma Payi lade Tutan (-)

9.815.399 35.529.469
117.887.560 208.627.749

(224.336.998) (130.549.821)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

148.698.451  245.332.430

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrniimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
I Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ba§imsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

{Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&ésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 111.778.878  (90.067.782)
Net Donem Karni/Zarari . 9.815.399 35.529.469
Net Donem Kan/Zarar Mutabakati ile [lgili
Diizeltmeler (18.231.878)  (22.489.486)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizetmeler 11 (20.552.198) (23.610.712)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler 2.320.320 1.121.226
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 99.643.159 (126.718.477)
Alacaklardaki Artis/Azahsla llgili Diizeltmeler 28.014.896  (39.609.268)
Borglardaki Arig/Azalisla llgili Diizeltmeler (136.243}) 881.100
Finansal Varliklaradaki Artig/Azaligla ligili
Diizeltmeler 71.764.506  (87.990.309)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 91.226.680 (113.678.494)
Alinan Faiz 11 20.552,198 23.610.712
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (106.449.438) 78.077.928
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 117.887.660  208.627.749
Katilma Pay) ladeleri igin Odenen Nakit (224.336.998) (130.549.821)
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azalig (A+B) 5.329.440  (11.989.,854)
C. Yabanel Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalig
(A+B+C) 5.329.440  (11.989.854)
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.807 11.995.661
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 4 5.335.247 5.807

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Ig Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

[s Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fon' un ("Fon veya “Sirket"), Tiirkiye s Bankas! Anonim
Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 52.maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayantlarak ve i¢ tlzGk hitkiimlerine gbre yonetiimek
Uzere halktan katilma belgeleri karsi toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglanndan olugan portféyQ
isletmek amactyla 4 Mayis 1990 tarihinde “Tirkiye Ig Bankas) AS Altinci Yatirim Fonu” unvani ile
kurulmusg ve katiima belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25 Mayis 1990 tarih ve KB.56/349 sayili
izni ile halka arz edilmigtir.

Fon, daha sonra 9 Temmuz 1997 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 Tebligi'nin
gecici 1’inci maddesi geredince B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'na dénigtiriimigtir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- .5855 Sayili izni ile kurucusu Trkiye I3 Bankas!
A.S olan Tiirkiye ls Bankasi A.S. olan Tiirkiye ls Bankas! A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™), Is
Portfoy Ydnetimi A.S." e devrolmustur.

Fon'un unvar SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fon”
olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
fs Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 18 Araltk 1996 ve 27 QOcak 1928 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarnn hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve Kuralian belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayll Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi’ (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde ylrirlige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tarumi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar: ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagiim raporlarindan olugan portféy raporar, fon portféylerinde yer
alan variklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sbéz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedjie uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir,

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla hazirianan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistr.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi dedigiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ilerive ddnilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecgis hilkminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazianmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degigtirilmig
TFRS standartiar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kuilanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlann $irket'in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standani, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Igletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlarmstir. Bu degisiklidin amaci, igletme tammina iligkin soru isaretlerinin
gidetiimesinde girketlere yardimel olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilanmn eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlannin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergegie uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S6z konusu degisiklik $irket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamisgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz oram reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirlmesini temin etmek amaciyla bazl kolaylagtirici uygulamalar saflanmigtir. Bu kolaylagtingi
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglaninin dayandig gdsterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaytlmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 3%da yaptlan degigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde Gnemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tantmi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tammin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini aciklida kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall oimasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin hirincil kullantcilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayiiabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buylkligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile bitlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yUkimladr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sbz konusu dedisiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmarmgtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar (devami)
Covid-19 ile lIgili Otarak Kira Odemelerinde Taniman imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarhinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amacityla degisiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararianan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degdigikligin
kiralamada vyapilan bir degisikik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir,

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 saigimi sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamami kargilandidinda uygulanabilecektir:

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle nemli dlcide
aymi olmasi veya bu bedelden daha digiik olmasi,

* Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan édemeleri etkilernesi ve

* Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda dnemli 8lglide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yaptlan bu degigikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi almamgtir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartiar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirtirlige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin istirak veya is Ortakhgna Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar- Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktifarina bagli olarak degistirilmek
tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedigikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
deferlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylkimldliklerin giincel bilango dederleri ile 8lcimunti hem de kartn hizmetletin
saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini sagdlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Standart $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acikiayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {(devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade oiarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigiklikler yapmgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli clmak {izere yapilan bu
degigiklikler yGkimlQlGklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gbre geriye doénik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve "ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda dedigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018°'de yayimlanan giincel versiyona {(Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan dedisikliklerin timane ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu de@igikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varligr kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen GrGnlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden duisilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satg gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalnizea igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullantma sunulan
maddi duran varlk kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
tanmmamustir.

Séz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37’deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargilkiar, Kosullu Borglar ve Kosgullu Varliklar standardinda
degigiklikler yaprmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degigiklik, bir s6zlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikimliliklerini yerine getirmedidi s6zlegmeler igin gerive donlk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlenditilimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan vayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli
degdisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orami Reformu — 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020’de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Qrani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak séziegsmeye dayall nakit akislanm belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtincr uygulama

Degisiklikler, s6zlegsmeye bagll degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki dedisiklikler olarak
dederlendirilmesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yetine
nakit akiglarimin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongériiimektedir.

Kolaylagtiriet uyguiama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Soéziesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynaklt kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamast i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doktmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandidi
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz oran gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun
deder degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalerlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olaniar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degigtiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynakll riskten korunma iligkisinde yapian tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar
(T0m tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin altermnatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, henliz gecis
gergeklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degigiklife yol agmig ise, bu dedigikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiktmlilikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Degisikiik Sirket igin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yilhk iyilegtirmeler- 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agadida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yayinlanrmigtir:

- TFRS 1- Ulusiararasi Finansal Raporiama Standartlarinin Ik Uygulamast — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagll ortakhidin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhgina da uygulanr.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimitiliklerin finansal tablo digi birakiimast igin ‘%10
testinde dikkate alinan dcretler: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degigtiriimis finansal
yukimlalik sartlannin, orijinal finansal yukimitlik sartlarindan énemli dlgide farkli olup
olmadigini degerlendiritken dikkate aldigi dcretleri acikhida kavusturmaktadir. Bu Ulcretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri licretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin befirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercegde
uygun degerinin belifenmesinde vergilemeler igin yapillan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yénelik hitkmi kaldirmigtir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildidi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapiimamisgtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2.4  Onemli muhasebe politikalarninin dzeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden &lgilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal variik ve borglann TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmakiadir,
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde k&r etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdy(in pargasi olan variklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gerce§e uygun dederindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yakimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitilir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yukimldluklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal vartiklar alim satim amach olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi Gzere
For'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performansiarl buna gére degerlendirilen bir portfdylin pargast olan varliklar olmalan nedeniyle itk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitifan olarak siniflanan varhiklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dier alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmiarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglarl, krediler ve finansal yiikiimlGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Dijer finansal yikimtiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(15)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gerge@e uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda 6lgim tarihinde oladan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ¢denecek fiyatiir.

Finansal varlik ve yakimliluklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlimigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansitidi igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger gikisg fiyatlar: ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkumllkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydéntemi, ézdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kultanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deder diigiikliig{i

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkligine ugradiklarina iligkin gastergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimtari
(zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger distkltgiine ugradigina iligkin tarafstz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigtklGga zarar olugur. [tfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varlikiar igin deger diguklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varligin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan {izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile élglilen parasal clmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TlL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal aracglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve ylkimililikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimltidkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas| durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde safilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfédylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglarn” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri am fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(dl ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oram y8ntemi”
e gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim ainmarmg menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaririn alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapiidiklan gin itibanyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artig veya
azalglan toplami) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini} dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsami gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimiiluklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyoniari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

(17
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisycnlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinliik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
i¢in milyonda 5,5*Giin say1si+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yUz binde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri icin on binde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin ginlik on binde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gun aras! vadeli} iglemleri igin ylz binde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* glin sayisi+BSMV,
altrn icin on binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon lcreti 6dermektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarnnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett: gelirleri itgili temettlyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadr,

Yonetim lcreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%2,00'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigikiik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfy isletmeciiigi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmisgtir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagii olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimiGluk
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt Fon net varik/ toplam
degerinin, dederleme guniinde tedavllde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") olarak gd&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglnl itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

{a)

(b)

Portfdye altnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimas suretiyle bulunur.

Alis tarthinden baglamak tizere porifdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seans| uygulamas
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikl ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki ig verim orani ile dederlenir,

iii) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dedjerlenir.

Vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu variiklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guivenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

i) (i) i1 (vii} nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil karara
badlanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlGlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmitiikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve sahig de§eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bél{inmesi ile
bulunur.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gBsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarnyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikimitildklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek senuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarhk, s6zlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tarimlanirlar. lligkili kuruluglara aynt zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yukimiltltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béllim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

4. iligkili Taraf Agiklamalari

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat - T. Is Bankasi A.S,

10.912

5.807

Toplam

10.912

5.807

lligkili tarafa borglar

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Yonetim Ucretleri — Is Portfoy Yonetimi A.S. (88.480) (133.111)
Yénetim Ucretleri — T. [s Bankasi A,S, (162.874) (227.348)
Yo6netim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S, (720} (767)
Yonetim Gcretleri — [ Yatinm Menkul Degerler A.S. (92) (30.560)
Toplam (252.146) (391.786)

lligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak ~ 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yonetim Ucretleri — I Portfdy Yoénetimi A.S. (1.342.427) {1.159.282)
Yonetim Ucretieri ~ T. Is Bankasi A.S. (2.317.349) {(1.957.729)
Yénetim dcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (8.472) (7.777)
Yoénetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degierler A.S. (131.501) (96.425)
Toplam (3.799.749) {3.221.213)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 10.912 5.807
Borsa Para Piyasas! 141.252 -
Diger Hazir Dederler 5.183.083 -
Toplam 5.335.247 5.807
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gbsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla temettl alacaklan ve kupon bedellerinden olugan Diger Alacaklar

bakiyesi 1.592.036 TL'dir. (31 Aralik 2019 - 1.592.035 TL).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kupen Faiz Giderler (1.592.036) {1.592.036)
Denetim Ucreti (3.361) (1.885)
Tescil ve llan Gideri (3.176) (3.186)
Saklama Komisyonlari (6.633) {10.765)
Diger {218) (1.590)
Toplam {1.612.859) (1.609.462)

Fon'un 31 Aralik 2020 itibanyla 10.925.051 TL Ters Repo Alacag bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 —

38.939.948 TL)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Makul Kayith
finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 42,294,243 43.173.5256 43.173.525
Devlet Tahvili 84.345.093 82722251 B2.722.251
Yatinm fonlari 5.242.142 6.311.388 6.311.388
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 500.000 503.857 503.957
Toplam 131.881.478 132.711.122 132.711.122
31 Aralik 2019
Gercefje uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Makul Kayith
finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektdr Tahvili 47.041.548 47.844.256  47.844.256
Devlet Tahvili 154.073.655 155.486.161 155.486.161
Yatinm Fonlan 2.568.968 3.465.531 3.465.531
Toplam 203.684.171 206.795.948 206.795.948

(22)



is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralhk 2019

SMMM Hizmet Bedeli {3.949) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (3.723)
EFT Giderleri (2.912) (2.902)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) -
Toplam (12.092) (7.681)

Komisyon ve diger islem Ucretleri;
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu (23.724) (13.786)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu (12.911) (54.151)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (8.284) (6.307)
BPP Komisycnu (447) (6.900)
Kira Sertifikalan Komisyonu (59} -
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu ) (228)
Hazine Bonosu Komisyonu - (311)
Toplam (45.434) (81.683)
8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiltklar bilango tarihi itibaryla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimidligain bulunmasi, yakimltlagh yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkiginin muhtemel olmasi ve yiakimlalik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumiarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgiilemedigi ve yikimlaligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel clmadigi durumlarda séz konusu

yukimltlok “Kogullu® olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan olan 7.170.755 TL igin devlet

tahvili veya hazine bonosu teminatr bulunmaktadir (31 Aralitk 2019- 40.022.265 TL).



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras: {"TL"") olarak gésterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahs

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varhk degerinin detayl verilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri {TL) 148.698.451 245.332.490
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.228.704 2.137.187
Birim pay degeri (TL) 121,020572 114,792248

31 Aralik 2020 Adet 31 Aralik 2019 Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.137.187 1.437.055
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 1.000.327 1.912.582
Dénem iginde geri alinan kattlma belgesi sayis (1.908.810) (1.212.450)
Toplam 1.228.704 2,137.187

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri mutabakati

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 148.698.451 TL (31 Aralik 2019- 245.332.490 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varlikiann toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirler 2020 2019
Tahvil Ozel Kesim 4.926.544 12.559.853
Tahvil Kamu Kesimi 14.349.922 8.421.851
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.247.215 985.679
BPP Faiz Gelirleri 4.118 1.643.329
Kamu Kesimi Kira Settifikalart 24.400 -
20.552.198 23.610.712

Finansal Varhk ve Yikimidliklere liskin Gerceklesmmis Kar/Zarar
Ozel sektdr tahvili satig karlan/zararlan (297.363) (1.141.748)
Devlet tahvili satis karlari/zararlan 4.872.971 23.239.799
Diger menkul kiymet satig karlar/zararlari - 117.314
Tahvil gergeklegen deder artiglar/azaliglar (9.672.148) {5.927.785)
Kira sertifikalan de§er artislan/azaliglar 6.694 -
Yatirim fonlar deder artiglan/azaliglan 242,486 -
(4.847.360) 16.287.582
Toplam 15.704.838 39.898.294




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirasi {(*TL") olarak g&sterilmigtir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

472,246 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabl Mevduat Faiz Gelirlerinden olugmaktadir.
(31 Aralik 2019 — 186.655 TL). 12.092 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019- 7.681TL)

13. Yodnetim licretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 farihi itibanyla yonetim Ucreti gideri 3.806.970 TL (31 Aralik 2019 —
3.208.090 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Form'un 31 Aralk 2020 tarihi itibanyla yabanct para varik ve yikimlilikleri yoktur (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan®) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigint ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolan bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmigtir.

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféyde tlrev finansal araglar yoktur (31 Aralik 2019 — Yoktur).
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfoylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarnn durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dilzeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, i¢tiiziik ve izahnamede
belirlenen siniMamalara uygunluk arz etmektedir.



is Portféy Yénetimi A.S.

is Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL*") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varhklarinin nakit akiglarinda veya gercegie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla Fon'un finansai araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlih@i finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal
varhklann gergege uygun dederlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

125.895.776

203.330.417

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kar Zarar Kar Zarar

Faiz artisi/(azalis) lizerindeki etkisi iizerindeki etkisi

%5 620.479 1.016.652

%-5 (629.479) {(1.016.652)
Fiyat riski

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

Degigken faizli finansal aragiar

Finansal varliklar

6.815.345

3.465.531

$irket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portféytndeki satimaya
hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)

Sirket'in varhklar Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kar Zarar Kar Zarar

Piyasa fiyat artigi/(azaligt) Uzerindeki etkisi izerindeki etkisi

%5 340.767 173.277

%-5 (340.767) (173.277)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansa! borglarla ilgili
yUkUmluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. For’un politikasi varliklarinin en az %0- %100°n
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibaryla
5.335.247 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 5.807 TL)

3-12
31 Arahk 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 wil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sézlegme uyarinca vadeler dederi _ (I+I1Hil+1V) Kisa (1 arasi () uzun (IV)
Tiirev almayan
finansal yikGmlilikier
lligkili Taraflara Borglar (252.148) (252.146) (252.146) - - -
Diger borglar (1.612,859) (1.612.859) (1.612.859) - - -
Toplam yiikiimlhlik (1.865.005) (1.865.005) (1.865.005) - - -
312
31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplam! arasi
Sozlegme uyarinca vadeler dederi (I+1l+ll1+1V) Kisa (I arasi {llI) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yiikiimliliikler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (391.786) (391.786) (391.786) - - -
Diger borglar (1.609.462) (1.609.462) (1.609.462) - - -
Toplam yiikiimlGliik (2.001.248) (2.001.248) (2.001.248) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akistarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerieri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadsli olmalan nedeniyle defter degetlerinin gergede uygun dederlerini

yansittidr varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yakimlaliklerin gergege
uygun degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihim agagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimillikler, dlgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklann
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dlizeltiimemig olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimidilikler, ilgili varlik ya da ydkimlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yukamldltkler, varlik ya da yukimliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel Sekitr Borglanma Senetleri - 43.173.525 - 43.173.525
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Devlet Tahvill 82.722.251 - - 82.722.251
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Yatinm Fonlan 6.311.388 - - 6.311.388
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar - 503.957 - 503.957
Toplam finansal varhiklar 82,722.251 43.173.525 - 132.711.122
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel Sektér Tahvili - 47.844.256 - 47.844.256
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Devlet Tahvili 155.486.161 - - 155.486.161
Alm-sattm amagli finansal varlklar —
Yatirim Fonlan 3.011.879 - - 3.465.531
Toplam finansal varliklar 155.486.161 47.844.256 - 206.795.948

(30)
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31 Aralrk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder variliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9’de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolari énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagitabilir olmasi agtsindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mlkerrer) saylli Resmi Gazete’
de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iligkin
itke ve kurallara uygun olarak hazirfanmistr.,

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlegmesine istinaden yurdrlikteki mevzuatin 8ngdrdigl sigerta Turkiye ls Bankasi AS.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gdre, Fon siresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun gekilde dizettir. For'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarn bulunmamaktadir,

(31)
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is Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Tesgkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Orta Vadeli Borclanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarn 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Einansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yonetimi A.$." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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Is Portféy Yénetim A.S.

Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ti6)
31 Aralk 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 148.960.507,86 100 100,18 245.735,895,58 100 100,16
Hazir degerler 10.911,92 100 0,01 5.806,66 100 0,00
Bankalar 10.911,92 100 0,01 5.806,66 100 0,00
Alacaklar 1.992.0386,00 100 1,07  1.592.036,00 100 0,65
Diger Alacaklar 1.682.036,00 100 1,07 1.592.036,00 100 0,65
Borglar -1.865.005,00 100 -1,25  -2,001.247,98 100 -0,82
Diger Borclar -1.605.206,06 86,47 -1,08  -1.607.871,58 80,34 -0,66
Yonetim Ucreti -252.364,02 13,53 -0,17 -393.376,40 19,66 -0,16
Kayda Alma Ucreti -7.434,92 0,40 0,00 - - -

Fon Toplam Degeri 148.698.450,78 100 100 245.332.490,26 100 100,0




