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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

Is Portfdy ikinci Degigken Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik
degderi degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmiize gére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarn hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat!” a uygun
olarak tim &nemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydrutilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarnimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdidi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon’un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icerip icermedidine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorislimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar
oénemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki glpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlighk” riskleri belirlenmekie ve
dederlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitl elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighd tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinlidine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup oclmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sireklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir gériig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diigtintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi yUrttiup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Tlrkiye



is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Ikinci Degigken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2020 2019
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.292.705 72.438
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 25.169.773 1.379.517
Ters Repo Alacaklar 5 138.206.033 43.050.340
Finansal Varliklar 6 115.305.033 9.794.412

Toplam Variiklar (A) 280.063.544 54.296.707

Yiikiimliliikler

Diger Borglar 5 (422.963) {520.678)
lligkili Taraflara Borglar 4 {456.382) {65.590)
Toplam Ylikiimliilikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (879.345) {586.268)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 279.184.199 53,710.439

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.$.
lg Portfdy lkinci Dedigken Fon

Bag@imsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 14.893.369 2.396.878
Temettil Gelirleri 11 - 2
Finansal Varhk ve Yikimliliklere {liskin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 18.115.146 30.368
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.810.572 785.286
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 712 487.959 26.693
Esas Faaliyet Gelirleri 37.307.046 3.239.228
Yénetim Ucretleri 4,13 {3.906.788) (284.781)
Saklama Ucretleri (161.727) (39.231)
Denetim Ucretleri (4.674) (9.716)
Kurul Ucretleri (46.227) {2.017)
Komisyon ve dider islem lcretleri 7 {988.769) (60.239)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (18.257) (8.298)
Esas Faaliyet Giderleri (5.126.442)} (404.282)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 32.180.604 2.834.946
Net Donem Kar/Zaran (A) 32.180.604 2.834.946
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 32.180.604 2.834.946

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

()



is Portfoy Yonetimi A.$.
I Portféy lkinci Dedigken Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Dederi Dedigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (" TL"} olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Arahk

referanslari 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) 53.710.439 5.942.630
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 32.180.604 2.834.946
Katilma Payi [hrag Tutart {(+) 725.633.039 86.433.920

Katiima Payi lade Tutarn (-)

(532.339.883)

(41.501.057)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

279.184.19%

53.710.439

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)
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Ba@imsiz Denetim’den Gecmisg

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ccak- 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak — 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Net Donem KarifZarar

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lIgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ite lgili Diger Diizeltmeler
igletme Sermayesinde Gerceklegsen Degigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim

Alacaklardaki Arig/Azalisla ligili Dizeltmeler
Borglardaki Artig/Azaligla [Igili Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili

Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglary

Alinan Temettl

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
DBnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

1
11

4

(192.072.889)
32.180.604
(18.703.941)
(14.893.369)
(3.810.572)
(220.442.921)
(23.790.256)
(95.245.693)
293.077
(101.700.049)

(206.966.258)
14.893.369
193.293.156
725.633.039
(532.339.883)

1.220.267

1.220.267
72.438
1.292.705

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(7)

(45.870.774)
2.834.946
(3.182.166)
(2.396.880)
(785.286)
(47.920.434)
(1.111.713)
(42.304.203)
535.351
(5.039.869)

(48.267.654)
2

2.396.878
44.932.863
86.433.920
(41.501.057)

(937.911)

(937.911)
1.010.349
72.438



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy lkinci Degisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Karma Fon (“Fon veya Sirket"), Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine) dayantlarak, igtliziik hilkimlerine gore yonetiimek lGzere halktan katilma belgeleri
kargihdl toplanan paralarla, katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyQ igletmek amaciyla 1993 yilinda “Tirkiye
Is Bankasi A.$. Yedinci Yatirim Fonu” unvani ile kurulmus ve Fon katilma belgeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 2 Nisan 1993 tarih ve KB.83/200 sayili izni ile halka arz edilmigtir. Fon Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VI, No:10 Tebligi'nin gecici 1'inci maddesi geredince Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9
Temmuz 1997 tarih ve KTD-366 sayil izni ile A Tipi Degigsken Fonu'na donigtiralmuisgtar.

SPK'min 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- e.5855 Sayill izni ile kurucusu” Tiirkiye lg
Bankas! A.$ olan Tirkiye ls Bankas) A.$ A Tipi Degisken Fonu (“Fon”), Is Portfdy Yénetimi A.$' ye
devrolmugtur. SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon’un unvan: “ls Portféy Uglincli Degdisken Fon"
olarak degistirilmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 2 Nisan 2018 tarih ve 12233903-305.01-E.3730 sayili izin fle Fon
unvani lg Portfdy Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy lkinci Dedigken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi”’ (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirii§e girmek Gzere yatinm fonlarntn finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tilrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarttannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporian ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklanin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {ll-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degderieri ile yansitilan finansal vadiklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL clarak hazirlanmigtir.

31 Araltk 2020 tarihi itibartyla hazifanan finansal tablolar yayimlanmak fizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurueu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS' in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz konusu
TFRS’ in gayet varsa, ge¢is hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecig hikmunin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda istede bagh yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénilk olarak uygulanmakta ve énceki
ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmgtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performans Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmisgtir.



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ikinci Degisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlegsmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimei clmaktadir,

Degigiklikler agagidaki gibidir:
- [sletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirifmesi;
- Piyasa Katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan

kaldiriimast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tammlarinin simidandinimasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

56z konusu dedisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde
etkisi olmamisgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli clmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar sadlanmigtir. Bu Kkolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aractna iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasint igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarnca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmaktadir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir,

Onemliligin Tamimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigikiikler ve Hatalar" standartlaninda degigiklikler yaprmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanictlarnin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayllabilirse, bilgi 6nemlidir. Degigiklikler, bilginin énemlili§inin niteligine,
blyUkiigine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukimltdir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyaziarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taminmasi amaciyla degisiklik yapmighir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira §demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikUmleri uyarnnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgim sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagrdaki kogullarin tamamt kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisgikliin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas| ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli élgiide
ayni olmas| veya bu bedelden daha diiglik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

o Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dlgiide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uyguiayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degdigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde nemli bir etkisi olmamigtir.

if) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yarirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarnn yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc igletmenin Igtirak veya i Ortakligina Yaptigh Varlik Satiglar veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Arallk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu defisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve élelim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dodan ylikimlGltklerin glincel bilango dederleri ile dlgimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandifi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacakhtir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda bagtayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degigiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan defisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminierinde
Degigiklikler ve Hatalar" a gbre geriye dénik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve ‘ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda dedigiklikler yaprmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'ln gerekliliklerini &nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atft Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona {Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla biriikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
koguilu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye déntk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varhd kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen riinlerin
satigindan elde ettikleri geliderin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiimesine izin
vermemektedir.  $irketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donilk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S0z konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik acidan dezavantajh sézlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetlerj

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajii” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadi@inin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi fein
yaptimistir ve ‘direkt iigili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yilik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tm yukumlilklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(12)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

iii} Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK} tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanndaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylrirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yaymlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olugturmazlar, $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yuriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orant Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gbsterge faiz oraninin (IBCR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asa@idaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayall nakit akiglanim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtincr uygulama

Degigiklikler, sbzlegmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdi§i nakit akislarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
dedertendirilmesi igin kolaylagtiric bir uygulama icerir. Bu kolaylastiric) uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda dedismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngdriilmektedir.

Kolaylastiricr uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmisg tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz orani ge¢ig slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger dedisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belilenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin par¢asi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir, IBOR

reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulantr,

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tammlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sadlayacagina
dair gecici muafivet getirmektedir.

flave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecig streci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henliz gegis
gergeklegsmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklije yol agmig ise, bu degigikligin agiklanmas| gibi ek
dipnot yikimiilikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verimektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: (izerinde etkisi
clmayacaktir.

Yilik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartiarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlarinin lik Uygulamasr — Itk Uygula yan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagll ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini slgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakh§ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ytkimiiliklerin finansal tablo digt birakiimas igin '%10
testinde dikkate alinan licretler: Dedisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yikdmllik gartlarinin, orifinal finansal yukiimlilik sartlanndan énemli diciide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi icretleri agikiga kavusturmaktadir. Bu ucretler,
taraflanin birbirleri adina édedikleri ticretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan cretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varhklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin vapilan nakit akiglarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hilkm kaldirmigtir.

23 Muhasebe tahminlerindeki degdigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamigtir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamr)

24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmisgtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun dederinden olgllir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s8z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglanin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca aga@idaki kategorilerde siniftandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
uzerinden degerienir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamliidklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamlultklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gerce§e uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarnni igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak yoénetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdyin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimiarindan gergede uygun degder fark! kar veya zarara yansitilan olarak simflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada igslem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(15)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl clarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yakiamluliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal ylikamlOlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ite yansitiimaktadir.

Gergegde Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda &lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Dederleme glniinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittidr igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar: veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkumltkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar: tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varlklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde deger disiklGdiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varbgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger diigtikliigine ugradiina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zaran otusur. ltfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar icin deger digdkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnnin finansal
varhgin etkin faiz oranm Gzerinden skonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL ‘dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimililiikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamili gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal aracglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yik{mlilllkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glciine sahip

olunmasi ve stz konusu varlik ve yukiimltlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Satig ve geri alig anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkui kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farkt kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargiids elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan”™ hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahh(da ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani yéntemi”
ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim ainmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yanstimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portidytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildiklan gun itibanyta (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig veya
azaligiari toplam) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glnd dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béltinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarn de@er artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalglan”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Ylkumldliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
24 OGnemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gtnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri icin
ylz binde 1,4+BSMV, ihale iglemieri igin 0, hisse senedi iglemleri igin on binde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin ginlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadel) iglemleri icin yiiz binde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin 6ding iglemi on binde 3+BSMV, altin igin on binde 3+BSMV oraninda araciik komisyon ticreti
ddemekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettliyl aima hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim iicreti

Yénetim dcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yillik
%2.00'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglarn (zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylarn

Kattima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlditik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Uzerinden ginliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katima payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igginu itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kuflanilir:

(a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carptimas) suretiyle bulunur.

(by  Alg tarihinden baglamak Uzere portféydeki varhklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnGndeki i verim orani ile degerienir,

iii) Fon katilma paylan, dederleme ginil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullarlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle deferienir.

vi) {i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslar, yazill karara
baglanir,

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan ahnir.

{c) Endeks fonlann portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yukimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig deeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin va da aciklanan
sarta badh varhk ve yitkimliliklerin tutarlarini ve ilgiii ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 8nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarllk, sozlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yGkamliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yahinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdllimii olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim Gnemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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4, ligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kuruimus olan Ig Porify Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemletin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Araiik 2019

Vadesiz mevduat - T. I Bankas A.S. 10.614 5.857
Diger hazir degerler- T. ls Bankasi A.S. 1.282.091 66.581
Toplam 1.292.705 72.438

iligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri — T. lg Bankas) A.S. {268.779) (40.575)
Yonetim tcretleri — Is Portidy Yonetimi A.S, (182.324) (22.932)
Yonetim tcretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. (4.983) (2.082)
Yénetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S, {297) (1)
Toplam {456.382) (65.590)

lligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak —31 Aralik 1 Ocak — 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yonetim tcretleri — T. [g Bankas| A.S. (2.227.801) (174.122)
Yonetim tcretleri — I Portfdy Yonetimi A.S. {1.445.963) {105.373)
Yénetim Gcretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (65.773) (2.396)
Y6netim (cretleri = Yatinm Finansman Menkul Dederer A.S. (2.504) (1)
Toplam (3.742.042) (281.893)
Gelirler 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Alinan mevduat faizleri ~ T. Is Bankasi A.S. 14.201 5.934
Toplam 14.201 5.934

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar

1.292.705

72.438

Toplam

1.292.705

72.438
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2020 itibanyla ters repo alacaklan 138.296.033 TL'dir (31 Aralik 2019~ 43.050.340 TL)

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Menkul Kiymet Deder DiistkiGgi Karsiig (359.960) {513.563)
Ihrag |zni Ucreti (13.959) -
Saklama Komisyonlar (12.566) (1.800)
Tescil ve llan Gideri (3.176) (3.186)
Denetim Ucreti (2.428) (1.386)
Diger (30.874) (743)
Toplam {422.963) (520.678)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varhiklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kaymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercefje uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varlikiar Maliyet Degeri Degeri
Yatinm Fanlarn 8.141.353 10.143.852  10.143.852
Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 102.590.418 105.161.181 105.161.181
Toplam 110.731.771  115.305.033 115.305.033

31 Aralik 2019

Gergefje uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith

varliklar Maliyet Degeri Dederi

Hisse Senetleri 97.000 98.277 98.277

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 6.490.000 7.874.736 7.874.736

Ozel Sektér Kira Sertifikalan 1.741.360 1.821.399 1.821.399

Toplam 8.328.360 9.794.412 9.794.412
7. Niteliklerine gore giderler ve gelirler
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem (cretleri detayi agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Lisans Giderleri (4.248) {885)
SMMM Hizmet Bedeli (3.949)
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (5.417)
Vergi Gideri {1.293) (1.056)
EFT Giderleri {1.045) (642)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (87)
Diger Giderler (3.784}) 211)
Toplam (18.257) (8.298)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri;
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahlik 2020

31 Aralik 2019

Bankalardan alinan faizler 487.959 14.180
Gider asimindan alinan iadeler - 12.512
Toplam 487.959 26.693

Komisyon ve diger iglem lcretleri;
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

VIOP Komisyonu (388.077) {(42.813)
Tahvil Komisyonu (434.408) (1.265)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (166.053} (15.620)
BPP Komisyonu (219) (536)
Hisse Senetleri Komisyonu (12} -
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu - {5)
Toplam {988.769) (60.239)
8. Kargilikiar, kogullu varlik ve borglar
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Karsiliklar bilango tarihi itibaryla meveut bulunan ve gegmisten kaynakianan yasai veya yapisal bir
yukimllagun bulunmasi, yikimidlidi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarn
¢lkisinin muhtemel olmasi ve ylkimlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapllabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince gilvenilir olarak Sigiilemedigi ve yUkimIOIGgan
yerine getiriimesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yukimltlak
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un VIOP iglemleri icin 25.169.773 TL nakit teminati bulunmaktadir.
(381 Aralik 2019- 1.379.517 TL).

31 Aralik 2020 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin 83.482.830 TL devlet tahvili
teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 42,662,075 TL).

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 279.184.199 53.710.439
Dolagimdaki pay sayis {Adet) 26.427 575 6.004.744
Birim pay degeri (TL) 10,564125 8,944668
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 6.004.744 817.103
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 75.365.219 10.052.143
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayts (54.942.388) (4.864.502)
Toplam 26.427.575 6.004.744

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 279.184.199 TL (31 Aralik 2019- 53.710.439 TL) tutarindaki
degderleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11.

Hasilat
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Ters Repo Faiz Gelirlert 8.796.566 1.130.836
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 3.359.080 361.709
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 1.660.426 717.563
VIOP Nema 1.075.095 70.344
BPP Faiz Gelirleri 2.202 116.426
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri - 2
14.893.369 2.396.880

Finansal Varfik ve Yilkimliltikiere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlar - (2)
Borglanma senetleri satig karlari/zararlan 2.323 53.144
VIOP sézlesme kapama karlari/zararlar 10.110.014 £9.011
Devlet tahvili satis kartan/zararlar 7.387.206 (24.156)
Ozel sektdr tahvili satis karlan/zararlar (18.212) (61.661)
Kira sertifikalan gergeklesen deger artiglari/azaliglan (3.204) -
Borglanma senetleri gergeklegen deger artiglan/azaliglan - (51.507)
Mevduat hesab) gergeklesen deger artiglan/azaliglan 637.019 45,540
18.115.146 30.369
Toplam 33.008.515 2.427.249

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden dider gelirleri 487.959 TL’dir. (31 Aralik 2019 — 26.693). 18.257
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, SMMM
Hizmet Bedelleri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019 — 8.298TL)

13. Yonetim lcretleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 itibariyla yénetim Gcereti gideri 3.906.788 TL (31 Aralik 2019 — 284.781
TL).

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir}.

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raportama
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan"”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolarn bu karar gergevesinde
hazirlanrmisgttr.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféyinde tirev finansal araglan 86.581.820 TL'dir. (31 Aralik
2019-10.783.890 TL),

Nominal Uzlagma Sézlegme

Soézlegme Tanim Vade Pozisyon Deger Fiyati Degeri
F_USDTRY0221 31/12/2019 Uzun 2.000,00 8 15.167.400
F_XAUTRYMO221 29/12/2019 Uzun 18.000,00 466 8.391.420
F_XU0300221 28M12/2019 Uzun 3.800,00 1659 63.023.000
86.581.820

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemierde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizUgunde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona altnacak menkul kiymetlerin fon portféyiline orani iglemleri mevzuata, ictizitk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibantyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlilifji finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varitklarin
gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

10.143.852

1.821.399

Faiz artigi/{azalig)

Kar zarar {izerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

%65

507.193

91.070

%-5

(507.193)

(91.070)

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

105.161.181

7.874.736

Faiz artigi/(azalhig1)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar {izerindeki etkisi

5%

5.268.059

393.737

5%

(5.258.059)

(393.737)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fivat Riski

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar - 98.277
Endeksteki dedisim %

10% - 9.828
-10% - (9.828)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

ABD ABD

TL kargihd Dolari Euro | TL kargiltfn| Dolari | Euro
Nakit ve nakit benzerleri 1.282.081 172.803 - - - -
Finansal varlklar 11.710.689 | 1.578.388 - - - -
Netyabanci para varlik / (viikiimliiliik) pozisyonu 12.992.780 | 1.751.190 - - - -
TL'nin ilglli YP kargisinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik dederindeki degisim (649.639) (87.560) - - - -
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degigim 649.639 87.560 - - - -

)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytel dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tark Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkimluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak ginlik nakit cikig riskine maruzdur. Fon’un politikas) varliklarinin en az %0- %100
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
1.282.705 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 72.438 TL)

3-12
31 Arahk 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
ctkiglar

Defter toplami arasl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+HI+IL+IV) kisa (1) arasi (llI) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimltltkler
lligkili Taraftara Borglar (456.382) (456.382) (456.382) - - -
Diger borglar (422.963) (422.963) (422.963) - - -
Toplam yiikiimliiliik (879.345)  (879.345) (879.345) - - -

3-12
31 Arahk 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
gikiglar

Defter toplam arast
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (1ll+l+V) kisa {1 arasi (IIf) uzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal yikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar {65.590) (65.590} (65.580) - - -
Diger borglar {520.678) (520.678) (520.678) - - -
Toplam yiikiimliilik (586.268) (586.268) (586.268) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sézlesmeye bagh

vade analizinin gergek nakit

akislarini

yansitmasini

beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarnni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(28)
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Ig Portfoy Ikinci Degigken Fon

31 Aralhk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL"") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Finansal varlk ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansai tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergee uygun degerlerini

yansittigr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimlilikierin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagdilimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimiulkler, dlgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikamialukler, ilgili varlik ya da yakamlllGgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yiikimliliikler, varhk ya da yukimllilagin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebifir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Araltk 2020

1. Seviye 2, Seviye [ 3. Sevive Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagl! finansal varlikiar — Hisse senetleri 10.143.852 - - 10.143.852
Alim-satim amagl finansal varliklar — Deviet tahvili ve hazine
bonosu - - - -
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel sektdr borglanma
senetleri 1.213.825 | 103.947.356 -] 105.161.181
Toplam finansal varhklar 11.357.677 | 103.947.356 -| 115.305.033
31 Arahik 2019
1. Seviye 2. Seviye [ 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Allm-satim amagl finansal varliklar — Hisse senetleri 98.277 - - 98.277
Alim-sattm amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve hazine
honosu 1.821.399 - - 1.821.399
Alim-satim amagli finansal varhiklar — Ozel sektér borglanma
senetleri 1.213.825 6.660.911 - 7.874.736
Toplam finansal varhiklar 3.133.501 6.660.911 - 9.794.412
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

19.  Nakit akrg tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmigtir.

21.  Finansal tablolar 6nemli dlgiice etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir clmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For’a ait menkul kiymetler Tlrkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden yiriirukteki mevzuatin éngérdig sigorta Tirkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis oisalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadr.

(32)
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is Portfoy ikinci Degisken Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy [kinci Degigken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik de@eri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Ikinci Degigken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.” in bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfoy Yonetim A.S.

ikinci Degigken Fon (TI7)
31 Aralik 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfdy Degeri 278.770.838,77 100 99,85 54.224.269,41 100 100,96
Hazir Degerler 1.292.704,91 100 0,46 72.437,90 100 0,13
Bankalar 10.613,82 0,82 - 5.856,74 8,09 0,01
Diger Hazir Degerler 1.282,091,09 99,18 0,46 66.581,16 91,91 0,12
Borglar -879.345,16 100 -0,31 -586.268,03 - -1,09
Diger Borglar -24.805,82 4,41 -0,01 -6.371,41 1,09 -0,01
Ihbarli Fon Pay Takas -359.950,06 39,34 -0,12 -513.563,38 87,6 -1,06
Yénetim Uereti -480.620,07 54,66 -0,17 -66.333,24 11,31 -0,12
Kayda Alma Ucreti -13.959,21 1,59 -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri 279.184.198,52 100 100,0 53.710.439,28 100 100,0




