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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Gorus

Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorugumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebli§ (1l-14.2) (“Teblig") ger¢evesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurittlmisgtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari boliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiiga i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi surece igletmenin sireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denetg¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanlsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshd: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

()



EY

Building a better
working world

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diisinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 4 738.714 1.144.986
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 500.283 459,577
Diger Alacaklar 5 277.352 -
Finansal Varlklar 6 25.861.119 29.289.048
Toplam Varhklar (A) 27.375.468 30.893.611
Yiikiimliliikler
Takas Barglan 5 - (204.364)
Diger Borglar 5 (145.375) {11.327)
lligkili Taraflara Borglar 4 (11.383) (12.389)
Toplam Yiikimliliikier
{Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (156.758) (228.080)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 27.218.710  30.665.531

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayriimaz bir parcasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Poriféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degisim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 155.802 362.071
Temettl Gelirleri 11 444,991 735.999
Finansal Varlik ve Yakimitldklere lligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 5.071.600 2.996.233
Finansal Varlik ve YikimliilGklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 1.7562.237 4.938.298
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 83 4
Esas Faaliyet Gelirleri 7.424.713 9.032.605
Yénetim Ucretleri 4,13 (137.637) (128.423)
Saklama Ucretleti (18.049) {(17.178)
Denetim Ucretleri (27.925) (17.054)
Kurul Ucretleri {6.879) (4.369)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 7 (65.871) {106.344)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7,12 (7.716} (5.209)
Esas Faaliyet Giderleri (264.077) (278.575)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.160.636 8.754.030
Net Dénem Kari/Zarari (A) 7.160.636 8.754.030
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 7.160.636 8.754.030

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(5)



ig Portfdy Yonetimi A.§.
Ig Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu {Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmig

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralhk Aralik

Referanslan 2020 2019

Toplam Dederi/Net Varlik Dedeti (Dénem Bag1) 30.665.531 22.897.686
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 7.160.636 8.754.030
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 49.118.456 46.984.039
Katilima Payi [ade Tutari {-) (59.725.913) (47.970.224)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Sonu) 9 27.218.710 30.665.531

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

Badimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 10.199.185 2,125.545
Net Donem Kari/Zaran 7.160.636 8.754.030
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat, ile ilgili Diizeltmeler (2.353.030) (6.036.368)
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (600.793) {1.098.070)
Kar/Zarar Mutabakat ile [lgili Diger Diizeltmeler (1.752.237)  (4.938.298)
isietme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 4,790,786  (1.690.187)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (40.706) (195.063})
Alacaklardaki Artig/Azaligla [lgili Dizeltmeler (277.352) 863.528
Borglardaki Artig/Azaligla lIgili Diizeltmeler (71.322) (19.773)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili 5.180.166 (2.338.879)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 9.598.392 1.027.475
Alinan Temettl 11 444,991 735.988
Alinan Faiz 11 155.802 362,071
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (10.607.457) (986.185)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 49.118.456 46.984.039
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit } (59.725.913)  {47.970.224)
Yahanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (408.272) 1.139.360
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalis (A+B+C) (408.272) 1.139.360
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.144.986 5.626
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 736.714 1.144.986

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

7)



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portfioy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (°"TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)’ un (“Fon veya Sirket”), Tirkiye s
Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499
saylh Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tizU§0 hilkiimlerine
gore ydnetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri kargiidinda toplanacak paralarla, katiima belgesi
sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inanch milkiyet esaslarina gére sermaye piyasas araclarindan
olusan portféyii isletmek amaciyla “Tirkiye Is Bankasi A.S. Ig Portféy A Tipi Semsiye Fonu” altinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15/04/2013 tarih ve 12233903-320-368-3923 sayil izni ile kurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 sayili izni ile kurucusu
T. Is Bankas! A.$. olan Turkiye Is Bankasi A.$. I Portfdy A Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Portfdy Yénetimi
Hisse Senedi Ozel Alt Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon) (Birinci Alt Fon) s Portféy Yonetimi A.S. e
devrolmugtur. Fon'un ismi, SPK'nin ayni sayili ve tarinli izni ile “lg Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu
{Hisse Senedi Yogun Fon)'un” olarak tekrar degigtirilmisgtir.

Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; ls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tarkiye [s
Bankasi Anonim Sirketi “Saklayici Kurulug” clarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Turkiye ls Bankasi A.S.
[s Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

8



Is Portidy Yénetimi A.$.
Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblie degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bagfayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinmin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde ylriri(ide girmek Ozere yatinm fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporian
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varhklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri i¢ceren raporlar clarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standatrtlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblii'ne uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (izere 21 Nisan 2021 tarthinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS" in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, séz konusu
TFRS' in gayet varsa, gegig hilkkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déndk olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkmiinin yer aimadid: degisiklikler, muhasebe politikasinda istede bagh yapilan
onemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki
donem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degigtirilmig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumian diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarn $Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aclklanmigtir,

(©)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portfoy PY Hisse Senedi Ozel Fonu

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarfar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degdigiklik ve yorumlar
igletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlegmeler’ standardinda yer alan isletme tarimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimei olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir;

- [gletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlarn tamamlamasi konusundaki de@erlendirmenin ortadan

kaldirllmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer clacak
- uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlannin sinidandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Soéz konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamisgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yllik raporlama dénemlerinde gegerli olmak fizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtine! uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylagtiricl
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yaptlan de§igiklife iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmast amaglanmaktadir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemii bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
defjisikliklerin amact, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlanni agikhida kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablofann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degigiklikler, bilginin énemlilifinin niteligine,
biylkiigune veya her ikisine bagh olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablclar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yilkGmladar.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degigiklidin $irket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgint sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup oclmadidint dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin séz konusu dedisikligin
kiralamada vyapilan bir degdigiklk olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmizca
asagidaki kogullarin tamam kargilandiginda uygulanabilecekdtir:

s Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lglide
ayni clmasi veya bu bedelden daha diiglik olmasi,

+ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya &ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikiim ve kogullarinda énemli dlglide bir degigikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu dedisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degdisikligin $irket'in finansal durumu veya performansi fizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrarlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikier asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann yirariide
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakdir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin igtirak veya ig Ortakhigina Yaph@ Varlik Satiglari veya
Katkilar- Degisiklik

KGK, tzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢lkttlarina badll olarak degistiriimek
Uzers, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta stzlegmeleri igcin muhasebelegtirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dogan yukumldliklerin giincel bilanco dederleriile dlgiimind hem de karin hizmetlerin
sadlandigi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda basglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

1
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade clarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raportama donemlerinde gecetli olmak (zere yapilan bu
degisiklikler ylkimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gbre geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini &nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogultu varhklan tantmlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. E§er igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmekiedir.

Soz konusu degisikligin @ Sirket'in  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda dedigikiikier yapmisgtir. Degisiklikle
birikte, sirketlerin bir maddi duran varhg: kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Oriinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dislimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisgikligi ilk uyguladigl hesap
dénemi ile karstlagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varllk kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

Séz konusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst Ozerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belifenmesi igin
vapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacad yillik rapcrlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi}
isletmenin tdm ydkumlalaklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin gerive dénik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin @ Sirket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

iii) Vluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan vyayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz ylrirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistiriyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yuriiride girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Arahk 2020'de KGK, gobsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedigiklikler agagidaki konular: kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayall nakit akislanm belirleme esasindaki
degisiklikier igin kolaylagtinct uygulama

Degigiklikler, sézlegmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislanindaki
degisiklikierin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtinc bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiric) uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oram reformu sonucunda degigsmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sdzlegme degdisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akrglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
dngodrilmektedir.

Kolaylagtine) uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakll kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Dedisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokamantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirnimadan yapilmasina
izin vermektedir.

-~ Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutann alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayllir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déntk etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde bitikmig gercege uygun
deder dedisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Dedgisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak bhelirlenmig kalemlerin {6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin  pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gbdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saflayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarnina gegig siireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklegmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratefisinde herhangi bir degisiklije yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas gibi ek
dipnot ylikimilikleri gerektirmektedir.

Bu degigikiikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakia
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Degisikik Sirket icin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
clmayacaktir.

Yillik fyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi",
asagida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporiama Standartiarinin llk Uyguiamast — lik Uygulayan olarak
Igtirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini igmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakli§ina da uygulantir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal y(kdmidiiiklerin finansal tablo dist birakiimast igin '%10
testinde dikkate alinan dcrefler: Degigiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlilik sarttarinin, orijinal finansal yikimidlik sartiarindan énemii Olglide farkll olup
olmadifini dederlendirirken dikkate aldifi Ucretleri agikida kavugturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri licretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin  dikkate
alinmamasina ydnelik hikm{ kaldirmigtir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig) cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaplimamgtir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolanin hazirianmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn agagida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varik veya borg itk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lglllr.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkitendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagch finansal varhiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belifi finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Allm-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercefle uygun dederleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimitliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar® da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinifianan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildi§i Gzere
Fon'un risk yénetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslarn buna gdre dederlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidn), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacakfar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.



Is Portfdy Yénetimi A.§.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tlim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarn, takas borglan, krediler ve finansal yukimililikler fle diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Difer finansal yukimlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimeilan arasinda 6iglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimiuliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetier ¢ikig fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilastintabilir araclara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger disiikiigu

Gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde deger duslklGgune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal vartik veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deder digukliglne ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusitkliga zaran olugur. [tfa edilmig dederinden gdsterilen
finansal varliklar icin de@er disUkligh tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden 1skonto edilerek hesaplanan bugtlinkil dederi ile defter dederi
arasindaki farkiir.

Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli ofan déviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukimlilikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarfhindeki kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yakimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip

olunmasi ve sbéz konusu varlik ve yukdmiilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.

(16)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri ahg anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdylinde tutulug
amacilarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan™ portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo bor¢lan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskoniu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelifteri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen ahim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran yontemi”
ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sbzlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahii edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayilt yasa
fle yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayll)
Resmi Gazete’ de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
vatirim fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman foniari dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portidy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 clarak dedistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagdll olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukiamlilik
olarak de§erlendiriimektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik deferi (izerinden giinliik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt Fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taminmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider iglemleri yapildiklan giin itibaryla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplarmi) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sahig gun( degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinli degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimldlikiere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satm bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri i¢in gitnidk milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
i¢in milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,40+BSMV, ihale iglemleri icin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
icin glnlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri igin ylzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
VIOP Altin vadeli kontrati i¢in Onbinde 3+BSMV, Altin igin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon
licreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan sa@lanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim lcreti

Yonetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%0,50'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilimektedir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglna itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak (izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans adirlikl ortalama fiyatiar kullanihir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem ginlndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme giin itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
déviz als kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle terninat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablesunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tOrll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i} #& (vii} nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar), yazili karara
baglanr.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

ydnetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarnn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlulikler, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkamltltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur,

(20)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazidanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylkimltltklerin tutadarinm ve ilgili dénem igetisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarfarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapitmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkiihk gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dedertendirme, tahmin ve varsayimlar
flgili notlarda agtkianmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargl tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikamlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda hedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yaptlanmigtir. For'un tiim faalivetleri birbirivle ilikili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

4, lligkili Taraf Aciklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asadida agiklanmstir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralitk 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat —T. I3 Bankas| A.S.

6.353

8.650

Toplam

6.353

9.650

{ligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yénetim Geretleri — [§ Portfdy Yonetimi A.S.

(11.383)

(12.389)

Toplam

(11.383)

(12.389)

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak — 31 Aralik

1 Ocak — 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim Ucretieri — lg Portfdy Yénetimi A.S. (137.637) (128.423)
Toplam (137.637) (128.423)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 6.353 9.650
Borsa Para Piyasasi 730.361 1.135.336
Toplam 736.714 1.144.986

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibanyla diger alacaklan 277.352 TL'dir. (31 Aralik 2019 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen "Diger bor¢lar” kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger borg¢lar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse Senedi Gideri {126.717) (204.450)
Denetim Ucreti {14.497) {8.277)
Tescil ve llan Gideri 81.588) (1.594)
Saklama Komisyonlan (1.196) (1.345)
BBP Gideri {16) (25)
Diger borglar (1.361) -
Toplam {145.375) {215.691)

(22)
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6. Finansal Yatirnmlar

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihleri itibanyla finansal varlikiar icerisinde taginan alim satim amacl menkul
kiymetlere iligkin hilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetieri 20.827.700 25.861.119 25.861.119
Toplam 20.827.700 25.861.119  25.861.119

31 Aralik 2019

Gergede uygun dedjer farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleti 25.274.185 29.289.048 20.289.048
Toplam 25.274.185  29.289.048  29.289.048

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderieri ve komisyon ve diger iglem lcretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 QOcak - 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil ve llan Giderleri (1.916) (3.683)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
EFT Giderleri (242) (261)
Noter Harg Tasdik Giderieri (107) -
Diger Giderler (209) 209)
Toplam (7.716) (5.209)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Hisse Senetleri Komisyonu : 53.089 81.966
BIST Endeks Lisans Komisyonu 7.080 7.080
BPP Komisyonu 4.878 6.084
VIOP Komisyonu 784 10.677
Ters Repo ve Repo Komisyonu 40 522
Tahvil Komisyonu - 15
Toplam 65.871 106.344
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar
{Titm tutarlar, Tlrk Liras! (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkamllladin bulunmasi, ylkimidligl yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
cikigimin - muhtemel olmasi ve yikimldlik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapiabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgtlemedigi ve yukimltiign
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig durumlarda séz konusu yikumlulik
“Kosullu” olarak kabul ediimektedir.

31 Arahk 2020 tarihi itibaryla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin devlet tahvili teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Aynica 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermig oldugu 500.283 TL VIOP teminati bulunmaktadir.
(31 Aralik 2019: 459.577 TL).

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarnina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk degderinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Fon toplam degeri (TL) 27.218.710 30.665.531
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.118.661.848 1.632.114.045
Birim pay degeri (TL) 0,024310 0,018789
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.632.114.045 1.624.044.061
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 2.499.434.697 3.028.675.569
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (3.011.886.894) (3.020.605.585)
Toplam 1.119.661.848 1.632.114.045

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 27.218.710 TL (31 Arallk 2019: 30.665.531 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklanin toplami ile aymidir.
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11. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Hisse Senetleri Temettil Gelirleri 454.178 740.526
BPP Faiz Gelirleri 94.838 231.642
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.653 54.627
VIOP Nema 50.124 71.275
600.793 1.098.070
Finansal Varhk ve Yiikimiiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi sahis karlarr/zararian 7.647.120 5.052.366
Hisse senetleri gerceklegen deger artiglan/azahglar (2.503.078) {2.303.017)
VIOP deger artiglan/azahsglan {87.092) (44.887)
VIOP stzlesme kapatma karlar/zararlan 14.650 211.829
Diger menkul krymet satig katlan/zararlart - 79.942
5.071.600 2.996.233
Toplam 5.672.394 4.094.304

12.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020 Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi bakiyesi 83 TL'dir. (31 Aralik 2019 — 4 TL.).
7.716 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri,
SMMM Hizmet Bedelleri ve Diger Giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2019- 5.209 TL).

13.  Ydnetim Geretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim iicreti gideri 137.637 TL (31 Aralik 2019 — 128.423
TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Araltk 2020 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yabanci para varltk ve y(kimitlikieri yoktur (31 Arahk 2019:
yoktuil.

16.  Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararta, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabui edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmigtir. Fon’un yllsonu finansal tablolar bu karar gercevesinde
hazirlanmigtir.

(25)
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17. Tirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla portféyiinde tirrev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019 — Yoktur.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ganlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzigiinde beliflenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmekiedir.

Faiz oran riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gerge@e uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arallk 2020 ve 2019 tarihleri itbanyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarhlidi finansal araglarin faiz dedisimine badl olarak finansal varliklarin
gergede uygun dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degigimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 25.861.119 29.285.048
Endeksteki degigim Kar zarar (izerindeki etkisi Kar zarar lizerindeki etkisi
10% 2.586.112 2.928.905
-10% (2.586.112) (2.928.905)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Arahk 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir,
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterifmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi surstiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukamiiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak guniiik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'ni)
piyasada hemen satilabilecek iikit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
736.714 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019- 1.144.986 TL)

3-12
31 Araik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5yil 5 yildan
cikiglar

Defter toplami arasi
Sdézlesme uyarinca vadeler dederi  (I+1I+N1+1V) kisa (1) arasi () uzun (V)
Tirev olmayan
finansal yitkiiml{liikler
lligkili Taraflara Borglar {11.383) {11.383) (11.383) - - -
Dider borglar {145.375) (145.375) (145.375) - - -
Toplam yiikiimlilik {156.758) (156.758) {156.758) - - -

312
31 Arahk 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cilaglar

Defter toplami arasi
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (M+11+11+1V) kisa (i) arasi (Il uzun (V)
Tlrev olmayan
finansal yUkiimlGlikier
lligkili Taraflara Borglar (12.389) (12.389) (12.389) - - -
Diger borglar {11.327) (11.327) (11.327) - - -
Toplam yiikiimliiliik {23.716) (23.716)  (23.7186) - - -

Katilma paylani pay sahibinin opsiyonunda talep edildig§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini - yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegde uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarl nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithdr varsayillmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilantar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlaliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim: agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, 8lgim tarihinde erigilebilen, bzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemig olan)ile degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimiulikler, ilgili varlik ya da yakumliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullamilan girdilerden degderlenmektedir.

e Uglincli seviye: Finansal varlik ve yakumiilakler, varlik ya da yukimliligan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir,

31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Ahm-satim amag finansal varliklar —
Hisse senetleri 25.861.119 - - 25.861.119
Toplam finansal varhklar 25.861.119 - - 25.861.119

31 Arahk 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Allm-satim amag!i finansal varhklar —
Hisse senetleri 29.289.048 - - 29.285.048
Toplam finansal varliklar 29.289.048 - - 29,289.048

18.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger variklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri de§igim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iligkin agtklamalar Dipnot 9'da agiklanmigtir.

(30)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

21.  Finansal tablolari 6nemli éliglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mikerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi ()I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yiriiriikteki mevzuatin éngérdiigu sigorta Ttrkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dazeltme
gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



:":.1§".‘!uw>-;- e
| Daire: 54-57-59

Gung ve SMMM A Tel: +90 212 315 3000

Mas C ) 29

drjin M . ey.c

{at aire; 54-57-5 icaret Sicil No ¢ < 20

34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Istanbul - TUrki ye

Building a better
working world

is Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu’'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

ls Portfdy PY Hisse Senedi Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy PY Hisse Senedi Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirflenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.’ in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Is Portféy Yonetim A.S.
PY Hisse Senedi Ozel Fonu (TPR)

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2020

31 Arabk 2019

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portidy Degeri 27.091.761,96 100 99,53 30.883.961,44 100 100,71
Hazir Degerler 6.353,26 100 0,02 9.649,81 100 0,03
Bankalar 6.353,26 100 0,02 9.649,81 160 0,03
Alacaklar 277.352,63 100 1,02 - - -
Takastan Alacaklar 231.651,94 100 0,85 - - -
Diger Alacaklar 45.700,69 - 0,17 - - -
Borglar -156.758,27 100 -0,58 -228.078,64 100 0,74
Diger Borglar -17.489,02 12,02 -0,06 -11.325,84 4,97 0,04
Takasa Borglar -126.525,00 80,71 -0,46 -204.363,85 89,60 0,67
Yénetim Ucreti -11.383,31 7,26 -0,04 -12.388,95 5,43 0,04
Kayda Alma Ocrati -1.360,94 0,87 -0,01 - - -
Fon Toplam Degert 27.218.709,58 100 100,60 30.665.532,61 100 100,0




