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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorlisg

is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemig bulunuyoruz.

Gorugumuize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatl” a uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylriatilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’' a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken yoénetim; Fon'un sireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin streklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisimiizll iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere Kkarsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli ¢nemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollniln etkinlidine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
ybénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st ydonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliilukler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
ddéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdined fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Alper Ekbul
’,,Sorgm[u Denetgi

ot Nisap 2021 /#
Stanb _yhljt'l_;grkﬁ?e



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Arahik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL"’) olarak gsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referansian 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.255.058 366.637
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 181.644 71.407
Ters Repo Alacaklan 5 1.400.596 573.169
Finansal Varliklar 6 701.602.868 160.512.272
Toptam Varliklar (A) 715.440.167 161.523.485
Yiikimlilikler
Diger Borglar 5 (150.929) (11.415)
lligkili Taraflara Borglar 4 (125.263) (26.095)
Toplam Yiikiimliillikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (276.192) (37.510)
Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (A-B) 715.163.975 161.485.975

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagiimsiz
denetimden Ba§imsiz denetimden
gecmis gegmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 24,843,359 9.154.293
Finansal Varlik ve YOkimiiiliklere lligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 604.063.348 316.379.902
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin

Gergeklegsmemis Kar/Zarar (5632.812.356) (284.080.637)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 712 - 53.867
Esas Faaliyet Gelirleri 96.094.351 41.507.425
Yonetim Ucretlert 4,13 {783.644) (305.774)
Saklama Ucretleri (292.204) (115.435)
Denetim Ucretleri (4.076) (2.488)
Kurul Ueretleri (95.782) (30.318)
Komisyon ve dider islem Ucretieri 7 (101.021) (9.408)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 712 (19.260) (6.904)
Esas Faaliyet Giderleri (1.295.987) (470.327)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 94.798.364 41.037.098
Net Dénem Kari/Zararn (A) 94.798.364 41.037.098
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 94.798.364 41.037.098

Takip eden dipnotfar bu finansali tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik

Degeri Degligim Tablosu
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmisg

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralik Aralik

Referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénemn Bagi) 161.485,975 171.219.597
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 94.798.364 41.037.098
Katiima Payi |lhrag Tutar (+) 556.493.181 62.512.450
Kattlma Payi lade Tutan (-) (97.613.545) (113.283.170)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 9 715.163.975 161.485.975

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelann ayrilmaz bir par¢asidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S. i
I Portiéy PY Eurobond Borglanma Araglarn (Doviz) Ozel Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bafjimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralik Arahk

Referanslan 2020 2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (446.991.214) 42,998,491

Net Dénem Kari/Zarar 94,798,364 41.037.098

Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 507.968.997 274.926.344

Faiz Gelirleri ve Giderteri ile ligili Dlzeltmeler 11 (24.843.359) (9.154.293}

Kar/Zarar Mutabakati ile [gili Diger Diizeltmeler 532.812.356 284.080.637

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (1.074.601.934) (282.119.244)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

degisim (110.237) (473)

Alacaklardaki Artis/Azahgla ligili Dizeltmeler (827.427) (385.076)

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 238.682 (1.397)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Diizeltmeler

(1.073.902.952)

(281.732.298)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (471.834.573) 33.844.198
Alnan Faiz 11 24.843.359 9.154.293
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 458.879.636 (50.770.720)
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 566.493.181 62.512.450
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (97.613.545)  (113.283.170)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 11.888.422 (7.772.229)
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 11.888.422 (7.772.229)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 366.637 8.138.866
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 12,255,059 366.637

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(7)



is Portfdy Yénetimi A.§. i
I$ Portféy PY Eurobond Borglanma Araglan {Ddviz) Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy PY Eurobond Borglanma Araclan {Déviz) Ozel Fonu (*Fon veya Sirket”), Tirkiye [s Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan miilga 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelering) dayanilarak fon ig tiziga hiikiimlerine
gbre yénetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri kargiiinda toplanacak paralarla, katiima belgesi
sahipleri hesabina, riskin daditilmasi ve inangh mulkiyet esaslanna gére sermaye piyasasi araglarindan
olugan poriféyl isletmek amaciyla “Turkiye Is Bankast A.S. ls Portféy B Tipi Semsiye Fonu” altinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Mart 2013 tarih ve 12233203-305.01.01-262 sayili izni ile kurulmustur.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- €.5855 Sayih izni ile kurucusu Turkiye |s Bankast
A.S. olan Portfdy Yénetimi Tahvil ve Bono (Eurobond) Ozel Alt Fonu (Ikinci Alt Fon), ls Portfdy Yénetimi
A.$. ye devrolmustur. Fon'un unvant SPK'nin ayni sayil ve tarihli izni ile “lg Portféy PY Eurobond
Borglanma Araclan Ozel Fonu” olarak degistirilmistir.

SPK'nin 12233903-305.04-E.10051 sayili ve 28 Eylul 2016 tarihli izni ile Fon'un unvani “lg Portféy PY
Eurobond Borglanma Araglar (Ddviz) Ozel Fonu" olmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfay Yénetimi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklavici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



is Portidy Yénetimi A.§. )
Is Portfoy PY Eurobond Berglanma Araglan (Doviz) Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan, XI/6 numaral tebli§i ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Yatinm Foniarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Uzere yatinm fonlanimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlarindan olugan porifdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varltkiarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (8PK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2)
yvayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina ligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.,

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla haziranan finansal tablolar yayimlanmak tzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe pelitikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdigiklikleri, s6z konusu
TFRSnin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapitan dnemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir.

(9)



Is Portféy Yonetimi A.S. i
I Portféy PY Eurobond Borglanma Araglar {Doviz) Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolann sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeitilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlarmigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tammina iligkin soru igaretlerinin
giderilimesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Pivasa katihmecilannin eksik unsurlart tamamlamasi) konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti taimlaninin sinifandiriimasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogdunluk testi) getirilmesi.

Séz konusu degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lizere
TFRS 9 ve TMS 38'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtiric) uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylagtiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandidi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz oran reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi 0zerinde énemli bir etkisi olmamigtir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2012'da KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalarn,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlarninda degigiklikler yapmigtir, Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanirmin belirli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarn etkileyebilecedi varsayllabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilidinin niteligine,
blyukligline veya her ikisine bagh olacadint agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin dnemililigi degerlendirmek ile yikimlidir,

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Séz konusu dedigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izetinde 6nemli bir etkisi clmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilann, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir dedigikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degdigikik olmamasi durumunda gecgerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agadidaki kogullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira édemelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli digiide
ayni olmast veya bu bedelden daha dlgik olmasi,

» Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azahgin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamann dier hilkim ve kogullarinda énemli dl¢lde bir dedisiklidin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacakiardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degigiklidin $irket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde Gnemli bir etkisi olmamigtir.

if) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standarilar, yorumlar ve
degigiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi beliftiimedikge yeni standart ve yorumlann yororlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikieri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima igletmenin Istirak veya i Ortakligina Yaptigt Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢ikbilarina bagit olarak de§istiriimek
Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s&z konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019°da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve Glglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlesmelerinden dodan yukumlilklerin gitncel bilango dederleri ile dlgiminil hem de karn hizmetlerin
sadlandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esastar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yaprmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yukimllliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikier TMS 8 ‘Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'a g6re geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS lIgletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmgtir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini dnemli gekilde degdistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin tdmine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisiklifin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Dedigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varh§: kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen (rlinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dislimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir sats gelirlerini ve ilgili maliyetleri arbk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin dedisikligi ilk uyguladigl hesap
dénemi ile karsilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtr.

Sdz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendiriimekiedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degdigiklikler yapmigtir. TMS 37°'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin
yaplimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacagt yiliik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ydkimlGliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler i¢in geriye dénik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklidin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanndaki degigiklikier KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin hen(iz yiririlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ ye uyarlanmamigtiryayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS' in bir parcasint olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yiirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiktikleri

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isietmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak stzlesmeye dayal nakit akiglarimi belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylagtirici uygulama

Degigiklikler, sézlegmeye badl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degigken faiz oranindaki dedigiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylagtiricl bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degigsmesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlegsme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
dngorilmektedir.

Kolaylagtinel uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Dedgisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doklimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigj
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun
deger degigimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina kenu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar} IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet sadlamaktadsr. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakll riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskien korunma iligkisinde alternatif referans faiz orarimin bir tisk bilegeni olarak
belirlendi§i durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmas! gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Dedigiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Agiklamalar standard) kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegig slreci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yénettidi, henliz gegig
gerceklegmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmig ise, bu degdisiklidin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakamliillkleri gerekiirmektedir

Bu dedisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket icin gecgerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belittilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin [k Uygufamast ~ Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklanni élgmesine izin vermektedir. Dedisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakh@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlididkierin finansal tablo dist birakiimasi igin ‘%10
testinde dikkate ahnan dcretfer: Dedigiklik, bir igletmenin yeni veya degigtirilimis finansal
yikdmlililk sartlarinin, orijinal finansal yukimlilik sartlanndan dnemli lgide farkh olup
olmadigini dederlendirirken dikkate aldigi lcretleri agikha kavusturmakiadir. Bu Ucretler,
taraflarn birbirleri adina édedikleri dcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan cretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun deferinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarimin  dikkate
alinmamasina ydnelik hikmi kaldirmistir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisiklifin yapildigl cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablotara yansittlir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaptimamigtir.
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen édnemli muhasebe politikalan agadida &zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgtlir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarnn ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal variin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarnini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alm-satim amacli menkul kiymetlerin gergedie uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varitk ve ytkamlullklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kdr veya zarara
yanstiillan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Séz konusu finansal varltklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi lizere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslarl buna gére dederlendirilen bir portfdyln parcasi olan varliklar olmalar) nedeniyle ilk
kayda alimlarnindan gergede uygun degjer farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride stniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz y6ntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yaktmltilkler ife diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal ylkimltllkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
ediimig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Qlciimii

Gergcede uygun deger, piyasa katimeilan arasinda Slgtim tarihinde oladan bir iglemde, bir vari§in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathr.

Finansal varlik ve ytkimliliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullandmigtir:

1) Degerleme glnunde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitigr icin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayaniar igin bir dnceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiiktimltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve goézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disgtiklG§ii

Gerge@e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligtne ugradiklanna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair  de@erlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varidin = ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deder disukligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmast durumunda deger digikligu zaran olusur. [tfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin de@er dislkIigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varligin etkin faiz orani GOzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki deferi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile élgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portidy Yonetimi A.§. i
I Portidy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal aracglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimldlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdyiinde tutulug
amagclarina gére “Gergede uygun deder fark: kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarnna gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilifinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belifenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve di§er kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibaryla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider igslemleri yapildiklari gin itibarryla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alig bedeli ve satig ginline kadar olugan deder artis veya
azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginl dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimlilikiere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracihk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel oclarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim dcreti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemieri igin glnliik milyonda 5,5+BSMV, ters repo iglemleri
(14.00-17.00 arasi iglemler) milyonda 11+BSMV, pay alim satim komisyonu on binde 4+BSMV,vadeli
repo milyonda 5,5%glin sayisi+BSMV, vadeli repo(14.00-17.00 saatleri arast islemler) yiiz binde 1,1*Giin
sayisi+BSMV , tahvil bono piyasasi iglemleri yliz binde 1,4+BSMV,tahvil bono piyasasi(seans digl
iglemler) yliz binde 2,8+BSMV,borsa para piyasast (7 glinden uzun vadeli iglemler) milyonda 2,8*Giin
sayi1s1+BSMV,borsa para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) yliz binde 2,1+BSMV,viop endeks vadeli
kontratlan on binde 3+BSMV aracilik komisyon tcreti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dSnemdeki kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araclaninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ydnetim iicreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, yillik
yaklasik %0,20't0r.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun {*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say!ll yasa ile yapilan degigiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar ve
varhk finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatirm ortaklarinin portfy igletmecili§i kazanglart
Uzerinden yaptlacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimltlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylart Fon'un net varlik degeri tizerinden giiniik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satiiabilir. Katima payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giinlnde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari
- Degerleme her igglint itibaryla yapiir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan variklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

(18)
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2, Finansal tablolarinh sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
{b) Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giininde borsada olugan en son seans agurhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerienir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas| durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanthr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gilinindeki i¢ verim arani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, dederleme gind itibariyla en son agikianan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullaniiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz abs kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tlirG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir

v) Borsa dig! repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansrtacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢er¢evesinde dederlenir.

- Fonun di§er varlik ve yikamliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle de§erlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablofarin hazirlanmast, bilange tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve ylkimltlGklerin tutarlarint ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim Snemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.

(19)
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4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan ls Portfdy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile dider iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. B.751 6.264
Diger Hazir Degerler — T.Ig Bankasi A.S. 4.818.615 360.373
Toplam 4.827.366 366.637

iligkili tarafa borgiar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ydnetim ficretleri — Ig Portféy Yénetimi A.S.

(125.263)

(26.095)

Toplam

(125.263)

{26.095)

iliskili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak- 31 Arahlik

1 Ocak- 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim Gcretleri — lg Portfdy Yénetimi A.S, (783.644) (305.774)
Toplam (783.644) (305.774)

Nakit ve nakit henzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 4,827,366 366.637
Vadeli Mevduat 7.427.693 -
Toplam 12.255.059 366.637

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31.12.2020 itibanyla 1.400.596TL ters repo alacaklari bulunmaktadtr (31 Aralik 2019-573.169).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon Pay geri alim (77.417) -
Odenecek ihrag izni Ucreti (35.758) -
Saklama Komisyoniar (32.461) {7.021}
Tescil ve llan Gideri (3.1786) {(3.186)
Denetim Ucrati (2.117) (1.208)
Toplam {150.929) (11.415)
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6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 20189 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Makul

finansal varhklar Maliyet Degeri Kayith Dederi
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 674.281.936 700.251.624  700.251.624
Yatinm Fonu 1.299.999 1.351.243 1.351.243
Toplam 675.581.935 701.602.868 701.602.868

31 Arahk 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansstilan Makul

finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 148.267.892 160.512.272  160.512.272
Toplam 148.267.892 160.512.272 160.512.272

7. Niteliklerine gbre giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderieri ve komisyon ve diger iglem (icretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak- 31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.948) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (5.417)
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) -
EFT Giderleri - (27)
Diger Giderler (10.080) (404)
Toplam {19.260} (6.904)

Esas faaliyetlerden diger gelirler detayi agadidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak- 31 Aralik 2019

Mevduat Faiz Gelirleri

- 53.867

Toplam

- 53.867
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7. Niteliklerine gdre giderler (devami)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

1 Ocak- 31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik

2020 2019
Ters Repo ve Repo Komisyonu (88.652) (5.304)
VIOP Komisyonu (6.638) (564)
BIST Endeks Lisans Komisycnu (5.664) (3.540)
BPP Komisyonu (67) -
Toplam (101.021) (9.408)

8. Kargiltklar, kogullu varlik ve borglar

Kargilikiar bilango tarihi itibaryla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklianan yasal veya yapisal bir
yOkOmIdIigin bulunmasi, yakimliloga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikigintn muhtemel olmasi ve y(kimlilik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgilemedidi ve yUkimlilGgun
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak cikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yukimidlik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Fon'un VIOP iglemleri igin nakit 181.644 TL teminati bulunmaktadir
(31.12.2019-71.407 TL).

31 Aralik 2020 itibari ile Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 835.275 TL deviet tahvili teminat
bulunmaktadir (31 Aralik 2019 — 546.415 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dedgeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayr veriimigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 715.163.975 161.485.975
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 12.113.504.383 3.639.529.699
Birim pay degeri (TL) 0,059039 0,044370

31 Arahk 2020 31 Aralhk 2019

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.639.529.699 5.005.801.234
Ddnem icinde satilan katilma belgesi sayisi 10.336.420.332 1.629.104.852
Dénem icinde geri alinan katilima belgesi sayis (1.862.445.648) (2.995.376.387)
Toplam 12.113.504.383 3.639.529.699

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varilk de§er mutabakat

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 715.163.975 TL (31 Aralik 2019 — 161.485.975 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varlikiarin toplamt ile ayridir.
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11. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2020 2019
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 24.507.375 8.964.819
Ters Repo Faiz Gelitleri 294.424 176.767
VIOP Nema 39.268 12,707
BPP Faiz Gelirleti 2.303 -
24.843.359 9.154.293
Finansal Varhik ve Yikimiifiklere liigkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlan/zararlan 603.765.017 317.033.858
VIOP sézlegme kapama karlan/zararlarn 1.656.735 7.110
Menku! kiymet satig karlari 224 -
Borglanma senetleri gergeklegen deger artiglan/azaliglar {1.287.840) (836.770)
VIOP gergeklegen deger ariglan/azalglar {1.460.393) {(3.510)
Mevduat hesabi gergeklegen deder artiglan/azaliglar 1.389.605 179.214
604.063.348 316.379.902
Toplam 628.906.707 325.534.195
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arallk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamakiadir. (31 Arahk 2019- 53.867 TL}.
19.260 TL tutarinda esas faaliystlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri
ve Noter Harg giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019 ~ 6.904 TL)

13. Ydénetim Gcretleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 783.644 TL (31 Araiik 2019 —305.774
TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaryla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi

uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar cergevesinde
hazirlanmigtir.
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17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portfdylinde tirev finansal araglarl bulunmamaktadir (31 Aralk
2019- Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gerge@e uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'neca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarnn durumuna gdre bu limit ve politikalar degigim gbstermekte, belirsizligin hakim oldugdu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizadinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Ozere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyine orani iglemleri mevzuata, i¢tlzlik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarll
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gerge§e uygun dederinde dalgalanmalar clmasi rigkidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 ftarihleri itibariyla Fon'un finansal araclarinda sabit faizli finansal araglar
buiunmaktadir. Fon'un faize duyarhigi finansal araglarin faiz de@igimine bagh olarak finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Sabit Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

700.251.624

160.512.272

Faiz artisi/(azalis1)

Kér zarar Gzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

35.012,581

8.025.614

(35.012.581)

{8.025.614)

Degisken Faizli Finansal Araclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varlklar

1.351.243

Faiz artigi/(azahgi)

Kar zarar tizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

67.562

(67.562)
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18.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD

TL kargilifj Dotan | Euro TL kargihifi | ABD Delari | Euro
Nakit ve nakit benzerleri 12.238.015 | 1.646.829 | 2.142 360.373 58.266 | 2.142
Finansal variiklar 700.251.624 | 94.381.166 -1160.512.272 | 27.022.268 -
Netyabanci para varlik / (ylikiimliililk} pozisyonu | 712.497.831 | 96.027,995 | 2.142 [ 160.872.645 | 27.080,534 | 2.142
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi
durumunda net varltk dedjerindeki dedisim (35.624.897) | (4.801.400) | (107) | (8.043.632) | (1.354.027) | (107)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmas:
durumunda net varlik degerindeki degisim 35,624,807 | 4.801.400| 107 8.043.632 | 1.354.027| 107

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkdmliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya gevriimesine
badh olarak glnlik nakit ¢iktg riskine maruzdur. For’un politikasi varliklarinin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
12.255.059 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 366.637 TL)

3-12
31 Arahk 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar

Defter toplami arasl
Sézlegsme uyarinca vadeler degeri  (I+1L+l1+IV) kisa (i) arasi (Il uzun (IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliillikler
lligkili Taraflara Borglar {125.263) (125.263) (125.263) - - -
Diger borglar (150.929) (150.929) (150.929) - - -
Toplam yiikéimliil Gk (276.192) (276.192) (276.192) - - -

3-12
31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar

Defter toplami araslt
Sozlegsme uyarnnca vadeler degeri (I+I[+lll+IV) kisa (i) aras! (I uzun (1V)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimldlikler
lligkili Taraflara Borglar {(26.095) (26.095) (26.095) - - -
Diger borglar (11.415) (11.415) (11.415) - - -
Toplam yikimliliik {37.510) (37.510) (37.510) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak ytnetim

yukarda sunulan sézlegsmeye bagl

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini

beklememekiedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli clmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansithgl varsayilmgtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikimlliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yokumlllGkler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dGzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiakimiilikler, ilgili varlik ya da yukimltligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukamlilugin gerge@e uygun
de@erinin buiunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

31 Arahk 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektor
borglanma senetleri 700.251.624 - - | 700.251.624
Alim-satim amacglh finansal varliklar — Yatinm Fonu 1.351.243 - - 1.351.243
Toplam finansal variklar 701.602.868 - - | 701.602.868
31 Arahk 2019
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar;
Alm-satim amagh finansal varlikiar — Devlet tahvili
ve hazine bonosu -1 17.383.035 -] 17.383.035
Alim-satim amagcli finansal variklar — Ozel sektér
borglanma senetleri 143.129.237 - - | 143.128.237
Toplam finansal variiklar 143.129.237 17.383.035 - | 160.512.272




Is Portféy Yénetimi A.S. i
I Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agrklamalar dipnot 9'de agtidlanmigtir.

21.  Finansal tablolar 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabhilir ve
anlagilabilir olmas acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlartmin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

Fon'a ait menkul kiymetier Tirkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sGzlegmesine istinaden yirrikteki mevzuatin 6ngdrdigi sigorta Tiirkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeitme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
gekilde dizeltir. Fon’'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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is Portféy PY Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglar (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.’ in bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetim A.S.

is Portfdy PY Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Ozel Fonu (TPE)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 710.612.801,22 - 99,36 161.156.848,35 100 99,80
Hazir Degerler 4.827.365,88 - 0,68 366.636,54 100 0,23
Dier Hazir Degerler 4.818.614,56 99,82 0,67 360.372,49 98,29 0,22
Bankalar 8.751,32 0,18 0,00 6.264,05 1,71 0,00
Borglar -276.192,12 - ~0,04 «37.510,35 100 -0,02
Diger Borglar -37.754,05 26,62 -0,01 -11.415,58 30,43 -0,01
ihbarll Fon Pay Takas -77.417,15 . - - - -
Yénetim Ucreti -125.262,72 45,35 -0,02 -26.094,76 69,57 -0,02
Kayda Alma Ucreti -35.758,20 12,95 -0,01 . - .
Fon Toplam Dederi 715.163.974,98 100 100,0 161.485.974,54 100 100,0
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