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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

s Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemig bulunuyoruz.

Gorlgumuze gobre iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorlglin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Ba@imsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhsglik
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degderlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gsunlardir:

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gérisumizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
o6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, ba§imsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshd tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroluniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadid
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gdérils disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Ernst & Young Global Limited

B
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21 Nisan 2021
Istanbul, Trkiye



Is Portféy Yonetimi A.S.

Ig Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdstetilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
_gecmis geemis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 44.264 37.256
Ters Repo Alacaklar 5 160.053 424,075
Finansal Varliklar 6 1.624.946 4.738.104
Toplam Varliklar (A) 1.829.263 5.199.475
Yikimliiliikler
Diger Borglar 5 (5.490) {4.643)
lligkili Taraflara Borglar 4 (3.042) (8.027)
Toplam Yikimliliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) {8.532) (12.670)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.820.731 5.186.805

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)




is Portféy Yénetimi A.§.
Ig Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Baiimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak- 31 Araltk 2020 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 2 Subat-
Referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelitleri 11 581.101 837.404
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (23.026) 18.756
Finansal Varlik ve YOkiml{itklere lligkin
Gergeklesmemig Kar/Zarar (43.548) 20.053
Esas Faaliystlerden Diger Gelirler 12 277 -
Esas Faaliyet Gelirleri 514.806 876.213
Yénetim Ucretleri 4,13 (102.968) (91.130)
Saklama Ucretleri (4.114) (3.641)
Denetim Ucretleri (4.164) (2.562)
Kurul Ucretleri (1.117) (946)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 (1.935) (2.185)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ' 7,12 (10.932) (7.742)
Esas Faaliyet Giderleri {125.230) (108.206)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 389.576 768.007
Net Dénem Kan/Zarar (A) 389.576 768.007
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIG (A+B) 389.576 768.007

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayriimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak 2020- 31 Aralk 2020 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagims:z

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 31 Aralik 2 $ubat- 31 Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 5.186.805 1.546.980
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde

Artig/Azalig 389.576 768.007

Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 14.192.620 32.039.577

Katilma Payi lade Tutan (-) (17.948.270) (29.167.759)

Taplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 1.820.731 5.186.805

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(8)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Birikim Hesabn Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmis
Dipnot 1 Ocak-31 Aralik 2 Subat- 31 Arahk
Referanslar 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 3.762.618 (2.870.503)
Net Dénem Kan/Zaran . 389.576 768.007
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ligili
Diizeltmeler (537.555) (857.457)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (581.101) (837.404)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 43.546 (20.053)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 3.329.496 (3.618.457)
Alacaklardaki Artig/Azaligla lIgili Dizeltmeler 264.022 (225.982)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler {(4.138) 5,765
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 3.069.612 (3.398.240)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 3.181.517 (3.707.907)
Altnan Faiz 11 581.101 837.404
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (3.755.650) 2.871.818
Katilma Payi lhraglarnindan Elde Edilen Nakit 14.192.620 32.039.577
Katilma Payi ladeleri {gin Odenen Nakit (17.948.270) (20.167.759)
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azalig (A+B) 6.968 1.315
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig
(A+B+C) 6.968 1.315
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 37.296 35.981
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 4 44,264 37.296

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

@)



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Aracglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Birikim Hesabl Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (“Fon veya “Sirket"), Fon, Is Yatirim
Menkul Degerler A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 maddelerine dayanilarak
(Eski 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) ve Fon izahname
hiukimlerine gbre ybnetilmek Ozere halktan katiima paylan kargihdl toplanacak paralarla, katilima payi
sahipleri hesabina, riskin dadittimasi ve inangh mulkiyet esaslanna gére sermaye piyasasi araglarindan
ve altin ve diger kiymetli madenlerden olugsan portféyl igletmek amaciyla " ls Portféy Birikim Hesabi
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu® 6 Subat 2017 tarihinde kurulmusgtur.

Fon toptam degerinin en az %80'i, devaml olarak yerli ve yabanci kamu ve &zel sektdr borglanma
araglarina yatinlacak ve portféyuniin aylik agirlikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gin olacaktr.
Fon portféyii yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yliksek, kisa vadeli kamu ve §zel
sektdr bor¢clanma araglan tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm
yapmay1, aynl zamanda glnlik likidite ihtiyacini kargilamay! amaglayan yatinmeiya portfdydeki varlikliar
farklagtirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yonetimi A.S.
I$ Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic! dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimianan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazifanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (il-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde ylrirllige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina allnmus ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portfoylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin) Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dedetleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir,

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uyguianmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinln yer almadigr degigikiikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak uygulanrmstir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir.




is Portfdy Yonetimi A.$.
l§ Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Bidesmeler’’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
dedigiklikler yayimlamigtir. Bu dedisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimei olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimierin netlestirimesi;

- Piyasa katihmcilaninin eksik unsurlar famamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- [sletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadifimi degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- [sletme ve ¢ikti tanimlarinin simidandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun degder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Sz konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla baz! kolaylagtinel uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya kerunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandidi gbsterge faiz araninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
dedismediginin varsaylimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da vapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dilzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi {TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tarmini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belitli
kisimlanm agiklija kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlart etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degigiklikler, bilginin Snemililiginin niteligine,
blylklidine veya her ikisine badll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile yakOmlidir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degdigiklidin Sirket'in finansal durumu veya perfermanst Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtrr.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak godsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
Kiracilara tamnan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadi§ini deerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamas) durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agagidaki kosullanin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira ddemelerinde meydana gelen dedisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle énemli élglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dis(ik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hukiim ve kosullarinda énemli dlglide bir degisikligin olmamas..

Kiracilar, yapilan bu degigikli§i 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degdigikligin Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde dnemli bir etkisi olmarstir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itbanyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptg Varhk Satislars veya
Katklari- Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢ikhilarina bagh olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard)

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve &lgiim, sunum ve agiklamayi
- kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegsmelerinden dogan yikimliliiklerin giincel bilango dederleri ile lgiimind hem de karin hizmetlerin
saglandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlert igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Liras1 (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

Yikiimliilitklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikier yapmistrr. 1 Ocak
2023 tarthinde veya sonrasinda baglayan yiik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu
de§isiklikler yikamliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisikiikier TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar"e gore geriye dén(ik olarak uygulanmaldir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin  finansal durumu ve performansi  lzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Gergeve ‘ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan ath Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklarr tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standarttarinda Kavramsal Gergeve (Mari 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degigikiigin  Sirketin  finansal durumu  ve performans! (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varligr kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen ir(inlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dislilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye déniik olarak, yalnizca igletmenin dedisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. flk defa TFRS uygulayacakiar icin muafiyet
taninmamisgtir.

86z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performans: (izerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikier yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
ddnemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agldan “dezavantajll” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginn degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yikamlGlikierini yerine getirmedidi sozlesmeler igin geriye déntk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performans)  Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS 've uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS' in bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yururiige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orant ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 8, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamgtir,
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler asagidaki konulari kapsamaktadr:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayali nakit akiglanint belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtiric) uygulama

Degigiklikler, sézlegmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislanndaki
dedisiklikierin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig birakma ya da sézlegme dedisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorllmektedir.

Kolaylagtincl uygulama, TFRS ¢ Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard|
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskien korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandid
varsayillr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déntik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun
deder degdisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (&rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskien korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynak!l riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar {devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni clarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sadlayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agtklamalar

Degigikiikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis streci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikamiltldkleri gerektirmektedir

Bu degigikiikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yilik iyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri igerek gekilde yayinlanmigtir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standarttarinin lik Uygulamasi — lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir baglh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutariar kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini 8igmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ydkdamidliiklerin finansal tablo digt birakiimast igin '%10
testinde dikkate afinan dcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirimig finansal
yUkamlilik sartlaninin, orijinal finansal yukumlilik sartlanindan énemli élcide farkl olup
olmadigim dederlendirirken dikkate aldigi ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu cretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri cretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetfer — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercede
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin vyapilan nakit akiglannin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmU kaldirmigtir.

23 Muhasebe tabhminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dnemlere iligkin ise hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek dénemde,
lleriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimargtir.

(14)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe poiitikalan asagida bzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir variik veya borg ik muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden Slgdldr,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ik
muhasebelegtirimesi strasinda, ilgili finansal varlgin edinimi veya finansal borcun yikienimi ile
dogrudan ifigkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagh finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan beliri finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borgianma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki dedgisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukumliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimluluklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar aiim satim amagl olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi (izere
For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak y&netilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir poriféyiin pargasi olan varliklar olmalari hedeniyle ilk
kayda alimlanindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repc alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlhiklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.



Is Portféy Yonetimi A.S.
Ig Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikamlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimlildkler ilk kayda altmdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitimaktadir,

Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergede uygun deger, piyasa katlimcilan arasinda 8lglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimlGliiklerin gergede uygun degeri belirienmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatinl yansithig icin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agdirlikly ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeitan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diigiikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkiigine ugradikiarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  dederlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varigin -~ ik
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varik veya varitk grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimian
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkitgtne ugradidina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deder diigikligi zaran olusur. [tfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger dlgUkIUgu tutan gelecekte bekienen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani {zerinden Iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari iizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanct paraya dayall parasal
varfik ve ylkimiUllkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile él¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile élgllen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dier kapsamii gelir tablosunda yansitimisgtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yOkimlalikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip

olunmasi ve sz konusu varlik ve yiikimlillikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya &g zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(186)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geti alimlarim 6éngbren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiniimakta ve ait
oldugu portféyin esaslartna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbézlesmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar kargiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhddi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repe”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir,

Takas alacaklan /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6ziegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarnna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve bor¢larn itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarl) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadtr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibaryla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul krymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig glnline kadar olugan deger artig veya
azaliglart toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gunl degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig gini degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukomlulikiere liiskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

{(17)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim licreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gobre
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinliik milyonda 5,5+BSMV; ters repo islemleri
(14.00-17.00 arast iglemler) milyonda 11+BSMV,vadeli repo iglemleri igin milyonda 5,5*giin sayisi
+B3MV, vadeli repo iglemleri (14.00-17.00 aras! iglemler) y(iz binde 1,1*glin sayis| +BSMV ,sabit getirili
menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yiiz binde 1,4+BSMV, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri (seans digi islemler) igin yliz binde 2,8+BSMV, hazine ihale iglemleri
icin 0, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) iglemieri icin yiz binde 2,1+BSMV ve borsa para
piyasasi{7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi +BSMV, altin iglemleri igin On
binde 3 + BSMV(Satig iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT icreti 6denir.), altin odUng iglemleri igin, on
binde 3+BSMV, oraninda aracilik komisyon ticreti ddemektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarnindan saglanan gelileri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic I1skonto esasina gére
deerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiiy(i alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansittimaktadir.
Ydnetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yilhk
yaklasik %2,01'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim foniari(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve variik finansman fonlari ve
varlik finansman fonlar dahiljile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfsy igletmecilidi kazanglar
tzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimlil{ik
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylari Fon’un net varltk degeri tizerinden glinlilk alarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degderinin, degerleme glininde tedaviilde olan pay sayisina balinerek belirlenmektedir.

(18)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Porifsy Degerleme Esaslari

- Degderleme her iggind itibaryla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belittilen esaslar kullanihr:

{a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhktarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gdrenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlik
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i} Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gtiniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

fii) Fon katilma paylan, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy dederi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate ahinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vi) (i} #a (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kaianlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve {vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c} Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamiiilikleri, KGK tarafindan yayimianan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin altg ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunuar.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
{Tiim tutarlar, Thrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar)

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimluliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlartni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebiir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
flgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Hissedarlik, sbzlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tammianirlar. lligkili kurulustara ayni zamanda sermayedatrlar ve Fon yénetimi de dabhildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikimlultklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tdreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir b3lim olarak defjerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir bGtin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

(20)
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31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agafiida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Araltk 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S.

44.264

37.208

Toplam

44.264

37.296

lligkili tarafa borclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim Gcretleri — T. Is Bankas) A.S. (2.738) (7.224)
Yonetim (cretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. (304) (803)
Toplam {3.042) (8.027)

iliskili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak-31 Arahik 2 $ubat- 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim tcretleri — T. |s Bankasi A.S. (92.671) (84.764)
Yénetim lcretleri — ls Portféy Yénetimi A.S. {10.297) {6.366)
Toplam (102.968) (91.130)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahik 2020

31 Arahik 2019

Bankalar

44.264

37.296

Toplam

44.264

37.286

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Araltk 2020 itibariyla ters repo alacaklar 160.053 TL'dir. (31 Aralik 2019- 424.075 TL)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Tescil ve llan Gideri (3.176) (3.1886)
Denetim Ucreti (2.146) (1.243)
Odenecek diger borglar (91) .
Saklama Komisyonlar (77) (214}
Toplam (5.490) {4.643)

6. Finansal Yatirnmlar

(21)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras ("TL"") olarak gésterilmisgtir.)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

- kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayitl
varhkiar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 987.193 1.004.188 1.004.188
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 616.248 620.758 620.758
Toplam 1.402.548 1.624.946 1.624.946

31 Aralik 2019

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitlan finansal Makul Kayith
varlikiar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 2.345,553 2.351.977 2.351.977
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 2.327.522 2.386.127 2.386.127
Toplam 4.673.075 4.738.104 4.738.104

7. Niteliklerine gore giderler

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak-31 Arabk 2 Subat- 31 Aralk

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (5.417)
EFT Gideri {1.464) {1.269)
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri (107) -
Diger Giderler (288) -
Toplam (10.932) (7.742)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;

1 Ocak-31 Aralik 2 Subat- 31 Aralik

Ters Repo ve Repo Komisyonu {1.650) (1.384)
Tahvil Kemisyonu (200) {704)
‘Borglanma Senetleri Komisyonu (85) (38)
BPP Komisyonu - (79)
Toplam (1.935) (2.185)
8. Karsihklar, kogullu varlik ve borglar

(22)




Is Portfdy Yénetimi A.§.
Ig Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu

31 Aralk 2020 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

Kargiiiklar bilango tarihi itibaryla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimidligin bulunmasi, yikimlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
glkisinin muhtemel olmas) ve yGkidmlullk tutan konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dl¢llemedidi ve yikimialigin
yerine getitilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yikimidlik
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarthi itibanyla Fon'un ters repo iglemleri i¢in vermis oldugu 162.011 TL tutarli teminat
bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 414.638 TL.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik de§erinde artis / azahs

Agagida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk dederinin detayr verilmigtir.

31 Araltk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 1.820.731 5.186.805
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.080.780 3.333.786
Birim pay dederi (TL) 1,684645 1,555830

1 Ocak-31 Arahik 2 Subat- 31 Aralik

Adet Adet
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 3.333.786 1.188.558
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 8.927.904 22.966.246
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayist (11.180.910) (20.821.018)
Toplam 1.080.780 3.333.786

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.820.731 TL tutarindaki dederleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aynidir. (31 Aralik 2019 — 5,186.805 TL)

11. Hasilat
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak- 2 $ubat-
31 Aralik 31 Araltk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 282.333 309.531
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 264.117 450.285
Ters Repo Faiz Gelirleri 34.651 59.184
BPP Faiz Gelirleri - 18.394
581.101 837.404

Finansal Variik ve Yikimiiiiiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlar/zararlar 36.211 14.241
Hazine bonosu satig karlar/zararlar - -
Devlet tahvili satig karari/zararlar 92.842 219.757
Ozel sektor tahvili satig karlari/zararlan 4.151 76.160
Borglanma senetleri gergeklegen deger artiglan/azaliglan {156.230) (291.402)
{23.026) 18.756
Toplam 558.076 856.161

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 277 TL'dir (31 Aralik 2019 — Bulunmamaktadir.)
10.932 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesab ise Vergi Giderleri, EFT Gideri ve Tescll,
Noter Tasdik Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2019 — 7.742 TL)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yonetim Ucreti gideri 102,968 TL (31 Aralik 2019 — 91.130 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap ddnemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019 — Bulunmamaktadir.)

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile yabanci para varlik ve yikimidlikleri yoktur. (31 Aralik 2019-
Bulunmamaktadir)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tabio hazirfayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygutamasinin gerekli olmad:igini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
haziflanrmigtir.

17.  Tirev araglar




is Portfdy Yonetimi A.$.
I$ Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portféyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019 — Bulunmamaktadir)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon taaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda gunliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yegunlagma riski

Fon igtiiziigunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve izahnamede
belirlenen simirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Araltk 2020 tarihi itibariyla Fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
de§erlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagrdaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger bitiin degigkenler sabit kalmak kaydyia,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

31 Araltk 2019

Finansal Varliklar 620.757 871.651
Faiz artigi/(azahg)

%5 31.038 43.583
%=5 (31.038) {43.583)

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Dedigken faizli finansal araglar

Finansal Varliklar 1.004.188 1.480.325
Faiz artigi/(azalisi)

%5 50.209 74.016
%-5 (50.209) (74.016)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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is Portféy Yénetimi A.S.

is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukdmililiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevriimesine
badlr olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100'n{i
piyasada hemen satlabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itbaryla

44.264 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2019:37.296 TL)

31 Aralhik 2020 Nakit 1aya 3-12ay 1-5yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arast
Soézlesme uyarinca vadeler degeri (l+H+l1+1V) kadar (I arasi (lll) uzun (IV}
Tiirev olmayan
Finansal ylkiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar (3.042) (3.042) (3.042) -
Diger borglar {5.490) (5.490) (5.490) -
Toplam yitk{imliiliik (8.532) (8.532) (8.532) - - -
31 Aralik 2019 Nakit 1aya 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (I+11+l1+1V) kadar (I arasi (1l uzun (1V)
Tiirev oclmayan
Finansal ylikiimlitikler
lligkili Taraflara Borglar (8.027) (8.027) (8.027) - - -
Ciger borglar (4.643) (4.643) (4.643) - - -
Toplam yiikimliiliik (12.670) (12.670) (12.670) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sozlesmeye badl

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini

beklememektedir, zira katiima pay) sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g6sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylkimliliklerin gercedge uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergcede uygun degerlerini

yansittidl varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercegde uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimitliklerin gergege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, dlcim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

o [kinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, iigili varlik ya da yikamlilGgin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincu seviye: Finansal varlik ve yikiimltlikler, varlik ya da yukamlaligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degderienmektedir.

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varlkiar:

Alim-satim amagl finansal vatiiklar — Borglanma senetleri 620.758 | 1.004.188 -| 1.624.946
Toplam finansal varliklar 620.758 | 1.004.188 -| 1.624.846
31 Aralik 2019 1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:

Alim-satim amagl finansal varliklar — Borglanma senetleri 2.386.127 [ 2.351.976 - | 4.738.104
Toplam finansal varliklar 2.386.127 | 2.351.976 -| 4.738.104

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

(29)




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara fligkin agiklayie! dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

21. Finansal tablolari nemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete' de
yaylimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirianip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye [$ Bankas: A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
s0zlegsmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngérdligu sigorta Tlrkiye s Bankasi A.S. tarafindan
vaptirtimaktadir.

Fon izahnamesine gdre, Fon s(iresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki titm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(30)
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is Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Aracglari Fonu'’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

ls Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirnm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

ls Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfdy Yénetim A.S.

Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (IPI)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 1.784.999,03 - 98,04 5.162.179,21 - 99,53
Hazir Degerler 44.263,89 - 2,43 37.296,19 - 0,72
Bankalar 44.263,89 100,00 2,43 37.296,19 100 0,72
Borglar -8.532,29 - -0,47 -12.670,35 100 -0,24
Yonetim Ucreti -3.041,50 35,65 -0,17 -8.026,72 63,35 -0,15
Diger Borglar -5.399,75 64,35 -0,30 -4.643,63 36,65 -0,09
Kayda Alma Ucreti -91,04 1,07 -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri 1.820.730,63 100 100,0 5.186.805,05 100 100,0




