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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1)  Gériis

ls Portfdy Ugiincli Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam de@er/net varlik
de@eri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de déhil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Goriugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun

olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarnin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimazan olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulukiar

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatl’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhglhk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimuzii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanlighk” riskleri belirflenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanliglidi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi glphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak U(zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu digtnulebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag: olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiamlulikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarl yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Tarkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz  Badimsiz denetimden
denetimden gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.167.065 75.770
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 11.034.757 1.013.815
Ters Repo Alacaklar 5 79.707.727 12.998.960
Finansal Varliklar 6 23.390.521 4.393.332
Toplam Varhiklar (A) 125.300.070 18.481.877
Yikimlilikler
Diger Borglar 5 {576.805) {163.399)
lligkili Taraflara Borglar 4 {185.538) (21.258)
Toplam Yiikimldlikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (762,343) (184.657)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (A-B) 124.537.727 18.297.220

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidtr.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Qcak- 31 Aralik 2019 Donemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Arahlk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1 5.152.117 999.700
Finansal Varlik ve Yukimiiiliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 9.278.750 (1.033.881)
Finansal Varlik ve Yilkimliliklere ligkin

Gerceklegmemis Kar/Zarar 58.287 1.510.558
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 108.040 31.778
Esas Faaliyet Gelirleri 14.597.194 1.508.156
Yonetim Ucretleri 4,13 (1.167.984) (130.716)
Saklama Ucretleri (75.611) (22.392)
Denetim Ucretleri (6.162) (12.006}
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 {238.064) (44.985)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {123.009) (8.832)
Esas Faaliyet Giderleri {1.610.830) {(219.031)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 12.986.364 1.289.125
Net Dénem Kari/Zarari (A) 12.986.364 1.289.125
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Stniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 12.986.364 1.289.125

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Arahk 2020 ve 1 Qcak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedjisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir,)

Bafiimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bag)) 18.297.220 2.415.307
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Arig/Azalig 12.986.364 1.289.125
Katilma Payi [hrag Tutari (+) 309.507.133 52,781.245
Katilma Payi lade Tutarn (-) (216.252.990) (38.188.457)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 124.537.727 18.297.220

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsterilmistir.})

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net Dénem KarvZarari

Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile ilgili

Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger DOzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

dedigim

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Faiz 1
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: fadeleri [gin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklanimin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. DSnem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynilmaz bir par¢asidir.

(7)

(82.162.848)
12.966.364

(5.210.404)
(5.152.117)
(58.267)
(95.090.925)

(10.020.942)
(66.708.767)
577.686

(18.938.902)
(87.314.965)
5.152.117
93.254.143
309.507.133
(216.252.990)

11,091,295

11.091.295
75.770
11.167.065

(15.208.479)
1.289.125

(2.510.258)
(999.700)
(1.510.558)
(14.987.046)

(872.004)
(12.744.837)
176.071

{1.546.276)
(16.208.179)
999.700
14.592.788
52.781.245
(38.188.457)

(615.691)

(615.691)
691.461
75.770
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Liras? (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’a 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ig Portféy
Yénetimi A.$. Degisken Semsiye Fon igtizidi ve bu izahname hikimlerine gére ydnetilmek Uzere
olusturulacak Ig Portféy Uglincl Degisken Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02/04/2018 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yodnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Turkiye Ig Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)
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Is Portfoy Ugiincii Degigken Fon

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fligkin actklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazste' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer} sayill Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirdrlige girmek Gzere yatirim fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarttarinin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfoy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin de§erlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlanm yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarna [ligkin Teblid’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin flk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedigiklikleri, sdz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin ver almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe baglt yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar! geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tableolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Arahk 2020 tarihi itibaryla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Uglincii Degisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami}

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeler’ standardinda yer alan igletme tamimina iliskin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amac), igletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardime! olmaktadir.

Degisiklikler asadidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimeilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin ediniten bir stirecin énemli olup oclmadidim degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve grktl tanimlaninin sinirlandirimast; ve

- Istege bagh olarak uyguianacak bir gergege uygun degder testinin (yogunluk testi) getitilmesi.

86z konusu dedigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamigtir.

Gésterge Faiz Orami Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecetli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandig gdsterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
dedismediginin varsaylimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan defigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S8z konusu degisikligin $irket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlannda degigiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amagci, “6nemlilik” taimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarimi agtkiiga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
karartar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 8nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blyukligane veya her ikisine bagh olacagini agtklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile kullamldidinda finansal tablolar izerinde ki etkisinin Gnemiiligi degerlendirmek ile yikimladur.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin $irket'in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 farihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taminan kira imtiyazlarninin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin s6z konusu degisiklidin
kiralamada vyapilan bir degigiklk olmamasi durumunda gegerli clan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agagidaki kogullann tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisiklidin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen &nceki kiralama bedesliyle 6nemli dlglde
ayni olmasi veya bu bedelden daha digik olmast,

s Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilermesi ve

o Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda dnemli dlglide bir degisiklifin olmamasi.

Kiracilar, yaptlan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin $irket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yirarliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma farihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standattlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina bagl olarak dedistiriimek
tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degisiklikierin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standards

KGK $ubat 2019'da sigorta stzlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamlt yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dodan yaktmldliklerin gtincel bilango degerleri ile élgimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandid) dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda basglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart $irket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu” standardinda degigiklikler yapristir. 1 Qcak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lizere yapilan bu
degigiklikler ylkimlGliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gbre geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

86z konusu degigikiigin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegsmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yaptimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklar tammlamak igin TFRS 8'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartiannda Kavramsal Cergceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikiiklerin timine ait dedigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performans) Ozerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklikie
bitlikte, girketlerin bir maddi duran varh@ kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri. gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disgiimesine izin
vermemekiedir. $irketler bu tdr satig geliderini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanacakiir. Degigiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi itk uyguladi§) hesap
dénemi ile kargilagtirmal sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

Sz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yiilik hesap
dbnemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin de§erlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belifenmesi igin
yvapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degdigikliklerin ilk kez uygulanacagi yitlik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yikimldliklerini yerine getirmedidi sézlegmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedigikliigin Sirketin  finansal durumu ve performansi (zefindeki etkileri
dedgjerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2,2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarni Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirGrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar, Sirket finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020’de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 8, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.

[sletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayall nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtirici uygulama

Degigiklikler, sézlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
dedigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egde@er dedigken faiz cranindaki degisiklikler clarak
dederlendiriimesi i¢in kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastinicl uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orant reformu sonucunda dedigmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig) birakma ya da sézlegsme degisikligi olarak kabu! edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
&ngoriimektedir.

Kolaylagtinel uygulama, TFRS 8 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardimi
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynaklr kiralama dedigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard)
uygulamast icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar
- Degisikiikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskien korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigt
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercede uygun
deder degisimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu clarak belirflenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratefisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerekiirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet sagiamaktadir. llgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegisinde, riskten korunmaiiligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakll riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir,
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegig slreci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, henliz gecis
gergeklegmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiter ve IBOR reformu
risk ybnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikUmlilikleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik Iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standarilarnna iliskin Yilhk lyilegtirmeler/2018-2020 Pénemi”,
agadida belirtilen degigiklikleri igerek sekiide yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporiama Standartiannin lik Uygulamast — ik Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagl ortakligin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlarn kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulantr.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ytikimidiiklerin finansal tablo disi birakiimasi igin %10
testinde dikkate alnan dcretfer: Degisikiik, bir igletmenin yeni veya degistirimis finansal
yUkimlilok garttarinin, orijinal finansal yukumldlok sartlanindan énemli élgiide farkl olup
olmadiginr degerlendirirken dikkate aldidi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri Ucretier de dahil olmak tzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hikmi kaidirmigtir.

23 Muhasebe tahminlerindeki degdigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemiere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hern de gelecek dénemde,
ileriye ydnelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansai tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtirimesi sirasinda gercefe uygun degerinden &lgllir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal vari@in edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina goére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ybnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundu§u yénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayalt Kiymetler, kKamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve difjer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimililtklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi {izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gbére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirienebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklarl ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirier.

Diger finansal borglar
Bu kategoride aiim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yikimlGlUkler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukamlaltkler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetieri ile yansitilimaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Uglincit Degisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gercede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katthmeilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimiiliklerin gergede uygun dederi belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kuilaniimigtir:

1) Degerleme glinlinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikig fiyatin yansithidi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir 8nceki
seansin agirlikli ortalama fiyat ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemier

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varhgin - ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu clayin
flgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger digikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtkligu zarari olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deder dUsuklGgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanc para gevrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimlullkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Siglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgilen parasal olmayan kalemier ise gercefe uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikumlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portféy Yénetimi A.S.
I Portféy Ugiincil Degisken Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdéren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglanna gore “Gergede uygun deger fark kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyun esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo stzlesmesi karsiligt elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglant” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(d( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi"ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglarn

Takas borglan raporlama tarihi itibarnyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlegmesi yapilmig ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon porttéytnde bulunan menkul krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yaptldiklar gtin itbariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginl dederi (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varhik hesabina alacak kaydedilir. Satig gint degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin bitim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinll degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet salig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger arhig/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglarn”
hesaplanna aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve Yikimlilikiere lligkin Gergeklegmig Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracthk komisyonlar da allm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Uegiincii Degjisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tam tutariar, Tiirk Lirasi ("TL""} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esastar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya oOdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yGnetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon, vadeli repo iglemleri igin ginliik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasas! iglemleri igin yliz binde 1.4, hisse senedi islemleri igin on binde 4, VIOP iglemleri
icin gunlik on binde 3, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin yiiz binde 2.1 ve borsa
para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2.8* giin sayisi, altin igin on binde 3
oraninda aracilik komisyon (creti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmeilerini kapsar.

Temettii geliri

Temettli gelirleri ilgili temettliy( alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadr.
Yonetim licreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon icin yénetim Gcreti, yillik
%2.00'dir.

Giderler
Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete’ de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan {borsa yatirm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlar dabhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portféy igletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat oran)
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan
Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakamlilik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Uzerinden gtinlik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glnlnde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna fligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiind itibariyta yapilr.

- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

Portféye alinan varhiklar ahm fiyatlaryla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
fle garpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak Gzere portféydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gérenier degerleme ginlinde borsada olugan en son seans agirhki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinlndeki i¢ verim orani ile de§erlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlarl esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmasi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alg kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir(l dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degetlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirttilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslar, yazih karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yoénetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.
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I Portféy Ugiineii Degigsken Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimliari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
sarta bagh varlik ve yikamlallklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklifik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlk, sézlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargl tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. [ligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve ylikamidltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degeriendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon'un bir bltin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esgittir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

q, lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmus olan lg Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S. 11.688 6.123
Diger Hazir Degerler — T. |g. Bankasi A.S. 11.165.377 68.647
Toplam 11.167.065 75.770

iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim tcretleri — |s Bankasi A.S. 111.816 13.657
Yonetim lcretleri — |g Portidy Yénetimi A.S. 70.875 7.387
Yonetim Ucretleri — s Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.236 212
Ydnetim Ucretleri — Yatirtm Finansman Menkul Degerler A.S. 611 3
Toplam 186.538 21.258
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
Yénetim Gcretleri — [ Bankasi A.S. 704.628 52,751
Yénetim Ucretleri — [s Portféy Yénetimi A.S. 427.594 69.522
Yénetim iicretleri — s Yatinm Menkul Degerler A.S. 6.445 2.382
Yonetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 1.300 19
Toplam 1.139.968 124.673
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.$. 4,734 1.228
Toplam 4.734 1.228

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralhk 2019

Bankalar

11.167.065

75.770

Toplam

11.167.065

75.770
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tuirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla difer alacaklan yoktur. Fon'un 31 Aralik 2020 itibanyla
79.707.727 TL ters repo alacad bulunmaktadir. (31 Aralik 2019- 12.298.960 TL)

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Gekme Gideri {553.903) (157.376)
Ihrag lzni Ucreti (6.227) -
Saklama Komisyonlan (4.932) (599)
Denetim Ucreti (3.202) {1.856)
Tescil ve llan Gideri (3.176) {3.188)
Diger (5.365) (381)
Toplam (5676.805) {163.399)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yanstilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 7.257.402 7.410.329 7.410.329
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 13.119.211 13.645.992 13.645.992
Yatirim Fonu 1.487.895 2.334.200 2.334.200
Toplam 21,864.508 23.390.521 23.390.521
31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayitle Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 1.660.000 2.730.487 2.730.487
Yatiim Fonlari 445.878 1.659.805 1.659.805
Ozel Sektor Kira Sertifikalan 3.000 3.040 3.040
Toplam 2.108.878 4.393.332 4.393.332
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler ve gelirler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmusg olup esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay agsagidaki gibidir;

Komisyon ve diger iglem Gcretlerl

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
VIOP Komisyonu {175.239) (38.521)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (62.677) (5.802)
BPP Komisyonu (148) (362)
Finansman Bonosu Komisyonu - (1}
Hisse Senetleri Komisyonu - {299)
Toplam {238.064) (44.985)
Esas faaliyetlerden diger giderleri;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Déviz [slem Giderleri (93.386) -
Ek Kayda Alma Ucreti (14.952) -
SMMM Hizmet Bedeli {3.949) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (3.469)
Lisans Kullanim Ucreti {3.540) -
Vergi Gideri {1.293) (1.056)
EFT Giderleri (685) {584)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri (107) (2.035)
Diger Giderler (1.726) (1.788)
Toplam {123.009) (8.932)
8. Kargihklar, kogullu varhik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklianan yasal veya yapisal bir
yUkimlaligin bulunmasi, yGkimlilGgl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
clkiginin muhtemei olmasi ve yGkimlilik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak olgllemedigi ve yakimidliagun
yerine getirimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yikdimillok
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon'un vermis oldugu 11.034.757 TL VIOP teminati bulunmaktadir. (81
Araiik 2019: 1.013.815 TL)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin almig oldugu toplam
64.049.155 TL devlet tahvili teminati bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 10.910.610 TL)

(23)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL*’) olarak gosterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalis

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmig donem finansallarnina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 124.537.727 18.297.220
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 72.521.147 13.098.977
Birim pay degeri (TL) 1,717261 1,396843
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis! 13.098.977 2.126.355
D&nem iginde satilan katiima belgesi sayist 201.103.531 40.184.519
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (141.681.361) (29.211.897)
Toplam 72.521.147 13.098.977

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri
mutabakat:

Degerleme esaslarninda bir fark clmamasi nedeniyle Forn'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 124.537.727 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aynidir. (31 Aralik 2019: 18.297.220 TL)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ugiincii Degisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2020 2019
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 538.246 409.808
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 233.064 -
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 364.978 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 3.631.627 450.491
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 299 629
VIOP Nema 482.628 56.350
BPP Faiz Gelireri 1.275 82.423
5.152.117 999.700
Finansal Variik ve Yiikiimitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlar - (8.200)
Déviz satig karlari/zararlan 41.913 -
Borclanma senetleri satig karlan/zararlan 10.537 (4.845)
Devlet tahvili satig karlari/zararlar - 37.153
Ozel sektdr tahvili satis karlan/zararlar (18.368) (23.015)
VIOP sézlegme kapama karlari/zararlari 8.045.925 (1.148.742)
Devlet Tahvili gergeklegen deger artiglan/azaliglari 7.011 -
Bor¢lanma senetleri gergeklesen de§er artiglar/azahslan 1.144.973 118.173
Mevduat hesabi gergeklesen defer artiglari/azalislan 46.759 (4.405)
9.278.750 (1.033.881)
Toplam 14.430.868 {34.180)

12.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 108.040 TL'dir (31 Aralik 2019: 31.779 TL). 123.009
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri Tescil ve llan Giderleri, EFT
Giderleri, Noter Tasdik Harg Giderleri, Déviz Islem Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadir (31

Aralik 2019: 8.932 TL)

13. Yonetim Geretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim tcreti gideri 1.167.984 TL'dir. (31 Aralik 2019: 130.716 TL)

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemii itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralk

2019: Bulunmamaktadir.)
15.  Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri dipnot 18'de sunulmusgtur.

(25)




Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ugiincii Degdisken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayiei dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

16.  Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararfa, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirfayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yiisonu finansal tablolar bu karar cergevesinde
hazirlanmigtir,

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portféytinde tirev finansal araclarin detaylan agagidaki gibidir.
(31 Aralik 2019 — 8.138.449 TL)

Tirev- Futures

Sézlegme

Sdézlegme Tanimi Vade Posizyon _ Nominal Deger Uzlagma Fiyat: Degeri
F_USDTRY0221 29.12.2020 Uzun 500,00 8 3.791.850
F_XAUTRYMOQ221 29.12.2020 Uzun 17.000,00 466 7.925.230
F_Xuo3oo0z21 29.12.2020 Uzun 2.600,00 1659 43.121.000
54.838.080

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylannin deg@erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlilk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyln yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekie; portfdy, portiéy yéneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarnin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictlziginde belirienen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratefisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyiine orani iglemleri mevzuata, igtlzlk ve izahnamede
belirlenen stnirlamalara uyguniuk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gercegie uygun degerinde dalgalanmalar oimasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar buiunmaktadir. Fon'un
faize duyarliigr finansal araglann faiz degisimine bagll olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degigikiigi icermektedir.




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Uglincii Dedigken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablclara iliskin agiklayici dipnotlar

{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmistir.)

18.

Faiz pozisyonu tablosu agsagidaki gibidir;

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varltk dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varlikiar 23.390.521 4.393.332

Faiz arhigi/(azaligi)

%5 1.169.526 219.667

%-5 (1.169.526) (219.667)
Kur riski

Yabanet para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihli dévizli iglemleri agadidaki gibidir.

31 Aralik 2020

31 Aralhik 2019

TL karsih@i | ABD Dolari | TL kargihii | ABD Dolari
Nakit ve nakit benzetrleti 11.155.377 1.503.542 69.647 11.725
Finansal varlikiar 2.274.726 306.592 1.241.784 209.055
Net yabanci para varlik / (yukiimliiliik) pozisyonu 13.430.103 1.810.133 1.311.430 220.780
TL’nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybstmesi
durumunda net varlik dederindeki degigim (671.505) (90.507) (65.572) (11.039)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 degier kazanmasi
durumunda net varltk degerindeki degisim 671.505 90.507 65.572 11.039




is Portfoy Yonetimi A.$.

is Portfdy Ugilincii Degigken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 5denen finansal borglarla ilgili
yukimltitiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagh olarak giniik nakit gikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'nii
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
11.167.065 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 75.770 TL)

31 Aralik 2020

Sdzlegme
uyarinca nakit 1-Bwil
Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan  3-12 ay arast 5 vyildan
Sézlegme uyarinca vadeler degeri (1Y) kisa arasi (ll) () uzun (IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiitkiimliilikler
lligkili Taraflara Borglar (185.538) (185.538) (185.538) - - -
Diger borglar (576.805) (576.805) (576.805) . - -
Toplam yiikiimiiilik (762.343) (762.343) (762.343) - - -
31 Aralik 2019
Sdzlegme
uyarinca nakit
Defter  egikiglar toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Sdézlesme uyarinca vadeler degeri (-1 NHY) kisa__ arasi (Il) _arasi (ll) uzun (IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliliikler
ligkili Taraflara Borglar {21.258) (21.258) (21.258) - - -
Diger borglar (163.399) (163.399) (163.399) - - -
Toplam yiikiimlilik {184.657) {184.657) (184.657) - - -

Katilma paytan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak ydnetim
yukarda sunulan sézlegsmeye bagh
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.

(28)

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini




Jepnsun uauedi pisu ipany 151p cdueng g
Iwsy SiLge euiyje sousanB a1 sA JeUILS] uLaBap 18N -
(-} nBopinsop Jefag -
{ueBep seyap 1)} Siwewdaeb 1sapey -
rusny Siuufe eunje souaanb oyl sa ‘Jeulws) uiraBap 1aN -
(-} nBnpinsnp sebeq -
(uafiep so)ap uq) Swdab sepe -
uspafiap Jayep Jau uuepjipea uefelfn sunBnpinsnp labBeq '
uafiap Jayap 18U ULENIPEA
SnurweiBn sunBnpinsnp Jebap yeoue Siwdaeb 1sspep, 'g

ISLFE0LE S90°29LLL Lel’l0L6. [e50eE’ee - - - - uafep tayap 1au uLEpIeA [ESUBUY
Siweweifn sunBnpnsnp 1oBap ep eA Suewssb 1sapep 'y
- - - - - - - - rwsey Siwate euje 20usANb ajl SA ‘Jeulws) upSY IWezy -
LSLVE0T L S90°291°LL lel'f04°6L lgsoBEee - - - - Pisl Ipeny lweze ueujey zruetu ejAueqn wyue) ewepodey
“1aBig uajlazuag odaisia]  [esueulq yeie) 1shiqg jere]| jere] yese] sy 020z y1ely e
9A IDjeN 1158 1aB1g

lepyesely J1obiq IBpedey

IeplijIep Jepjede|y Uapisl Ipady ueuley zniew ejiueqiy LalIn) Sele [esueur]

elAiBiioeie gy AQuod §) lulejwa|§ uod aipepewuepneUARY UepleLLIneA

:Uap{sK Ipan| Ueutey znrew ejAueqy ey} dele resueuly

“AIpIIUIS Bisl 1pesy uNSH ereeoe[e nsnuoy zgs dnjo appuLnSapediah

1Bnded euredere ewuedioq yeseo |owsr psU [paiy unuoq “lipepewugwiug]

Yelelo pysli Isawed euepAew teiez/difey dig |esueuy eyese) JoBip ajAluspau isawatumab suueA punBmnwoynA uluLg uepulejeie] UIdRIR [ESUBUY ‘DISU 1paLy

(1wreaap) 1haznp an 161

sA.

[9HU unss1 ueuepjeudey uepiejdele jesueuly

DS 1paly)

‘81

(nS1winaisob yeseio (11} 1sesr sun ), Sepeiny wn))
Jepoudip inAepjide up S erejojqe) jesueury

He aulwauop desay usia BUOS SpUIYLIE} 6LOZ 9A 0ZOZ NIjelY LE

uod uays1baq noundn Aojuod 5
"§'V 1wnsugA Agjuog §j



096786672}

(og)

Jepnsun uasedl pisu 1pesy 1¥1p odueng 'q
Iwsn] Siwuire euijje aousanb sl sa ‘Jeujwe) uusBap e -
(-) nBopndnp saBaq -

{(1eBop sa)ep 1iq) Swswdel 1sapep -
sy Siwune eune aousanb 8|l sa ‘Jeuius) unabop jap -
(-) nBnpinsnp Jebaq -

(neBap 1syap 1niq) S1wdab 1sapes -

UaleBap

1ayap 1su uuepjiiea uedeiBn aunBopinsnp tebeg o

Lafiap Jalep 19U unepiIeA

SiwreweiBn sunBnpnsnp Jofap seoue $iwdsh 1sepep 'g

SIgEL0’L 044G zesgeey - - - - uafisp Jayap jau uuepIeA [esueuy
$iwewelfn sunbnpinénp 1aBap ep eA Swswdah ISOpeA Y

- - - - - - - - IS Siwuife eunie aausAnb o)l SA JEUILIS) UBjSY IWEeZY -
SIgEDL QLLSL 096'866°2L ZEEEC6ED - - - - Pis Ipa)y ILeze ueuljey zniew ejAneqm yue) eweliodey
J1ebig Lallazuag odaisie] |esueuly jere] 18Bi1qg yere]l SN jese) seBiq  jere] Disty 6lL0g Miely g

SN IDjEN
Jep{esely 1abig Jepjeoe|y
FETILTY Iepjede|y uapisi

1paly ueuijey zniew ejAuedqny 4epn Sele [esueuly

(nwreasp) sy paay

(nueasp) 14aznp aA 1B1joU upAP|SI! UBUEpRUARY UBPIE[SEIR lesueuly gL

(-nSiuneysob yesejo (1,,) sear sany Yejieing wn))
tepoudip wifepiide upiSip elejojqe; jesueury

He aunwaugp desay uale BUOS SpUIYLIE} 10T 9A 0Z0T HI[EIY LE

uoj uaysifaqg noundn Aojuog §)
"§'v nupsugp Aojuog §j



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Poriféy Ugtineil Dediigken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimltliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dier alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansitiig)

varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldliklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kulianilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkamliilikler, 6lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya

borglarnin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeitilmemis olan)ile degertenmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yakamltlukler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincii seviye: Finansal varlik ve yuktmlitikler, varhk ya da yukomluligin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir,

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatirim Fonlan 2.334.200 - - 2.334.200
Aiim-satim amagh finansal variiklar — Czel sektor
borgclanma senetleri 13.645.993 - -| 13.645,993
Alim-satim amagli finansal varliklar - Kamu Kesimi
borglanma senetleri 7.410.329 - - 7.410.329
Toplam finansal varliklar 23.390.521 - -1 23.390.521
31 Aralik 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagl finansal varhikiar = Yatirim Fonlar 1.6569.805 - - 1.659.805
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel sektér
borglanma senetleri 2.730.487 - - 2.730.487
Alim-satim amagli finansal varlikiar — Ozel sektér kira
serfifikalan 3.040 3.040
Toplam finansal varliklar 4,390.292 3.040 - 4.393.332

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {i¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

(31)




is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Ucgiincii Degigken Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmistir.

21. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlartimin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamip sunulimasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistr,

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sézlegmesine istinaden yirividkteki mevzuatin 6ngérdiigi sigorta Turkiye ls Bankast A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki claylar

Bilango tarthinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ite bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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is Portfoy Ugiincii Degisken Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Uglincti Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deg@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Uctinc Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portfoy Yénetimi A.8.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS.
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is Portféy Yoénetim A.S.

Ugiincii Degigken Fon (IBB)
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 114.133.005,31 91,65 18.406.107,17 100,60
Hazir Degerler 11.167.064,99 100 8,87 75.769,64 100 0,41
Diger Hazir Degerler 11.155.377,07 99,90 0,01 69.646,50 91,92 0,38
Bankalar 11.687,92 0,10 8,96 6.123,14 8,08 0,03
Borglar ~762,343,50 100 -0,61 -184.657,27 100 1,01
Diger Borglar -11.310,10 2,30 -0,01 -5.641,89 3,06 -0,03
Takasa Borglar -553.902,69 72,66 -0,44 -157.376,37 85,23 -0,89
Yénetim Ucreti -180.903,82 25,04 -0,15 «21.639,01 11,72 -0,12
Kayda Alma Ucreti -6.226,89 0,82 -0,01 - - -
Fon Toplam Dederi 124.537.726,80 100,00 100,00 18.297.219,54 100,00 100,0




