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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérugimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belilenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarnina
(BDS'lere) uygun olarak yirtilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon ydnetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarn hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bi¢imde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarni hazirlarken y6netim; Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slrecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanliglik icerip icermedigine
iligkin makul gtvence elde etmek ve gériigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemekiir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanlighklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratalen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gtipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik® riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlgiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
ediimektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlish§i tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu gorig disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sadladi§imizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu digundlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Uist yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagd olumsuz sonuglarnn, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Fon'un 15 Haziran — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamisgtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

e Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Guney Bagimsiz Denetirp

21 Nisan 2021
istanbul, Turkiye



Is Portfoy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Kefon Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmiy

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 817.211
Ters Repo Alacaklan 5 10.003
Finansal Varliklar 6 99.695.816
Toplam Varhklar (A} 100.523.030
Yiikiimliilikler

Diger Borglar 5 (21.318)
iligkili Taraflara Borglar 4 (7.350)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dedgeri Harig) (B) (28.668)
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri (A-B) 100.494.362

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Ig Portféy Kefan Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

15 Haziran- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Ba§imsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslan

15 Haziran -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 614.855
Finansal Varlik ve YikimlUlikiere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.006.523
Finansal Varlik ve Yukumititiklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (7.103.879)
Esas Faaliyetierden diger gelirler 280
Esas Faaliyet Gelirleri (5.482.221)
Yénetim Ocretleri 4,13 (17.678)
Saklama Ucretleri (36.396)
Denetim Ucretleri (5.548)
Kurul Ucretieri (5.026)
Komisyon ve dider igslem {icretleri 7 (210.412)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (11.387)
Esas Faaliyet Giderleri (286.425)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (5.768.646)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Karni/Zarar (A) (5.768.646)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Striflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (5.768.646)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(5)



i§ Portfoy Yénetimi A.§.
lg Portféy Kefan Serbest Ozel Fon

Ba@imsiz Denetim’den Gegmis

15 Haziran- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bafiimsiz denetimden
gecmig

Dipnot referanslar

15 Haziran-
31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig {5.768.646)
Katiima Payi |hrag Tutan (+) 106.327.255
Katilma Pay lade Tutan (-) (64.247)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 100.494.362

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)



ig Portféy Yénetimi A.§.
I Porttby Kefan Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Ge¢mis
15 Haziran- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
15 Hagziran -
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (105.445.797)
Net Dénem Kan/Zarar (5.768.646)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakatt ile flgili Diizeltmeler 6.489.024
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmsler 11 (614.855)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 7.103.879
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (106.781.030)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (10.003)
Borclardaki Arttg/Azalgla llgili Dizeltmeler 28.668
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger ArtisfAzalisla llgili Duzettmeler {106.799.695)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (106.060.652)
Alinan Faiz 614.855
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 106.263.008
Katiima Payi Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 106.327.255
Katiima Payi ladeleri igin ©Odenen Nakit (64.247)
Yabanel Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 817.211
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 817.211
D. Donem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 817.211

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde |stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen g Portfdy
Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon igtlzigl ve bu izahname hikumlerine gére yonetiimek (zere
olusturulacak lg Portféy Kefon Serbest (Ddviz) Ozel Fon'un katilma paylarimin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yodnetici:

Is Portféy Ydnetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esasiar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde ylririige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiikiim aitina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Aynca SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayintanan Turkiye Muhasebe Standartlarna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig® (11-14.2)
yayimianan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligime uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Araltk 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, 6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminiin yer almadi§l degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagit yapilan 6nemli de§isiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agafida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartiar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar jle tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumiann Sirket'in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragrafiarda
aciklanmgtir.




Is Portidy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayte dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
igletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tammina ligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimer olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmeilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- Isletmelerin edinilen bir sitrecin énemli olup olmadigint degerlendirmesine yardimei olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve giktt tanimlannin sinirlandinimas:; ve

- Istege baglt olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) (izerinde
etkisi olmamisgtir,

Gosterge Faiz Orami Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli clmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtine) uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylagtirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
dedismediginin varsaytimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amacr, “Gnemlilik® tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belitli
kisimlanini - agikhida kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamicilarn bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliiiginin niteligine,
blylklGgiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin onemliligi deferlendirmek ile yukimldar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degigiklidin $irket'in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararianan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisgikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarnnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamami kargllandiginda uygulanabilecekdir:

o Kira ddemelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize ediimesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli diglide
ayni olmas| veya bu bedelden daha digiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

s Kiralamanin diger hiikim ve kosullarinda énemli dlglde bir dedigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisiklidi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaytanma tarihi itibarnyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrarlige girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin vyiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin Igtirak veya ig Ortakh§ma Yaptigs Varlik Satiglari veya
Katkilar- Degigiklik

KGK, Ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket séz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecekdtir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta sdzlegmeleri i¢in muhasebelegtime ve élgim, sunum ve agiklamay)
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yukamtiliklerin glincel bilango dederleri ile dlglimiini hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacakiir,



is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Téim tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yukdmliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere vapilan bu
degisiklikler yakimlilliklerin uzun ve kisa vade sinflandinimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisikikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degigixlikler ve Hatalar’e gore geriye déntik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler - Kavramsal Gergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIsletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmgtir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1289
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gilincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifia
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénitk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin tiimtine ait dedigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikie, sirketlerin bir maddi duran varlig kullarim amacina uygun hale getirirken, retilen driinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varllk kaleminin maliyetinden dugtlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig geliferini ve ilgili maliyetieri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladi§i hesap
ddnemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunutan
maddi duran variik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir,

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajl sézlegsmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargtliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degigiklik, bir sdzlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginin de@erlendirilitken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapllmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklagiminin uygulanmasin igermektedir,
Degisiklikier, degisikliklerin ilk kez uygutanacag yillik raporlama déneminin basinda {ilk uygulama tarihi)
igletmenin tiim yakumldliklerini yerine getirmedidi sézlegmeler igin geriye dénlk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

(12)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ylriirli§e girmemisgtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumtar TFRS’de ylrariide girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orami Reformu - 2.n¢i Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020’de KGK, gbsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konular: kapsamaktadir;

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlegsmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
dedigiklikler i¢in kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, s6zlegmeye bagdl dedisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degigken faiz oranindaki degisiklikler olarak
dederlendirilmesi igin kolaylagtiric bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarintn, faiz orani reformu sonucunda degigsmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisikiigi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngortlmektedir.

Kolaylagtinicr uygulama, TFRS 8 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigoria Sozlegmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisikiikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirnimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayllir.,

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyaninca geriye dontik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun
defjer dedisimlerini sifitlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (Grnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdidi revizeler nedeniyle
degigtirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak sadlamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetieri
uyguilanir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendi@i durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gereklilidi kriterini sagdlayacagina
dair gecici muafiyet getirmekiedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henliz gecis
gerceklegsmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige vol agmig ise, bu degigikligin aciklanmast gibi ek
dipnot yakimliltkleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, girketlerin gegmig ddnemleri yeniden dlzenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agadida belirttilen degigiklikieri igerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin fik Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmig yabanct para gevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakh@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiiliiklerin finansal tablo digt birakilmasi igin %10
lestinde dikkate ahinan Ucrefler: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yiukimlaldk sartlarinin, orijinal finansal yikimitlak sartlarindan énemli élgtide farkh olup
olmadigini deferlendirirken dikkate aldidi Geretleri agtklia kavusturmaktadir. Bu lcretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Gcretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercede
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina yonelik hikmul kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 15 Haziran ~ 31 Aralik 2020 hesap ddéneminde muhasebe tahminlerinde herhangi
bir degisiklik yapilimamigtir.
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2, Finansal tablofartn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden olgiilir.
Gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amaglt finansal varlikiar esas itibanyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yoénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimldliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amacl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakumidliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gerge§e uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak stmflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslarn buna gére dederlendirilen bir portféylin parcasi olan varlikiar olmalar: nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan variiklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigr), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Dider finansal yiikamiuliikler ilk kayda aimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fivattir.

Finansal varlik ve yukimliliklerin ger¢ede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimigtir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarn veya kapanig seansinda fiyati clugmayanlar igin bir énceki seansin
adirhikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikamltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deger diigitkliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhik gruplar, her bilango tarihinde deder dusukligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varh@in  ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger diistiklGgiine ugradiina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger duguklugu zarar olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varhiklar i¢in deger dusikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varigin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlart tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukamiGlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlarl kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgitlen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri fle olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda yansitiimigtir.

Takas alacaklan /borglar:

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan aiim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemierinde sahg sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaldadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclarin netlesgtirilmesi

Finansal varhk ve yikimlitikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarimi dngéren anlagmalar gergevesinde satimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergegie uygun degder fark: kdr/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhdii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsami gelir tablosunda “faiz
gelitleri” kalemi aitinda muhasebelegtirilmektedir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart gin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satrlan bir menkul kiymet satig giini dederi {alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gunl degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glini degeri arasinda bir fark clustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “‘Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplanna aktariir. Bu hesaplar iigili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varhk ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menku! kiymet alim
satimina ait aracilik komisyoniar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o&dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gobre
muhasebeiestirimektedir. Fon, BIST Kesin Alim-Satim Pazar icin ylzbinde 1,4+BSMV, BIST Repo-
Ters Repo iglemleri igin milyonda 5,5*giin sayisi+BSMV, Takasbank Borsa Para Piyasas) (7 glinden
uzun vadeli) iglemler igin milyonda 2,8*giin say1si+BSMV, Takasbank Borsa Para Piyasasi(1-7 giin
arasl) iglemler igin yizbinde 2,1+BSMV, Hise Senedi Alim-Satim komisyonu igin onbinde 2(BSMV
dahil), VIOP Endeks igin onbinde 2 (BSMV dahil), VIOP Dolar Kontrati igin onbinde 2 (BSMV dahil),
Hisse Senedi Alim-Satim Komisyonu igin binde 0,84 (BSMV dahil), TMI tizerinden gergeklestirilecek
iglemler igin 6 USD+exchange fee (seans digi aracilik komisyoniar tablodaki komisyonlarinin iki kati
olarak uygulanir) oraninda araclilk komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettilyl alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ydénetim licreti

Yonetim ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, yillik
yaklasik %0,1'dir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan baz kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari
(borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler
yatim ortaliklannin portfdy igletmecili§i kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim
fonlari ile konut finansmani fonlart ve varlik finansmani fonlan igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yiririige
girmek Uzere serbest (déviz) fonlarimin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat oran
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayii Cumhurbagkanh@i Karar ile Serbest
Déviz fonlannin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanclan Gzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénemi itibaryla séz konusu kazanglardaki
stopaj orani %0’'a disirdimistir.
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2,

2.4

Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak degerlendirimektedir. Katilima paylar Fon'un net varlik degjeri iizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyath Fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her iggan( itibanyla yapiir.

Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanili:

(a)

(b)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma glniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak (izere porifdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada olusan en son seans agiriikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
buiunan piyasalarda iglem géren varlikiarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kaparus seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortatama fiyatlar kullanihr.

i Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katiima paylari, deferleme ginii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak de@ertenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kulianilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansrtacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degjerlenir.

vi) (i ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak de§erlenir. Degerleme esaslari, yazilt karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

ybnetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan variiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimiltltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmast suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bollinmesi
ile bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimllliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhik gbsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agtklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Hissedarlik, sézlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tammlamrlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarn ve yukimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Forn'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir blim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boélimine iligkin bilgiler For'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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4, lligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Ig Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralhk 2020

Vadesiz mevduat — T. g Bankasi A.S. 5.814
Diger hazir degerler 811.397
Toplam 817.211

iligkili tarafa borclar

31 Aralik 2020

Yonetim lcretieri — s Portféy Yénetimi A.S. {7.350)
Toplam (7.350)
iligkill taraf ile yapilan iglemler 15 Haziran —

Giderler 31 Aralik 2020
Yonetim licretieri — |s Portféy Yonetimi A.$. (17.678)
Toplam (17.678)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar 817.211
Toplam 817.211
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibartyla ters repo alacaklan 10.003 TL'dir.

Bilangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020
Saklama Komisyonlari (9.202)
Ek kayda alma dcreti (5.025)
Tescil Ve llan Gideri (4.362)
Denetim Ucreti (2.729)
Toplam (21.318)
6. Finansal Yatirrmlar
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Fon'un 31 Arallk 2020 hesap dénemi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun dedjer farke kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayitle Degeri

Borglanma Senetleri 38.555.739 39.379.972 38.379.972

Yatinm Fonlar 24.535.110 23.737.280 23.737.280

Hisse Sengtleri 38.212.347 36.578.564 36.578.564

Toplam 101.303.197 99.695.816 99.695.816
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine goére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay| agadidaki gibidir:

15 Haziran -
Komisyon ve diger iglem {icretieri 31 Aralik 2020
Ters Repo ve Repo Komisyonu (210.412)
Toplam (210.412)

15 Haziran -
Esas faaliyetierden diger giderler 31 Aralik 2020
Tescil Ve lian Giderleri (6.603)
SMMM Hizmet Bedeli {2.701)
Vergi Gideri (595)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Diger Giderler (1.384)
Toplam (11.367)

8. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibanyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumliligan bulunmasi, yikimluligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gtkiginin muhtemel olmasi ve yikiumlulik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapliabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgllemedigi ve yikimluligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yukimlilok
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermig veya almis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 itibari ile Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 10.090 TL devlet tahvili teminati
bulunmaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

(22)



is Portidy Yénetimi A.§,
Is Portity Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"’) olarak gosterilmistir.)

Asadida Fon'un cari dénem ile gecmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varltk deferinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam de§eri {TL) 100.494.362
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 105.983.679
Birim pay degeri (TL) 0,9482086

15 Haziran - 31 Arahk 2020

Adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 105.993.679
Dénem iginde geti alinan kattima belgesi sayist {10.000)
Toplam 105.983.679

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarnnda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 100.494.362 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aynidir.

11. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 15 Haziran - 31 Aralik 2020
Borglanma Senetler! Faiz Gelirleri 348.616
Ters Repo Faiz Gelirleri 266.231
BPP Faiz Gelitleri 8
614.855

Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satis karari/zararlan 677.392
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artiglan/azaligtar 597.707
Hisse senetleri satig karlan/zararlar 189.825
Menkul kiymet satis karlari 7.619
Borglanma senetleri gergeklegen deder artiglari/azaliglar (260.554)
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azaliglan (215.466)
1.006.523
Toplam 1.621.378

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

(23)



is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden dider gelirleri 280 TL ‘dir. 11.367 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Odenen
SMMM Hizmet Bedeli ve Diger Giderlerden olusmaktadir.

13.  Yonetim {icretleri

Fon'un 15 Haziran- 31 Araltk 2020 tarfhi itibariyla yonetim ticreti gideri 17.678 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 15 Haziran- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16.  Yiiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”} uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirfanmigtir.

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféyinde tirev araglar bulunmamaktadir.
18,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katthm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gtinltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iliskin
stratefiler ve limitler belirlenmekte; poriféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiiziginde belilenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemieri mevzuata, ictiziik ve izahnamede
belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayt Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araclarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarlihgi finansal araglann faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger buttin dediskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

Finansal Varliklar

90.695.816

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar (izerindeki etkisi

%5 4.984.791
%-5 {4.984.791)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020

tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Arahik 2020

TL Karsii§t | ABD Dolary EUR GBP
Nakit ve nakit benzerleri 811.397 99.522 4.121 3.503
Finansal varliklar 75.501.362 7.757.294 | 1.088.854 | 792,990
Net yabanc| para varhk / {yiikiim|iiliik) pozisyonu 76.312.759 2.549.113 [ 1.092.976 | 796.494
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi '
durumunda net varlik degerindeki degigim {3.815.638) {127.456) | (54.649} | (39.825)
TL'nin ilgill YP karsisinda %5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degigim 3.815.638 127.458 54.649| 39.825

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yukamliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, kattima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla

B817.211 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Aralik 2020

Sozlegme
uyarinca 312 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yidan
cikiglar

Defter toplami aras) arasl uzun

Sdézlegme uyarinca vadeler degeri  (1+11+11+1V) kisa (I (I} {IV)
Tiirev olmayan

finansal yik{imliillikler

liigkili Taraflara Borglar (7.350) (7.350) (7.350) - - -

Diger borglar (21.318) (21.318) (21.318) - - -

Toplam yiikiimliilik (28.668) (28.668) (28.668) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrifebilmektedir. Ancak yonetim

yukarda sunulan sézlesmeye bagli

vade analizinin gergek nakit

akiglarini  yansitmasin

beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(25)
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s Portfdy Yénetimi A.§.
Ig Portféy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsteriimigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degderlerini yansittig
varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yUkimlulikierin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiiimi agagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal variik ve yukamldlikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlditkler, ilgili varlik ya da yakimlQligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yukimlUlikler, varhk ya da yokimiiligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralk 2020
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal variklar — Yatirnm Fonlar 23.737.280 - -| 23.737.280
Alm-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senetleri 36.578.564 36.578.564
Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma
Senetleri - 39.379.972 -| 89.379.972
Toplam finansal varliklar 60.315.844 39.379.972 -| 99.695.816

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi {ic aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmgtir,

21.  Finansal tablolari énemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirianip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye is Bankas) A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlegmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin dngdrdiga sigorta Turkiye [$ Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.




Is Portidy Yonetimi A.§.
ls Portfoy Kefon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.



Is Portfdy Kefon Serbest Ozel Fon
(CTM)

15 Haziran- 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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working world

is Portfdy Kefon Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

I s Portféy Kefon Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Muikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Kefon Serbest (Déviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfoy Yonetim A.S.

is Portfdy Kefon Serbest Ozel Fon

(CTM)

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %o

Fon Portiéy Degeri 99.705.619,17 100 99,22
Hazir Degerler 817.210,91 100 0,81
Diger Hazir Degerler 811.397,33 99,29 0,81
Bankalar 5.813,58 0,71 0,01
Borglar -28.668,04 100 -0,03
Dider Borglar_ -16.292,58 74,36 -0,02
Kayda Alma Ucreti -5.025,50 17,53 -(,00
Yénetim Ucreti -7.349,96 25,64 -0,01
Fon Toplam Degeri 100.494.362,04 100 100




