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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 238.495.857 216.215.903
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 92.621.179 98.097.534
Finansal Yatirimlar 4 136.630.011 95.223.872
Ticari Alacaklar 8.020.531 22.297.369
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 7.712.564 21.288.497
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 307.967 1.008.872
Diger Alacaklar 30.744 62.464
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 30.744 62.464
Pesin Odenmis Giderler 7 1.107.854 470.994
Diger Donen Varliklar 8 85.538 63.670
Duran Varhklar 4.972.783 3.610.650
Finansal Yatirimlar 4 3 3
Maddi Duran Varliklar 9 287.297 317.925
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 98.381 102.330
Ertelenmis Vergi Varliklar 19 3.773.459 2.404.569
Kullanim Hakki Varliklar 9 813.643 785.823
TOPLAM VARLIKLAR 243.468.640 219.826.553
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.020.503 18.787.181
Ticari Borglar 1.816.506 1.199.182
[liskili Taraflara Ticari Borglar 5-21 1.390.383 1.057.414
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 426.123 141.768
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 1.047.887 609.889
Diger Borglar 1.023.963 1.596.522
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 1.023.963 1.596.522
Donem Kart Vergi Yikimliiligi 19 5.081.270 5.900.397
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.906.768 3.937.764
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 2.906.768 3.937.764
Tiirev Araglari 12 13.648.687 4.736.842
Kiralama Islemlerinden Borglar 495.422 806.585
Uzun Vadeli Yukamlalukler 2.413.382 1.549.596
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.014.321 1.463.875
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 2.014.321 1.463.875
Kiralama Islemlerinden Borglar 399.061 85.721
OZKAYNAKLAR 215.034.755 199.489.776
Odenmis Sermaye 13 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler (469.058) (469.058)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglart 13 (469.058) (469.058)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler 234.273 -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Degerleme ve/veya Simiflandirma Gelirleri/Giderleri 13 234.273 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 7.354.290 9.244.878
Gegmis Yillar Karlari 13 167.604.544 101.447.590
Donem Kari 15.310.706 64.266.366
TOPLAM KAYNAKLAR 243.468.640 219.826.553

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Hasilat

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI

Doénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parasidir.
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Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Ge¢memis

Cari Donem Onceki Déonem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2021 2020
14 18.959.668 22.197.790
18.959.668 22.197.790

15 (161.583) (43.170)
15 (8.478.400) (8.466.293)
17 13.588.537 3.507.937
18 (8.527.601) (694.009)
15.380.621 16.502.255

16 3.737.610 38.831
19.118.231 16.541.086

19 (5.234.983) (3.724.615)
19 1.427.458 29.989
15.310.706 12.846.460

15.310.706 12.846.460




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK -31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOS

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Geg¢memis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
DONEM KARI/ZARARI 15.310.706 12.846.460
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Mliskin Vergiler - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 13 234.273 -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/Giderleri 292.841 -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirililacak Diger Kapsamli Gelire 19
Iliskin Vergiler -58.568 -
DIGER KAPSAMLI GELIR 234.273 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 15.544.979 12.846.460

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 31 MART 2021 HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir veya Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanms Fayda Pl?nlarl Kardan Ayrilan
Dipnot R Finansal varhklar deger Yeniden Olgiim Kisitlanms Gegmis yillar

Referanslar: Odenmis Sermaye artis fonu Kazanglari/(Kayiplari) Yedekler karlari Dénem Kart Toplam
Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler (Donem basr) 25.000.000 - (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
Mubhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - -
Diizeltme sonrasa donem basi bakiyeleri 25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - - 37.222.218 (37.222.218) -
Kardan ayrilmis kisitlanmus yedeklere transfer - - - 1.898.200 (1.898.200) - -
Toplam kapsaml gelir - - (106.084) - - 64.266.366 64.160.282
31 Arahk 2020 itibariyla bakiyeler (Donem sonu) 25.000.000 - (469.058) 9.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler (Donem basr) 25.000.000 (469.058) 9.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iligkin diizeltmeler - - - - -
Diizeltme sonrasa donem basi bakiyeleri 25.000.000 (469.058) 9.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776
Dénem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi - - - - 64.266.366 (64.266.366) -
Kardan ayrilmis kisitlannus yedeklere transfer 13 - - - (1.890.588) 1.890.588 - -
Toplam kapsaml gelir - 234.273 - - - 15.310.706 15.544.979
31 Mart 2021 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 25.000.000 234.273 (469.058) 7.354.290 167.604.544 15.310.706 215.034.755

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT AKISLARI

Doénem Kan

Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Karsihiklar ile Tlgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Beklenen Kredi Zarar Karsiliklari ile lgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Tlgili
Diizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler

i§letme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla lgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri

Odenen Kullanilmamis izinler

Odenen Personel Primleri

Odenen Kidem Tazminatt

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve
Nakit Benzerleri Varhklar Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Simirh
Denetimden
Ge¢memis
Cari Donem

Dipnot 1 Ocak -
Referanslari

31 Mart 2021

Simirh
Denetimden
Ge¢memis

Onceki Dénem
1 Ocak -

31 Mart 2020

15.310.706 12.846.461
15 400.663 326.257
1.384.353 979.615

(6.468.214) (900.027)

18 (412.411) 86.323
542.763 303.673

19 3.807.525 3.694.626
- (1.809)

- (766.299)

(39.955.536) (32.726.253)

14.278.766 4.698.838

31.720 (219.832)

617.324 523.655

7.961.475 321.964

(686.548) (224.486)

3.032.436 806.858

(5.995.542) (4.140.591)

(37.798) (64.595)

(1.513.765) (271.799)

- (64.952)

(7.702.083) (14.792.373)

- 3.305

- (205.567)

- (202.262)

138.560 766.299
(7.563.523) (14.228.336)

3 98.912.182 119.076.723
3 91.348.650 104.848.387

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsammda faaliyet gdstermekte olup, Sirket’in baglica faaliyet alanmni
kurucusu oldugu yatrim fonlarmm ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik
sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi

ve yatrim danigsmanlig1 hizmetleri olugturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca Sirket’in portfoy
yoneticiligi ve yatrmm danmismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu gercevede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayih Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Aym tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2

sayih yatrrm danismanhgi yetki belgesi iptal edilmistir.
Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pay adedi Pay orami Pay adedi  Pay oram
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 25.000.000 %2100,00 25.000.000 %2100,00
Toplam 25.000.000 %100,00  25.000.000  %100,00
Sirket’in kategorileri itibartyla personel sayis1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Yiiksek lisans/Doktora 22 19
Lisans/Onlisans 19 17
Lise 4 4
[1k/Orta 6grenim 1 1
Toplam 46 41

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Levent Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul

adresinde faaliyet gostermektedir.



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TEFRS yve Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayii Resmi Gazete’de yaymmlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas almarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarn onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal

tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarm ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarmnca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle Kkarsilastrmah olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasi1 agismdan karsilastrmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandmrilr ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cariyilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamistir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamuistir.



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yaymmlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasmna izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yaymlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararast gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatrmmcilarmn ve ilgili diger kisilerin
sigortacllarm maruz kaldigr riskleri, karlihklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarm
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistw. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarmi kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarmm kullaniimasma neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatrmmcilarm benzer sirketlerin finansal performanslarmi karsilagtirmalar1 giliclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agismdan TFRS 4’iin yol actigi karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta ylkiimlilikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
mubhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarma daha
yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17 nin ytiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasmna izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yaymlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Smiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasr” bashgiyla
yaymlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
smiflandiriimasma iliskin ek agiklamalar ve ylikiimliiliklerin smiflandirilmastyla ilgili diger hususlara
acikhk getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlariele almaktadir:

a. Yiikiimliliklerin smiflandiriimasinda isletmenin  ylikiimliligi erteleme hakknin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmi kullanmasma iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmm, yiikiimlikigiin uzun vadeli olarak smiflandirilmasmi etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. [sletmenin bor¢lanma kosullarmm sz konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclartyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirimasma iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasmda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniikk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yaymlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamm)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler
olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yaymlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarmm kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate alnmamasma yonelik kiracilar igin Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanmnan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kogullarim tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayn1 olmast
veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisn, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarmda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastiric1 hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarmin
kiralamada yapilan bir degisiklk olup olmadigmi degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
mubhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la ligili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlar - TFRS 16’ya Iliskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasmda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolar1 {lizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, ornegin, bir

finansal varhga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralhk 2020 tarihinde yaymmlanmigtir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagh nakit akislarmdaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Olgiitiinlin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak {tizere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasmda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK ,
2019 yilinda projenin 1. Asamasmda ilk degisikliklerini yaymlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimc1 olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagh nakit akislarmda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildigimda UFRS Standartlarmm uygulanmass; ve

» finansal tablo kullanicilarma faydah bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasmda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varhklarm, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin sézlesmeye bagh nakit akiglarmi
belirleme esasmdaki degisiklikler;

sriskten korunma muhasebesi; ve
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(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler) (devami)

* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasma da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yaymmlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’ nin eski bir
stiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmaiz 2020 tarihinde yaymlanmigtir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasmda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacma uygun hale getirme”degisikligini yaymlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varhg kullanim amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satigmdan
elde edilen gelirlerin maddi duran varhk kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen tirlinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar’da muhasebelestirecektir. Ardmdan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TMS 16
degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikhga kavusturarak seffafligi ve
tutarhh@ artrmaktadir - Ozellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varhgi kullanim amacma uygun hale
getirirken, iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktr.

Sirket’in  bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.3 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamm)

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajh soOzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri’degisikligini
yaymlamigtir.

UMSK, bir soézlesmenin ekonomik agidan dezavantaji olup olmadigmi degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlaniimas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini acikhga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TMS
37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yaymlanmigtir.

Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde igletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Yilhik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiirtirlikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanan “TFRS’de Yilhk
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasmin,
Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin [lk Uygulamas

Bu degisiklik, bir bagh ortakhgmn ana ortakhktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamas1 durumunda
TFRS 1'in uygulamasmi kolaylastrmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi, ana ortakhgm TFRS Standartlarma
gecis tarihine gore ana ortakligm konsolide finansal tablolarma dahil edilen tutarlar iizerinden dlgmeyi
segebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar icin bu istege bagh bu muafiyetin uygulanmasi
suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anh muhasebe kayitlarmm tutulmasi ihtiyacmin
ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS Standartlarma gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliklerin finansal tablo dis1 brakilmasi icin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alman tcretlerin bu islemler icin &denen iicretler diiglilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve bor¢ veren sifatlari ile bunlar
arasmda veya bunlar adma karsiikli olarak &denen veya alman Tcretleri icerdigini acikhga
kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gergege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan O6demelerindikkate
almmamasma yonelik hitkkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger 6l¢iim hiikiimlerinin
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate almmasi
ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin
kullanilmasma yonelik esneklik saglamaktadir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.4 Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms de gisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siirtimii)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanmmi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasmmn, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasmm, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde dnemli bir etkisi
olmamistir.

4-) Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasmnimn, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin ara dénem
finansal tablolarm hazirlanmasma yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.

Ayrica, 31 Mart 2021 tarihi itibartyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolarn hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe

politikalarmm uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.5.1 Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgmi ve salgma karsi alman Onlemler, salgma maruz kalman tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmm ekonomik etkilerinin, Sirket'in iist yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadig
degerlendirilmistir.
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(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Bankalar
Vadeli mevduat 88.391.852 94.183.932
Vadesiz mevduat 53.003 1.643.742
Likit fonlar 4.940.248 3.619.382
Banka mevduatlar1 beklenen kredi zarar karsihg (-) (763.924) (1.349.522)
92.621.179 98.097.534
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki beklenen kredi zarar
karsilig (-) 763.924 1.349.522
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz reeskontu (-) (2.036.444) (534.874)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 01.348.659 08.912.182

31 Mart 2021 tarihi itibartyla, bankalarda TL vadeli mevduatin briit faiz oran1 %17,30’dur ve vadeleri 1
yildan kisadir; yabanci para mevduatlarin briit faiz oran1 %0,75°dir ve vadesi 1 aydan kisadir (31 Aralik
2020: TL vadeli mevduatmn briit faiz oran1 %17,67 tiir ve vadeleri 1 yildan kisadir)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, finansal yatirimlar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2021

Kisa vadeli finansal yatirimlar Maliyet Uygur?le;?geegr‘; Kayith Degeri

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar

Yatrmm fonu 14.649.994 20.008.517 20.008.517

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvili 30.195.795 30.289.555 30.289.555

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Devlet tahvili 10.970.050 10.930.800 10.976.682

Ozel sektor tahvili 73.025.170 76.113.099 75.957.082

Finansal yatirimlar beklenen kredi zarar karsihg (-)() - - (601.825)

Toplam 128.841.009 137.341.971 136.630.011
31 Aralik 2020

Kisa vadeli finansal yatirnmlar Maliyet Uygul?le)?gegr? Kayith Degeri

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar

Yatirim fonu 14.649.994 19.410.517 19.410.517

Itfa edilmis maliyeti ile éliilen finansal varliklar

Devlet tahvili®) 10.970.050 10.571.700 10.688.644

Ozel sektor tahvili 64.381.607 66.073.161 65.761.109

Finansal yatirimlar beklenen kredi zarar karsihg (-)() - - (636.398)

Toplam 90.001.651 96.055.378 95.223.872

Uzun vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklar

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri”™ (Not 21)
Toplam

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

®) Sirket 31 Mart 2021 tarihi itibartyla, TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda, itfy edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar icin
601.825 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir (31 Aralik 2020’de 636.398 TL tutarinda
beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.).

) Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding

Anonim Sirketi’ nden devralmistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
5. Ticari Alacak ve Borglar
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iliskili taraflardan fon yonetim ve performans iicreti
alacaklar1 (Not 21) 6.589.608 17.516.070
[liskili taraflardan ydnetim ve performans iicreti
tahakkuku (Not 21) 1.094.148 3.745.862
[liskili taraflardan dzel portfdy yonetimi yonetim ve
performans {icreti alacaklari (Not 21) 29.849 29.439
[liskili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar
karsiligi (-) (1.041) (2.874)
Toplam 7.712.564 21.288.497

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Fon yonetim ve performans licreti alacaklar 300.186 584.424
Ozel portfdy yonetimi komisyon iicreti alacaklar 7.823 424.584
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
zarar karsiligi (-) (42) (136)
Toplam 307.967 1.008.872

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
[liskili taraflara ticari borglar (Not 21) 1.390.383 1.057.414
Mal ve hizmet alim1 nedeniyle olusan ticari borglar 426.123 141.768
Toplam 1.816.506 1.199.182
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Diger Alacak ve Borglar
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
[liskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 21) 29.058 4.084
Diger (Not 21) 1.686 58.380
Toplam 30.744 62.464

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Vergi, resim ve harglar 437.597 978.097
Gider Reeskont Karsiliklar 467.602 500.243
Bina Gider Karsiliklari 115.702 115.702
Diger 3.062 2.480
Toplam 1.023.963 1.596.522

7. Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2021 tarihi itibartyla 1.107.854 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 470.994 TL) kisa vadeli pesin
odenmis giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarma aktarilacak
tutarlardan olusmaktadir.

8. Diger Donen Varliklar
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger donen varlklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Verilen avanslar 35.111 35.461
Diger 50.427 28.209
Toplam 85.538 63.670
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi Duran Varhiklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Mart 2021
Ozel maliyetler 115.063 - - 115.063
Demirbaglar 3.205.615 - - 3.205.615
3.320.678 - - 3.320.678

Birik mis amortismanlar Cari donem
1 Ocak 2021 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2021
Ozel maliyetler (1.918) (5.753) - (7.671)
Demirbaglar (3.000.835) (24.875) - (3.025.710)
(3.002.753) (30.628) - (3.033.381)
Net 317.925 287.297

Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralhik 2020
Ozel maliyetler 105.450 115.063 (105.450) 115.063
Demirbaslar 3.205.266 30.455 (30.106) 3.205.615
3.310.716 145.518 (135.556) 3.320.678

Birikmis amortismanlar Cari donem
10Ocak 2020 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2020
Ozel maliyetler (6.427) (100.942) 105.451 (1.918)
Demirbaslar (2.930.341) (99.104) 28.610 (3.000.835)
(2.936.768) (200.046) 134.061 (3.002.753)
Net 373.948 317.925

*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
0. Maddi Duran Varhiklar (devami)
Sirketin finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakk1 Varliklarr” agagidaki sekildedir.

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Mart 2021
Binalar - Kullanim Hakki 1.023.814 - - 1.023.814
Tasitlar - Kullanim Hakki 1.217.024 435.629 (236.198) 1.416.455
2.240.838 435.629 (236.198) 2.440.269

Birik mis amortismanlar Cari donem
10Ocak 2021 amortismani(*) Cikislar 31 Mart 2021
Binalar - Kullanim Hakki (600.264) (252.447) - (852.711)
Tasitlar - Kullanim Hakki (854.751) (113.639) 194.475 (773.915)
(1.455.015) (366.086) 194.475 (1.626.626)
Net 785.823 813.643

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Binalar - Kullanim Hakki 638.372 1.023.814 (638.372) 1.023.814
Tasitlar - Kullanim Hakki1 1.353.408 87.053 (223.437) 1.217.024
1.991.780 1.110.867 (861.809) 2.240.838

Birikmis amortismanlar Cari donem
1 Ocak 2020 amortismani(*) Cikislar 31 Arahik 2020
Binalar - Kullanim Hakki (320.930) (865.380) 586.046 (600.264)
Tasitlar - Kullanim Hakki1 (487.110) (534.206) 166.565 (854.751)
(808.040) (1.399.586) 752.611 (1.455.015)
Net 1.183.740 785.823

*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Cari donem

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Mart 2021
Haklar 857.258 - - 857.258
Birikmis itfa pay1 Car.i donem

1 Ocak 2021 itfa payi Cikislar 31 Mart 2021
Haklar (754.928) (3.949) - (758.877)
Net 102.330 (3.949) - 98.381
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Haklar 849.858 7.400 - 857.258
Birikmis itfa payi Car.i donem

1 Ocak 2020 itfa payi Cikislar 31 Aralik 2020
Haklar (722.392) (32.536) - (754.928)
Net 127.466 (25.136) - 102.330

) itfa paylari genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

11. Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Odenecek personel iicret vergileri 755.313 376.335
Odenecek sosyal giivenlik primleri 292.574 233.554
Toplam 1.047.887 609.889
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
11. Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklar: 1.976.246 3.283.000
- Kullanilmamis izin kargiliklar 930.522 654.764
Toplam 2.906.768 3.937.764
Uzun vadeli
- Kidem tazminat1 kargiligi 1.166.921 1.083.687
- Personel prim karsiliklar: 847.400 380.188
Toplam 2.014.321 1.463.875

12. Tiirev Araclari

31 Mart 2021 ve 31 Aralk 2020 tarihleri itibartyla, para swap ve forward alim-satim anlagmalarmndan
olugan alim satim amagh tiirev finansal ylikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Alm Satm Amach
-Para swap alim satim iglemleri 13.357.869 4.664.226
-Para forward alim satim islemleri 290.818 72.616
Toplam 13.648.687 4.736.842
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Arahk 2020: 25.000.000
TL).

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2020: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2019: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazh pay smifi bulunmamaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisttlanmis yedekleri 7.354.290 TL’dir (31 Aralik
2020:9.244.878 TL).

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore isletmeler ticari (safi) karm %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis yillar zararlari varsa %35’in
hesabimda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitiimas1 kararlagtirilan kismm onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii igletmelerin 6denmis sermayesi tizerinden TTK ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oranmnda dagitiimas1 ongoriilmiis kar
payidir.

18 Subat 2021 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2020 yih net karmdan birinci tertip yasal

yedek akge ayrilmamasma, tiim karm dagitiimadan olaganiistii yedek akge olarak ayriimasma ilaveten
sirketin birinci tertip yasal yedek akceler hesabnda 6denmis sermayenin %20’sinin iizerinde yer alan
1.890.588 TL’nin olaganiistii yedek ak¢e hesabma aktarilmasmna karar verilmistir.

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2021 itibartyla Sirket’in gecmis yil karlar1 167.604.544 TL tutarmdadwr (31 Arahk 2020:
101.447.590 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiigina iliskin 6nceki déonemlerde olusan net
aktiieryal kayip 469.058 TL 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020: 469.058 TL net
aktiieryal kayip).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in gergege uygun deger farki, diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklarn degerleme geliri 234.273 TL 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir. (31 Aralik 2020’de
bulunmamaktadir).
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
14. Hasilat

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iligkin hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Fon yonetim iicreti gelirleri 17.630.958 21.234.122
Performans iicreti gelirleri 1.225.777 872.555
Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 102.933 91.113
18.959.668 22.197.790

15. Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iliskin faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Genel yonetim giderleri (8.478.400) (8.466.293)
Satis ve pazarlama giderleri (161.583) (43.170)
Toplam faaliyet giderleri (8.639.983) (8.509.463)
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
15. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Mart 2021

1 Ocak —

31 Mart 2020

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri (5.209.461) (4.976.710)
Veri aktarim ve lisans giderleri (923.578) (734.431)
Saklama, fon operasyon ve alim satim komisyonlar1 (758.853) (1.008.004)
Yazim ve teknik hizmet giderleri (622.596) (568.782)
Kullanim hakki amortisman giderleri (366.086) (284.388)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harclar (187.144) (203.093)
Danigsmanlik giderleri (116.357) (66.579)
Kira ve bina giderleri (71.475) (165.196)
Fon kurulus giderleri (66.159) -
Fon y6netim ticretleri (46.995) (145.961)
Amortisman ve itfa paylari (34.577) (41.869)
Tastt giderleri (21.038) (47.236)
Haberlesme giderleri (16.210) (64.354)
Arsiv ve depolama giderleri (12.209) (9.908)
Sigorta giderleri (2.686) (2.073)
Seyahat giderleri (2.386) (7.716)
Temsil ve agirlama giderleri (995) (29.389)
Bagislar - (1.250)
Diger (19.595) (109.354)
Toplam genel yonetim giderleri (8.478.400) (8.466.293)
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
15. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iliskin genel yonetim giderleri
icerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Personel giderleri
Ucret giderleri (3.840.923) (3.210.196)
Personel prim giderleri (674.223) (674.770)
Sosyal yardimlar (287.829) (251.809)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (9.695) (52.168)
Diger personel giderleri ) (396.791) (787.767)
Toplam personel giderleri (5.209.461) (4.976.710)

(*) Kidem tazminat1 ve izin karsilig giderleri diger personel giderleri altina siniflanmigtir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasma gore smiflamistir.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iligkin pazarlama giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Satig ve pazarlama giderleri:
Fon dagitim komisyon giderleri (154.953) (20.740)
Reklam, sponsorluk ve {iriin tanitim giderleri (4.180) (8.660)
Haberlesme giderleri (1.610) (1.146)
Seyahat giderleri (709) (2.125)
Temsil ve agirlama  giderleri (131) (9.982)
Danigmanlik giderleri - (517)
Toplam satis pazarlama giderleri (161.583) (43.170)
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksibelirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
16. Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap doénemlerine iliskin yatirim faaliyetlerinden
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Vadeli mevduat faiz geliri®) 1.886.555 -
Menkul kiymet faiz geliri 1.851.055 37.022
Maddi duran varlik satis kari, net - 1.809
Toplam 3.737.610 38.831

™) Vade siiresi 3 aydan daha uzun vadeli hesap acilislarindan elde edilen faiz gelirleri yatirim faaliyetlerinden gelir olarak
smiflandirilmastir.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
gelirler agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Kur farki geliri, net 9.998.629 (6.289)
Vadeli hesap faiz geliri® 2.730.604 1.417.271
Menkul kiymet reeskont geliri, net 542.763 300.813
Menkul kiymet satis kar1 258.206 64.563
Ters Repo Geliri - 1.740.429
Diger 58.335 (8.850)
13.588.537 3.507.937

*) Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap agiliglarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak
smiflandirilmistir.

18. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Alm satim amach tiirev finansal varhklardan giderler (8.911.845) (554.266)
Beklenen kredi zararlar1 karsilik geliri/(gideri) 412.411 (86.323)
Kiralama islemleri faiz gideri (28.167) (53.420)
Toplam (8.527.601) (694.009)
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsihklar ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanc1iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancm tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1) diigiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2020: %22).

Tirkiye’de gecici vergi iiger ayhk donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yilt
kurum kazanglarmm gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasmda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir (2020: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulanmamaktadir.
Sirketler ilgili yin hesap kapama donemini takip eden yim 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadwr. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliikigi
mubhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer almasmndan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Asagida dokiimi verilen mutabakat 31 Mart 2021 ve 31 Aralk 2020 tarihleri itibartyla toplam vergi

gideri ile yasal vergi oranmm vergi 6ncesi kar rakamma uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasmdaki
farklar1 gostermektedir:
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

31 Mart 2021 % 31 Mart 2020 %
Vergi oncesikar 19.118.231 16.541.086
Yasal vergi orani 20 22
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 3.823.646 3.639.039
[laveler 10.016 24.172
Indirimler - -
Diger (26.137) 31.415
Vergi gideri 3.807.525 3.694.626

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Cari vergi gideri 5.234.983 3.724.615
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.427.458) (29.989)
Vergi gideri 3.807.525 3.694.626

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:

Donem kari vergi yiikiimliiltigii 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Cari kurumlar vergisi karsihgi 5.234.983 20.277.049
Bir oncekiyildan devreden kurumlar vergisi kargiligi 20.277.049 -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi (20.430.762) (14.376.652)
Toplam 5.081.270 5.900.397

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliklerini olugturan

kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Ertelenmis vergi varliklar
Tiirev islem kargihg: 2.729.737 957.368
Personel prim karsihgi 564.729 732.638
Beklenen kredi zarar karsihgi 273.366 397.786
Kidem tazminati kargiligi 233.384 216.737
Kullanilmamis izin karsiligi 186.104 130.953
TFRS 16 etkisi 16.168 -
Gider karsiliklar 15.831 -
Toplam ertelenmis vergi varliklart 4.019.319 2.435.482
Ertelenmis vergi yiikiim liiliikleri
Gelir tahakkuklar (237.133) (19.026)
TFRS 16 etkisi (1.068)
Maddi duran varlik amortismanlarmin

vergi kanunlari ile yontem farklari (8.727) (10.819)
Toplam ertelenmis vergi yiikiim liiliikleri (245.860) (30.913)
Net ertelenm s vergi varliklart 3.773.459 2.404.569
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19. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

2021 2020
1 Ocak itibariyle 2.404.569 636.714
Kar veya zarar tal?losunda muhasebelestirilen ertelenmis 1.427 458 29 989
vergi geliri/(gideri)
Ozka_lyngkla_rda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (58.568) )
geliri/(gideri)
31 Mart itibariyle 3.773.459 666.703

20. Pay Basina Kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem goérmedigi i¢in, ilisikteki finansal tablolarda pay basmna kazang tutari

hesaplanmamigtir.

21.  lliskili Taraf Aciklamalan

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iliskili taraflara yapilan finansal yatirimlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve 0zel portfoy yonetim ve performans ticret alacaklar:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatrim Fonlari 4.919.441 5.401.914
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 1.670.167 12.114.156
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. 29.076 28.694
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 773 745
Fon yonetimi performans ticreti tahakkuklari
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 1.094.148 3.745.862
7.713.605 21.291.371
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.686 1.686
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 56.694
Personelden alacaklar 29.058 4.084
30.744 62.464

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in bankalar mevduatinin 42.814.783 TL tutarmdaki kismi Sirket’in ana
hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki hesaplarinda bulunmaktadir (31 Arahk 2020: 24.115.623
TL). 31 Mart 2021 tarihi itibartyla, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. hesaplarmda bulunan TL vadeli
mevduatm briit faiz oran1 %16,25’tir ve vadesi 1 yildan kisadir. (31 Arahk 2020: TL vadeli mevduatmn briit

faiz oran1 %16,85’dir ve vadesi 1 yildan kisadr).
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21. Iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 4.940.248 TL tutarmdaki kismi1 Sirket’in
kurucusu oldugu likit fonlarimdan olan Garanti Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu’ndan olugsmaktadir (31
Aralk 2020:3.619.382 TL).

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli finansal varhklarmm 20.008.517 TL tutarmdaki kismi1
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarmdan olan Garanti Portfoy Birinci Degisken Fonu’ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2020:19.410.517 TL).

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Tliskili taraflara ticari bor¢lar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatrim Fonlari 642.751 792.830
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 603.066 217.040
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 84.354 -
Garanti Filo Yonetimi A.S. 60.212 47.544

1,390,383 1,057,414

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap dénemlerine iliskin, iliskili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.595.424 3.039.606

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Fon ve 6zel portfoy yonetim ve performans iicretleri

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 12.943.538 17.807.569
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 4.600.386 3.369.228
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. 82.243 80.783
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.112 1.949
Fon yonetimi yonetim ticreti tahakkuklari

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.094.148 835.261
Toplam 18.722.427 22.094.790
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21. iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hayat sigortasi giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 22.028 29.169
Fon dagitim giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 147.575 19.753
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 599.532 698.309
Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 583.777 519.750
Tasit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 139.699 137.236
Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 253.368 168.298
Bina giderleri
Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S. - 123.816
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 65.230 -
Toplam 1.811.209 1.696.331

Ust diizey yéneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2021 tarihinde sona eren donemde saglanan huzur
hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplami briit 658.367 TL (31 Aralik 2020: 2.256.839 TL)

ve verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarin toplami briit 240.821 TL (31
Aralk 2020:336.693 TL) tutarndadur.
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22. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaymmlanmis V No: 34 sayih
“Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“V. No: 34 sayil
Teblig”) kapsammda yapmaktadir. Sirket V. No: 34 sayih Teblig kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite ylkiimliliigli hesaplama tablolarmi hazirlayip SPK’ya
bildirmekle yiikiimlidiir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi, fonksiyonel para birimi olan TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarmdaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanc1para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

TL Kars1lig1 TL Kars1lig1
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar AVRO para birimi) ABD Dolar1 AVRO

1. Ticari Alacaklar - - - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplart dahil) 1.170.619 140.598 - 1.622.060 220.974 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

3. Diger - - - - - -

4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 1.170.619 140.598 - 1.622.060 220.974 -

5.Ticari Alacaklar - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger - - - - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -

9.Toplam Varhiklar (4+8) 1.170.619 140.598 - 1.622.060 220.974 -

10. Ticari borglar - - - - - -

11.Finansal Yiktmliliikler - - - - - -

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12) - - - - - -

14.Ticari borglar - - - - - -

15.Finansal Yikiimliiliikler - - - - - -

16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -

17. Uain Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7) - - - - - -

20. Net yabana para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18) 1.170.619 140.598 - 1.622.060 220.974 -
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22. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur riski (devami)
DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Mart 2021
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin
deger deger
degerkazanmasi kaybetmesi degerkazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesihalinde
1-ABD Dolar1 net varhk/ytikimhiliigi 117.062 (117.062) 117.062 (117.062)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 117.062 (117.062) 117.062 (117.062)
Avro karunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Awvro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger YabanciParanin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/ytikimliligi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 117.062 (117.062) 117.062 (117.062)
31 Arahik 2020
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanciparanin
deger deger
degerkazanmasi kaybetmesi degerkazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesihalinde
1-ABD Dolar1 net varhik/ytikimhiligi 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
Avro kurunun %10 degismesihalinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Awvro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger YabanciParanm %10degismesihalinde
7-Diger YP net varlik/ytikimliligi - - - -
8- Diger YP riskinden korunankisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Ftkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
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23. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari)

Gercege uygun

31 Mart 2021 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ) 92.621.179 92.621.179
Finansal yatirmmlar 136.630.011 137.341.971
Ticarialacaklar ) 8.020.531 8.020.531
Diger alacaklar ") 30.744 30.744
Finansal ylkiimliilikler
Ticari borglar 1.816.506 1.816.506
Diger borglar 586.366 586.366
Tiirev araglar 13.648.687 13.648.687
31 Aralik 2020 Defter degeri Gergege uygun
_— degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri ) 98.097.534 98.097.534
Finansal yatirimlar 95.223.872 96.055.378
Ticarialacaklar ) 22.297.369 22.297.369
Diger alacaklar ) 62.464 62.464
Finansal yiikiimlilikler
Ticari borglar 1.199.182 1.199.182
Diger borglar ) 618.425 618.425
Tiirev araglari 4.736.842 4.736.842

(2 Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
) Jigili finansal varliklar, kisa vadeli oldugu icin gercege uygun degeri kayitli degerine yakin oldugu

varsayiumaktadtr.

Gergege uygun deger aciklamalar

Sirket, finansal araglarm tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
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23. Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalari) (devami)

Gergege uygun deger 6lgiimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar digmda kalan ve varliklar ya da borglar agismdan dogrudan
(fiyatlar aracih@iyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varhk ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

. - - Gerc¢ege uygun | Degerleme

Finansal Araclar Gercege uygun deger seviyesi teknigi
31 Mart 2021 |31 Aralik 2020

Yatirim Fonu ve Likit Fon
(gergege uygun deger farki kar 24.948.765 23.029.899 Seviye 1 Piyasa Fiyati
zarara yansitilan)
Devlet Tahvili 10.930.800 10.571.700 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Ozel Sektér Tahvili 106.402.654 66.073.161 Seviye 1 Piyasa Fiyati
Tiirev Finansal Yikiimlilikler 13.648.687 4.736.842
Swap Islemler 13.357.869 4.664.226 Seviye 2
Forward Islemler 290.818 72.616 Seviye 2

24. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %20’dir. Ancak, 22 Nisan
2021 tarihli ve 31462 sayii Resmi Gazete'de yaymlanarak yiirlirlige giren 7316 Sayih Amme
Alacaklarmm Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanun’un
11 inci maddesi ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde ile Kurumlar
Vergisi oran1 2021 yil vergilendirme donemine ait kurum kazanglar1 igin %25, 2022 yih vergilendirme
donemine ait kurum kazanglar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktr. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
donemlere ait kurum kazanglarmm vergilendiriimesinde gecerli olacaktir. Vergi orami degisikliginin 22
Nisan 2021 itibariyle yiiriirlige girmesi nedeniyle 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarda donem vergisi
ve ertelenmis vergi hesaplamalarmda vergi oranmi olarak %20 kullanilmistr. Sirket’in ilk ti¢ ayhk ara
hesap donemi icin donem vergisi yeni oran iizerinden hesaplansaydi ertelenmis vergi varhgmm 885.109
TL artmasi, donem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin 1.308.746 TL artmas1 ve ertelenmis vergi giderinin
893.804 TL artmasi, donem vergi giderinin ise 1.308.746 TL azalmas1 yoniinde etkisinin olacagi tahmin
edilmektedir.
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25. Finansal Tablolarm Onemli Olgiide FEtkileyen Ya da Finansal Tablolarm Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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