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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goris

Is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel For’'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 12 Ekim 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun

olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Gorusun Dayanad

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlsiimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slrece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimizl iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekie ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergegde aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhishg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolliniln etkinlidine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadid
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiklimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dtstnilebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin dofuracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiumliliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytrGtlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

etim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Ernst & Young Global Limited

21 Nisan 2021
Istanbul, Tarkiye
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Arahk 2020 Tarihll Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden ge¢mig
Pipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2020 2019
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 304.425 501.754
Ters Repo Alacaklan 5 - 2.000
Finansal Varliklar 6 - 27.204.988
Toplam Varliklar {A) 304.425 27.708.742
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (304.902) (6.089)
lligkili Taraflara Borglar 4 - (8.966)
Toplam Yikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlk
Degeri Harig) (B) (304.902) {15.055)
Toplam Degeri/Net Varlik Degderi (A-B) (477) 27.693.687

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

4
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2020 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz denetimden

denetimden ge¢mig gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 27 Mayis-
referanslar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 1.008.248 870.201
Finansal Varlik ve Yikimliliklere |ligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 6.016.810 (337.275)
Finansal Varlik ve Yikamllliklere lligkin
Gergeklegsmemis Kar/Zarar (1.714.282) 1.101.565
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 35.672
Esas Faaliyet Gelirleri 5.310.776 1.670.163
Yonetim Ucretleri 4,13 (73.807) (60.706)
Saklama Ucretleri (31.474) (11.398)
Denetim Ucretler (8.097) (5.900)
Kurul Ucretleri (4.476) (1.750)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (3.969) (1.952)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {307.513) (6.854)
Esas Faaliyet Giderleri (426.336) (88.558)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 4.881.440 1.581.605
Finansman Giderleri - -
Net Donem Karni/Zarari (A) 4.881.440 1.581.605
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 4.881.440 1.581.605

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayniimaz bir pargasidir.

5
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Tlrk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 27 Mayis -

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 27.693.687 -
Toplam Degerinde/Net Varltk Degerinde Artis/Azals 4.881.440 1.581.605
Katilma Pay! |hrag Tutari (+) 71.684 26.112.082
Katiima Payi lade Tutan (-) (32.647.288) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 (477) 26.693.687

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

6
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Bagimsiz Denetim'den Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 27 Mayis -

referanslar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar;

Net Dénem Kan/Zaran

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 1
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Dizeltmeler

igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgil
Dazeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz 11
Diger Nakit Girigleri/Cikislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Pay! [hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Gnce Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklartnin Nakit ve Nakit
Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri

Donemn Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

32.378.275
4.881.440
706.034
(1.008.248)
1.714.282
25.782.553
2.000
289.847
25.490.706

31.370.027
1.008.248

(32.575.604)
71.684
(32.647.288)

{197.329)

(197.329)
501.754
304.425

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

7

(25.610.328)
1.581.605
(1.971.766)
(870.201)
(1.101.565)
(26.090.368)
(2.000)
15.055
(26.103.423)

(26.480.529)
870.201

26.112.082
26.112.082

501.754

501.754

501.754
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ig Portféy
Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon ictizigl ve izahname hikimlerine gbre ybnetilmek Uzere
olusturulacak Is Portféy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan 25/04/2019 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagdidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

[s Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunulmasina iligkin
flke ve kurallan belidemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yuririide girmek lizere yatinm fonlarinin finansal tablolarnin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tarmmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portidy dagihim raporlarindan olugan portféy raporiari, fon poriféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren rapotlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarinl yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mukerrer) sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (izere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaytanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi deisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiikimlerine uygun clarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadidl dedgisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



Is Portféy Yénetimi A.§. )
Is Portfoy Poyraz Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢tklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 'lgletme Birlegsmeleri' standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlaristir, Bu dedisikligin amaci, isletme tammna iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde girketlere vardimec! olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:
- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;
- Piyasa katihmecilarinin eksik unsurlarn tamamlamasi konusundaki dederiendirmenin ortadan

kaldirilmasi;

- Igletmelerin edinilen bir siirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢kt tarimlannin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisi olmamistir,

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 8, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemlerinde gecerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 38'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
eftiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylastirc
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandi@i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigd gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Séz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamistir,

Onemliligin Tanum (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve *TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tarimin belirli
kisimlanini agiklija kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansa! tablolann birincil kullamcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
karatrlar etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi dnemlidir. Degdisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biytkligline veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin dnemlilidi dederlendirmek ile
yikiamladiir,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlfar, Tiirk Lirasi (*'TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadidini de§erlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yaprmustir. 86z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 8demelerinde meydana gelen herhangi bir de@isikligi, Standardin séz konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir dedisikik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerskmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullanin tamam kargiiandi§inda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, defisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle énemli 6igilde
aynt olmasi veya bu bedelden daha disitk olmasi,

s Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemili dlglide bir dedisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degigikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde dnemili bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiirtrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henilz
yararliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptign Varlik Satiglan veya
Katkilari- Dedigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak dedigtirimek
{izere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket séz konusu deisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standards

KGK Subat 2019'da sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlesmelerinden dogan yukimilillklerin glincel bilango degerleri ile 8lglimini hem de karin hizmetlerin
saflandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacakdir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutariar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yuktmliliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi {TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisikiikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
dedigiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade sinflandinimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminierinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygutamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. '

TFRS 3'deki dedisgiklikler — Kavramsal Cerceve "ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIsletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Dedgisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eder igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)ye atifta
bulunan degdisiklikierin tiimtne ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikliin  Sirketin finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yaprmigtir. Degdisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varli§ kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen driinlerin
satigindan elde ettikleri gelirierin, maddi duran varik kaleminin maliyetinden diistimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig geliferini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degdisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca isletmenin dedisikligi ilk uyguladigi hesap
ddnemi ile karsilagtirmal sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir.

Soz konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sbzlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karstliklar, Kosuiiu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de vapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uyguianacak olan degisikiik, bir s6zlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukumldliklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir,

S6z konusu degigikligin  Qirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralitk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yUrdrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degdisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/fyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de vyiirtrlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gbsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile defistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetieri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yaymlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yilik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asadidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagdh defisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki dedisiklikler olarak
degerlendiriimesi i¢in kolaylastinici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtinet uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degdismesi halinde séz kenusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongoériimektedir.

Kolaylastirnic uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten kerunma muhasebesi kurgusu ve
doklimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutartn alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 38 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun
deger dedisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Dedisiklikler, gruplama yakiagimina konu olarak belirlenmis kalemierin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir,

Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢iklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"’) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk hilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten kerunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sadlayacadina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henliz gegis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukimlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli dedildir.

Degisiklik Sirket i¢in gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yilltk fyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asadida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Ulusiararast Finansal Raporiama Standartlarinin llk Uygulamasi — [tk Uygulayan ofarak
istirak: Degisikiik, bir bagh ortakligin, ana ortaklk tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhidina da uygulanir,

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimidiikierin finansal tablo digi birakiimas: icin '%10
testinde dikkate ahnan dcretler: Dedisiklik, bir isletmenin yeni veya dedistirilmis finansal
yOkimlaldk sartlannin, orifinal finansal yikimlilik sartlarindan &nemli 6icide farkl olup
oimadifini dederlendirirken dikkate aldidi Ucretleri agikiifa kavugturmaktadir. Bu dcretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri tcretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Gcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisgiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarnin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin vyapilan nakit akiglannin dikkate
alinmamasina yénelik hilkmd kaldirmmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapididi cari
ddnemde, gelecek ddnemiere iliskin ise hem dedisiklidin yaptldi§i donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Araltk 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapilmamistir,
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras) (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna ili§kin esaslar {devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden Slgillr.
Gergefe uygun deder farki kér veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin "edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun deders ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal barglar;
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibaryla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhassbelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belifi finansal
araglardan olusan bir portféy(in pargasi olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagli menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yokimiiiluklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikumliliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli clmayan dzkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslarn buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varlikiar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardr,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir., Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarn, takas
alacaklarl ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukamlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Poyraz Serbest {Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gercedje Uygun Deger Olcimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda &lgim tarihinde olagan bir igslemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecsk fivattir.

Finansal varlik ve yikimlldklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlk ve ylkimlikier ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, dzdes veya karstlastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katthmeilan tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve godzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun de@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer dasikligine ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varldin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun gilvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disokligine ugradi§ina iliskin tarafs iz
bir g&stergenin bulunmas! durumunda deger diisikligii zaran olusur. ltfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disUklidl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varidin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimldliikler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile l¢lilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmisgtir.” Cevrimler sonucu olusan Kkur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yanshimstir,

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip

olunmasl ve sz konusu varlik ve yikimldlikleri net bazda tahsil etmef/6édeme veya es zamanl
sonuglandirma niystinin olmas| durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.
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is Portfdy Yénetimi A.$. )
Is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim dngéren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo®),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdytinde tutuius
amaclarma gére “Gergede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu porifdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiritmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(dd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkui kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar!) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (matrjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul keymet satis kar/zarar)

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikian gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinit degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deder artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satitan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak ‘Gergeklesen deder artiglan/azalslan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yikamldilikiere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5* iglem giin saylsl, hisse
senedi iglemleri igin onbinde 2, VIOP iglemleri igin ginliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 glin aras)
vadeli) iglemleri igin yiizbinde 2,1 ve borsa para piyasast (7 glinden uzun vadel)) islemleri igin milyonda
2,8" iglem giin sayis! oraninda aracilik komisyon {icreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araclannin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettliyd alma hakk olugtugdu tarihte finansal tablolara yansitiimakiadir.
Yonetim tcreti

Yonetim ticreti tahakkuk esasina gdre muhasebelegtitimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yilik
%0,4'tur.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul Kiymetler yatirim fonlari
{borsa yatinim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklaninin portfdy igletmeciligi kazanclan (zerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirm
fonlari ile konut finansmani fonlar ve varlik finansmani fonlan igin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkant Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yarirlige
girmek tizere serbest (ddviz) fonlarinin portféy igletmecilifi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat oran
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanhgi Karari ile Serbest
Déviz fonlaninin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar tzerindeki %15 orarmndaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle séz konusu kazanglardaki
stopaj orant %0'a dusutrilmustir.

Katilma paylar
Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimliltik
olarak degerlendirimektedir. Kattlma paylar Fon'un net varlik degeri izerinden giinlik olarak belirtenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyatt Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina béltinerek belirlenmektedir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portféy Poyraz Serbest (D6viz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portiéy Degerleme Esaslar
- Degerleme her igginil itibaryla yapilir.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belitilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlarnyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden de@erinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

(b)  Albs tarihinden baglamak Uzere portféydeki varlikiardan;

) Borsada iglem gorenler dederleme giniinde borsada olugan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte deerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orant ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylari, dederleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oranmi kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alg kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

vi) (i} & (vi)) nolu alt bentlerde belirtilenier diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir,

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belitilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiktumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamiGliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas suretiyle degerienir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur.
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is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablofarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve ylikimlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebiir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agikianmakiadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolaylr bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yikimlGlUklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirnm yapmak
amactyla tek faaliyet bollimi olarak yapilanmistir. Fon'un t{im faaliyetleri birbiriyle fligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon'un bir butlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arabk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar

(Ttm tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Is Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylart asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralhik 2019

Vadesiz mevduat — T. |g Bankas) A.S. 304.425 5.061
Diger hazir degerler - T. Is. Bankasi A.S. - 496.693
Toplam 304.425 501.754

iliskili tarafa borglar

31 Aralk 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri — I Portfdy Yonetimi A.S.

(8.966)

Toplam

(8.966)

lligkili taraf ile yapilan igtemler

1 Ocak- 31 Aralik 2020

27 Mayis- 31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri — I Portfdy Yonetimi A.S.

(73.807)

(37.510)

Toplam

(73.807)

(37.510)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 304.425 496,693
Vadesiz mevduat - 5.061
Toplam 304.425 501.754
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik itibariyla ters repo alacadi bulunmamaktadir (31 Arailk 2019: 2.000 TL'dir).
Fon'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger alacaklar yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Odenecek Vergiler (304.902) -
Denetim Ucreti - {2.903)
Saklama Komisyonlari - -
Tescil Ve llan Gideri - (3.1886)
Diger Borglar - -
Toplam (304.902) {6.089)
6. Finansal Varliklar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varlikiarn bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihleri
itbariyla finansal varliklar igerisinde taginan altm satim amaglt menkul kiymetlere ve gayrimenkullere
fligkin bilgiler agadidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borglanma Senetler (Eurobond) 26.033.706 27.204.988 27.204.988

Toplam 26.033.706 27.204.988 27.204.988

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Gcretleri detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 27 Mayis- 31

Esas faaliyetlerden digier giderler Arahk 2020 Aralik 2019
Vergi Gideri (306.195) (486)
Tescil Ve [lan Giderleri (655) (5.130)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) {292)
Diger Giderler (556} (766)
Toplam (307.513)} (6.854)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibanyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya vapisal bir
yUkdmldlGgan bulunmast, yakimlilagi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynakiarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikimldlik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlglilemedigi ve yikamidligin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig durumlarda stz konusu yukimidilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat senedi veya teminat mektubu
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degierinde artig / azalsg

Asagida Fon'un cari dénem, son fiyat agiklama tarihi olan 12 Ekim 2020 ile gegmis dénem finansallarina
alt birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detay) verilmistir.

31 Aralik 2020 12 Ekim 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) (477) 1.535.849 27.683.687
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) - 182.000 4.319.809
Birim pay degeri (TL) - 8,438728 6,410859
1 Ocak- 31 1 Ocak- 12 Ekim 27 Mayis- 31

Aralik 2020 2020 Aralik 2019

Adet Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 4.319.809 4.319.809 -
Ddnem i¢inde satilan katilma belgesi sayis 10.897 10.897 4.319.809
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (4.330.706) {(4.148.706) -
Toplam - 182.000 4.319.809

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toptam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle For'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki (477) TL (31 Aralik 2019: 27.693.687 TL) tutarindaki degerleri
Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfoy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansatl tablolara iliskin agtklayici dipnotlar
{Tum tutartar, Tark Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak-31 Aralik 27 Mayis-31 Arahk
Faiz ve Temiittii Gelirleri 2020 2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 1.007.623 869.932
Ters Repo Faiz Gelirleri 625 269
1.008.248 870.201
Finansal Varlik ve Yikimitiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz satig karlar/zararar (755.232) (295.516)
Borglanma senetleri satts karlan/zararlan 6.772.042 {41.759)
6.016.810 (337.275)
Toplam 7.025.059 532.927

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler buiunmamaktadir (31 Aralik 2019: 35.672 TL).
307.513 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Giderleri, Tescil ve llan Giderieri ve Diger Giderlerde olusmaktadir (31 Aralik 2019: 6.854 TL).

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim licreti gideri 73.807 TL'dir (31 Aralik 2019: 60.706 TL),

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaryla finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine {“SPK Finansal Raporlama Standartlan”} uygun finansal
table hazirlayan fonlar icin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanrmigtir,

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibanyla portféyinde tirev finansal araclari
bulunmamaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Portfoy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dbénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinim stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergcede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda gnliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon ictliziglnde belilenen yéntemier uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani iglemleri mevzuata, ictlizlik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gergede uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarihdi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin
gercede uygun dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger batiin dediskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar - 27.204.988
Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi

5% - 1.360.249
-5% - (1.360.249)
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Is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfby Poyraz Serbest (Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklaytc) dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadir,

31 Aralik 2019

TL Kargihigi ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 496.693 83.618
Finansal varliklar - -
Netyabanc| para varbk / (yiikiimliilitk) pozisyonu 496.693 83.618
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varilk dederindeki degisim {24.835) (4.181)
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net
varlik dederindeki degisim 24.835 4.181

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla
ilgili ylkumldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya
gevrilmesine badl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0-
%100 ‘nil piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmiarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2020 tarihi
itbariyla 304.425 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 501.754 TL'dir}.

31 Aralik 2020

Sdzlesme uyarinca 3-12 5

nakit 3 aydan ay 1-5yil vyildan

Defter cikiglar toplam arasi arast uzun

Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1-+H1+111+1V) kisa 1) ()] (V)

Diger borglar (304.902) (304.902) (304.902) - - -

Toplam yitkimliilik (304.902) {304.902) (304.902) - - -
31 Aralik 2019

Sozlegsme uyarinca 3-12 5

nakit 3 aydan ay 1-5wyil yildan

Defter cikiglar toplamt arasi arasi uzun

Sézlegme uyarinca vadeler degeri (1+11+HHV) kisa (1) (Hn (1v)

Iligkili Tarafiara Borglar (8.966) (8.966) (8.966) - - -

Diger borglar (6.089) (6.089) (6.089) - - -

Toplam yiikiimliiliik (15.055} {15.055) (15.055) - - -

Katiima paylarr pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
ybnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarmi yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarint daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Poyraz Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayict dipnotlar
{TUm tutarlar, Tark Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig
varsayllmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimluliklerin gercege
uygun deerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiimi agadidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilGkler, dlgiim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varlikiarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar {diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir,

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimiGlikler, ilgili varlik ya da yUkamlilGgun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yukumidltkler, varlik ya da yUkimlGligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degierlenmektedir.

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Ug aydan
kisa olan bankalardan alacakiardan clugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolar 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger husustar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirm Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina tliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankas! A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin 6ngérdigu sigorta Tlirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya g¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir.Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait
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is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmisg olup, bagka maksatla kullanilmas| mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfdy Yonetim A.S. i
Is Portféy Poyraz Serbest {D6viz) Ozel Fon (IMZ)

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portféy Dederi - - 0
Hazir Degerler 304.425,09 100 -63.814,08
Bankalar 304.425,09 100 -63.814,08
Borglar -304.902,14 100 63.914,08
Odenecek Vergi -304.902,14 100  63.914,09
Fon Toplam Degeri (477,05) 100 100,0




