Is Portfoy CEY Serbest
(D6viz) Ozel Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporu



Igindekiler

Finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi rapory ... s b= 8
EINBMEal DO IBBIOS i iz s smssn b iumssaia ot svids s cos's vien e 5wt HE e e s Vi dons 4
Kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosu ... 5
Toplam deger/net varhik dederi dedigim tablosu...........viii 6
PRI 0 RN 5 i ahionied o e s i s A e T St A S 7

Finansal tablolara iligkin agIKIAYICI NOMAL .......cciiieiicin it smimsiasas saasss s ssnssns s s sas senss s sasnnsans smnsnass 8-30



EY

Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goris

Is Portféy CEY Serbest (Ddviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn:
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam deder/net
varlk dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarnnin zeti de dahil
olmak dzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarnirni denetlemis bulunuyoruz.

Garigiamiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal pedormansini ve nakit akiglanini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikomlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tiim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan baimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gézetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi colan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritdlmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklarn bélimiinde ayrintil
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimiere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
dider sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Badimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
bagimsiz denetim kanitlanmin, gordsdmizin olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamiyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh dnemli yanhghk icermeyecek sekilde hazilanmasi igin gerekli gordigu i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sireklilidini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Ba@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimiizd iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlanna ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhshdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhghklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhghklarn, tek basina veya toplu ofarak, finansal tablo kullanicilarimin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul diglide bekleniyorsa bu yanhghklar
oénemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sapheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “Gnemli yanlighk” riskleri belilenmekte wve
deg@erlendiriimekte; bu risklere kargihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdriisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekdrhk, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini igerebildidinden, hile kaynakli dnemli bir yanhghd tespit edememe riski, hata kaynakl
dnemli bir yanhghd tespit edememe riskinden yitksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

S Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek clay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizliin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ygnetimin igletmenin sirekliligi esasinm kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
ba@imsiz deneigi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolann, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapis) ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadid degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
dzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlhiga iliskin etik hikimlere uyguniuk sagladi§imizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu ditgiinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemieri st yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belidemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedidi dururmlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglann, kamuya aciklamamn doduracag kamu yararini
asacaginin makul gekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yiikiimliiliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincl fikras) uyarnnca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlegmesinin finansal

rapotlamaya iligkin hikdmlerine uygun olmadigina dair dénemli bir hususa rastlanmanmugtir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd hkras) uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yénetimi A.S. i
is Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Penetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagims:z Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot

referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 85,832 419.954
Finansal Varliklar 6 - 24.166.222
Toplam Varliklar {A) 85.832 24.586.176
Yikimildlikler

Diger Borglar 5 (97.664) (6.089)
lligkili Taraflara Borglar 4 - (9.904)
Toplam Yikdmliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik

Dedgeri Harig) (B) (97.664) {15.993)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) (11.832) 24.570.183

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A.S. i
is Portféy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"'TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmemis

Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan-

referanslan

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 792.920 894.385
Finansal Varlik ve Yikiml(liklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 5.421.374 228.613
Finansal Varlik ve Yikimliloklere lliskin Gergeklegmemis

KarfZarar (1.576.241) 1.576.241
Esas Faaliyet Gelirleri 4,638.053 2.699.239
Yonetim Ucretleri 413 (67.377) (85.710)
Saklama Ucretleri {47.418) (20.697)
Denetim Ucretleri {8.209) (5.900)
Komisyon ve diger iglem tcretleri {3.966) (20)
Kurul Ocretleri (2.732) {2.280)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (110.311) {9.187)
Esas Faaliyet Giderleri (230.013) {123.794)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4.408.040 2.575.445
Net Dénem Kar/Zaran {A) 4.408.040 2.545.445
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - e
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 4.408.040 2.545.445

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz bir pargasidir.
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Is Portfoy Yénetimi A.S. )
is Portféy CEY Serbest (Daviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Arahk 2020 Dénemine Ait

Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis _ denetimden ge¢mis
Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan-
referanslian 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (D6nem
Bagi) 24.570.183 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azahg 4.408.040 2.575.445
Katilma Pay lhrag Tutan (+) - 21.994.738
Katilma Payi lade Tutan (-) (28.990.055) -
Toplam Dederi/Net Varhik Degeri (Dénem
Sonu) 9 (11.832) 24.570.183

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S. .
is Portféy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tdm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmemis
1 Ocak- 31 1 Nisan- 31
Dipnot Aralik Arahk
referanslan 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 28,655.933 (21.574.784)
Net Ddnem KarvZaran 4.408.040 2.575.445
Net Dénem Karv/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 783.321 (2.470.626)
Faiz Gelirleri ve Gidarleri ile ligili Dizellmeler 11 (792.920) (894.385)
KarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 1.576.241 {1.576.241)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 22.671.652 {22.573.988)
Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Duzeltmeler - -
Borglardaki Arlig/Azalisla ligili Dizelimeler 81.671 15.993
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsgla ligili
Dazeltmeler 22.589.981 (22.589.981)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 27.863.013 (22.469.169)
Ahnan Faiz 792.920 894.385
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {28.990.055) 21.994.738
Katilma Pay1 lhraglarindan Elde Edilen Nakit e 21.894.738
Kablma Payi ladeleri igin Odenen Nakit ) (28.990.055) -
Yabanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalg (A+B) (334.122) 419,954
C. Yabanci Para Gevrim Farklanmin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) {334.122) 419.954
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 419954 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 B5.832 419.954

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yonetimi A.S. )
is Portfoy CEY Serbest (Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass (" TL"}) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve igthzik hikimlerine gore yonetilmek (zere tasarruf sahiplerinden katilma paylan
karsihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesatina, pay sahipleri hesabina, inangh malkiyet
esaslarina gdire, sermaye piyasasi mevzuatindan belirlenen varlik veya islemlerden olusan portfdyleri
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2019 tarihli onayiyla 01.04.2019 tarihinde s
Portfdy Yénetimi A.$. ls Portidy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus:

[}

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul



is Portfoy Yonetimi A.S. )
is Portfoy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirast ("TL") olarak gbsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije de§isiklik
getiren 19 Aralik 1896 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek Gzere yatinm fonlannmin finansal tablolanmin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raportama Standartlannin {TMS) esas alinmasi hitkiim altina abnmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portidy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portidy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynica SPK sbz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlann: yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolariny Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak lzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiinin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye ddnik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida ozetlenen 1 QOcak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak uygulannusgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarnn Sirket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

(9)



is Portféy Yonetimi A.S. )
is Portfoy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lsletme Birlegsmeleri’ standardinda yer alan igletme tammina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu dedisiklifin amaci, igletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimeci olmaktadir.

Dedgisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimecilanimin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimeci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

S Isletme ve ikt tamimlaninin sinirfandinimasi; ve

- Istede bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi} getirilmesi.

Séz konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya periormansi izerinde
etkisi olmarmigtir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilik raporiama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
eftirimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtincr uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylagtinic
uygulamalar gene!l olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandid veya korunma
aracina iliskin nakit akiglannin dayandidi gosterge faiz craminin, gésterge faiz oram reformu sonucunda
degismedidinin varsaylimasint icermekiedir.

TFRS ¢ ve TMS 3%'da yapilan dedisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmakiadir,

So6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarnn Sunumu® ve *TMS B8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlannda degigiklikler yapmigtir. Bu
dedigikliklerin amaci, “dnemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarini agiklija kavusturmaktir. Yeni tamima goére, bilginin saklanmasi, hatalh olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolann birincil kullamicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Dedigiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biylkligine veya her ikisine badl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina vaeya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliliji dederlendirmek ile
yikomilidar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sdz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmarmigtir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ligili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadidini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla dedisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararianan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir dedisikligi, Standardin s6z konusu dedisikligin
kiralamada vyapilan bir dedisiklik olmamast durumunda gegerli olan hikiimleri uyannca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kogullann tamam kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas| ve revize edilen bedelin, dedigiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle 6nemli élgide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

+ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

o Kiralamann diger hikim ve kogullarinda énemli dlgide bir degdigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu dedisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda basglayan yilhk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans) Uzerinde dnemli bir etkisi olmamsgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnin cnaylanma tarihi itibanyla yayimlannus fakat cari raporlama ddénemi icin heniiz
yurirdige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belitilmedikge yeni standart ve yorumlann yarirlidge
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilar- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arasgtirma projesi ¢ikhlarina bagl olarak dedistiriimek
izere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisgikliklerin gegerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket stz konusu dedisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yaysmlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiukamliliklerin glincel bilango degerleri ile dlgimiinii hem de karn hizmetlerin
sadlandid dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan wilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumiar (devam)

Yikiimlhliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere yapilan bu
degisiklikler yakomiGliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan dedgisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki  etkileri
dedgerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIsletme Birlegsmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Dedisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glncel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
dedistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununia birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosuliu varhklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartiarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedisikliklerin timone ait dedisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisiklifin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degderlendirilmekiedir.

TMS 16°daki dedisiklikler- Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda dedisgiklikler yapmigtir. Dedisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran vari@ kullamm amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden digilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri ark kar veya zararda
muhasebelestireceklir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca igletmenin dedisiklidi itk uyguladidy hesap
doénemi ile karsilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tamnmamigtir.

Soz konusu defjisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve perormansi {zerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 37'deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
dedigiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda basglayan yilik hesap
donemleri igin uygulanacak olan dedisiklik, bir sdzlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadi§inin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
vapllmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin' dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Dedisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacadi yillik raparlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikOmldlGklerini yerine getirmedidi sdzlegmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS slandartlanndaki dedigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hendz yirGrliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasin olugturmazlar. Sirket finansal tablolaninda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirdrlide girdikien sonra yapacaktir,

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Yapilan
Degigiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraminin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporiamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Dedisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisgiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedigiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sbzlesmeye dayali nakit akiglarim belirleme esasindaki
degigiklikler igin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye badll dedisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdidi nakit akiglanndaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeder dedisken faiz oranindaki dedgisiklikler olarak
dederlendiriimesi igin kalaylastirici bir uygutama igerir. Bu kolaylagtinei uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlaninin, faiz orani reformu sonucunda dedismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig) birakma ya da sdzlesme dedisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislannin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylagtinc: uygulama, TFRS 9 Finansal Aragiar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama dedgisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskien korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermekiedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikrnis tutanin alternatif referans faiz oranina dayandid
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (Grnegdin makro riskten
korunma stratejisinin pargas) olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, risklen korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynaklh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayn olarak taméimlanmasi

Degigiklikler, sirketiere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraminin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumiarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmekiedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, heniiz gegig
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar haklkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir dedigiklide yo! agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikiamlulikleri gerektirmektedir.

Bu dedisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli dedildir.

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (Ozerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degigiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamasi — ik Uygulayan olarak
Istirak: Dedigiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklanm élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
i$ artakhdina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ydkdmidfiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan dcretler; Dedisiklik, bir isletmenin yeni veya dedigtiriimig finansal
yukimiilik sartlaninin, orijinal finansal yikimlilik sarlanndan dnemli élgide farkh olup
olmadidimi degerlendirirken dikkate aldifi icretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri lcretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan lcretleri igerir.

- TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler — Gercede uygun dederin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergede
uygun dederinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina yénelik hiikm( katdirmigtir.

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2,3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklifin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem dedigiklidin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zaranimin beliflenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
fablolara yansitiir. 1 Ocak = 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamustir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti
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Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida Gzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlilk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun de@erinden olgilar.
Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglanin ilk
muhasebelesgtirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansihlan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir farihte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirdi finansal
araglardan clusan bir portfoyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amag! finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun dederindeki dedgigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yikimliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimldliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagh clmayan 6zkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglanm icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Ozere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfdyliin pargast olan varhklar olmalar nedeniyle ilk
kayda ahmlarindan gergede uygun dedier fark kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlikiardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devarm)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglarn, krediler ve finansal yitkiimiiliikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergedie Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliiliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniirmigtir:

1) Degerleme glinunde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithd igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapams seansinda fiyati olugmayanlar i¢in bir 6nceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yikimlikler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilastirilabilir araglara ligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katthmeilan tarafindan gogunlukla kullamlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disukligii

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder disiaklidiane udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlar
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger digiakligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas| durumunda deder diigukligi zaran olugur. itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deder disoklign tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhgin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkd de§eri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. .
is Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc) paraya dayall parasal
varhk ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digiilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihle gecgerli olan kurlardan TL've gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varhk ve yikdmldlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptnm gicine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikdmlilikleri net hazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi1 durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm ongdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*"Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variklar® altinda fon portidylinde tutulusg
amaclanna gore “Gergedie uygun deger farki k&r/zarara yansitilan” porttéylerde simflandiriimakta ve ait
oldugu portidyiin esaslanna gore dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo stzlesmesi karsilidl elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiiginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi allinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portioy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarslar, Tirk Liras: {"TL"") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kaymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin ahm ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemieri yapildiklan gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ganii degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger arti$ veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukimlGliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet aim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Ucreli tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimekiedir. Fon, ters repo islemleri igin ginlik milyonda 5,5%iglem gun sayisi, hisse
senetleri igin on binde 2, VIOP iglemileri igin ginlitk on binde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli)
islemleri igin yiiz binde 2,1 ve borsa para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8*
islem giin sayisi oraninda aracilik komisyon icreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve digjer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir, Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglanrn
kuponlanndan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskontc esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ydnetim lcreti

Yonelim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yillik
yaklasik %0,5'ir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir.
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Is Portfdy CEY Serbest (Daviz) Ozel Fon

31 Aralhk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan baz: kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2008 tarihli Resmi Gazele'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararn ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan
(borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlarn dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanclan Uzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlar ile konut finansmaru fonlan ve varlik finansmani fonlar igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak izere %0 olarak uygulanmaktayd:. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayih Cumhurbagkan Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yiirirlige
girmek Uzere serbest (déviz) fonlarinin portidy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat oram
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 saydi Cumhurbagkanhd Karari ile Serbest
Déviz fonlannin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan Gzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iliskin bent kaldinilarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle s6z konusu kazanglardaki
stopaj aram %0'a dugiralmastir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yikomldldk
olarak degerlendiriimektedir. Kahlma paylan Fon'un net varliik dederi Uzerinden glinllik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alirp satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degjerleme Esaslar

- Degerleme her isglini itibarnyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanibr:

(a) Porttdye alinan variklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin alim
fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak (izere porttdydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gdrenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapans seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren variklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapam$ seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanlir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birikte dederleme giiniinde borsada alim satma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem ginindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, dederleme ginl itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB taratindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak wverilen varlklar da portidy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varhklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
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is Porttdy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar (devami)

vi) (i) i@ (vii) nolu alt benilerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazilt karara
baglanr.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin karartar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahlinir.

{c) Endeks fonlann porfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider variklar ise (b) bendinde belitilen
esaslar ger¢evesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirdanmas, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktit ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikomllliklerin tutarlann ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlk gdsterebilir. Ayrica beliftiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dog§rudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara aymi zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklanin ve yikomilGlaklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transter
edilmesini igermektedir.

3. Baliimlere gore raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak g¢esitli menkul kiymetlere ve ibreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimad olarak yapilanmistir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet béliumine iigkin bilgiler Fon'un bir blitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. fligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fom'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan |s Portidy Yonetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat — T. |5 Bankasi A.S. 85.832 8141
Diger hazir degerler - T. ls. Bankasi A.$. - 411.813
Toplam 85.832 419,954

iligkili tarafa borclar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Yénetim dcretleri — ls Portiy Yonetimi A.S.

9.904

Toplam

9.904

iliskili taraf ile yapilan islemler Giderler

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Nisan- 31 Arahk 2018

Yanetim dcretler — Is Portfoy Yanetimi A.S.

(67.377)

(85.710)

Toplam

(67.377)

{85.710)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arabhk 2019

Bankalar (85.832) (419.954)
Vadesiz mevduat - -
Toplam {85.832) (419.954)

5, Diger borglar

Bilangoda gbsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylarn agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Odenecek Vergi (87.664) -
Denetim Ucreti - {2.903)
Tescil Ve llan Gideri - (3.186)
Diger Borglar (10.000) -
Toplam (97.664) (6.089)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ('TL") olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Varliklar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyla finansal varliklan bulunmamakiadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla
finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh menkul kiymetlere ve gayrimenkullere iligkin
bilgiler asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Gergede uyagun deder farki kar veya zarara yansittlan

finansal varlikiar Maliyet Makul Dederi _Kayith Dederi
Ozel Sekiér Borglanma Senetleri 23.572.973 24.166.222 24.166.222
Toplam 23.572.973 24,166,222 24,166,222

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulrmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Gcretleri detay1 agadidaki gibidir:

Komisyon ve difer islem lcretleri

1 Ocak-31 Aralik 1 Nisan- 31 Kasim
Komisyon ve diger iglem iicretleri 2020 2019
Ters Repo ve Repo Komisyonu {(17) (20)
Toplam {(17) (20)
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak-31 Aralik 1 Nisan- 31 Aralk
Esas faaliyetierden diger giderler 2020 2019
Vergi Gideri (88.957) {657)
Tescil Ve llan Giderleri (655) (7.789)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (56)
Diger Giderler (10.593) (685)
Toplam (100.311} (9.187)

8. Kargiliklar, kogsullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkimlilGgin bulunmasi, yokimiilogl yerine getirmek icin ekonomik fayda safjlayan kaynaklarin
¢lkisinin muhtemel olmasi ve yikiimlGlok tutan konusunda gdvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak Slgllemedidi ve yukimlaliagiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadid1 durumlarda séz konusu yikimlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat senedi veya teminat mektubu
bulunmarmaktadir. (31 Arahk 2019: Bulunmamaktadir.)
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Is Portféy Yénetimi A.S. )
I Portfoy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL"") olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafida Fon'un cari donem, son fiyat agtklama tarihi olan 9 Kasim 2020 ile gegmis dénem finansaliarnina
ait birim pay de§eri ile toplam deder / net varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2020 9 Kasim 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) {11.832) 1.810.064 24.570.183
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) - 209.979 3.874.979
Birim pay degeri (TL) - 8,620213 6,340727
1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak- 9 Kasim 1 Nisan- 31

2020 2020 Aralik 2019

Adet Adet Adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.874.979 3.874.979 -
Ddnem iginde satilan katlma belgesi sayisi - - 3.874.979
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (3.874.979) (3.665.000) S
Toplam - 209.978 3.874.979

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark ol/mamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki (11.832) TL {31 Aralik 2019: 24.570.183 TL} tutanndaki
deg@erleri Fon'un fiyat raprundaki finansal varliklann toplam ile aynidir.

11. Hasilat
Faiz ve Temettl Gelirleri 1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Nisan-31 Aralik 2019
Deviet Tahvili Faiz Gelirleri 792.429 893.671
Ters Repo Faiz Gelirleri 490 714
BPP Faiz Gelirleri 2 .
792,920 894.385
Finansal Variik ve Yiakamidliklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar
Daviz satis karlan/zararlar 195.915 169.195
Devlet tahvili satig karlan/zararlan (43.510) 240.463
Devlet Tahvili gergeklesen deger arhiglan/azaliglan 5.268.969 (181.045)
5.421.374 228.613
Toplam 6.214.295 1.122.999
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Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy CEY Serbest {Daviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {(*'TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arallk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. 100.311 TL tutannda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve lfan
Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2019 — 9.187 TL)

13. Yonetim lcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 67.377 TL (31 Aralik 2019 ~ 85.710
TL)'dir.

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap donemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur dedisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun finansat
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Ozere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadi§im ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmusgtir,

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyta portfdylinde tirev araglan bulunmamaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylaninin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beliri ddnemlerde portfdyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergcevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢ahgiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizdglnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.
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is Portfoy Yénetimi A.S. )
is Portfoy CEY Serbest (Doviz) Oze! Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayiwc) dipnotlar
(Thm tutarlar, Tiirk Liras: {*'TL"") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz cranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklanmin nakit akiglaninda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas) riskidir. 9
Kasim 2020 tarihi itibariyla Fon'un finansal araglannda sabit faizli finansa! araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarlilid: finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann ger¢ede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %5 degigimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varhik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degisken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Arabik 2019

Finansal Varliklar - 24.166.222

Faiz artigi/{azalig) Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar Gizerindeki etkisi

5% - 1.208.311

5% - (1.208.311)
Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihlen itibanyle kur riski asagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TL| ABD Dolan TL| ABD Dolan
karsihd karsihg

Nakit ve nakit benzerleri - - 411.813 69.329

Finansal variklar - - - -

Net yabanci para varlik / (yiikiiml{lilk) pozisyonu - - 411.813 69.329
TL ninilgili YP karsisinda % 5 deder kaybetmesi

durumunda net varlik degerindeki dedisim - - {20.591) (3.466)
[TL min ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi

durumunda net varlik degerindeki degisim - - 20.591 3.466
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is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portidy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
{Tdm tutarlar, Tirk Lirass ("TL'"} otarak gosterilmistir.}

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikimliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarimin paraya gevrilmesine
bagl olarak glnlitk nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikas) varhiklannin en az %0- %100'n0
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
253.502 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Arahk 2019: 419.954 TL).

31 Arahk 2020

Sozlesme
uyarinca 5
nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan
cikiglar
Defler toplami arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri {I+1l+N1+1V) kisa [(L)] (ny (V)
Tiirev olmayan
finansal yikimldlikler
Diger borglar (97.664) (97.664) (97.664) - -
Toplam yGkGmliilik (97.664)  (97.664) (97.664) - -
31 Arabk 2019
Sozlesme
uyarinca 3-12
nakit 3 aydan ay 1-5yil 5vyildan
gilaglar
Defier toplami aras|  arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri {I+H+li+IV) kisa ({1)] () {IV)
Tiirev olmayan
finansal yitkiimlildkler
lliskili Taraflara Borglar (9.904) (9.904) (9.904) -
Diger borglar (6.089) (6.089) (6.089) -
Toplam yiikiimliiliik (15.993) (15.993) (15.993) - 5

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye badhh vade analizinin gergek nakit akislann  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylanm daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S. i
is Portfdy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici1 dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {'TL") otarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gbsterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis malivet ile yansiilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini yansittid
varsayllmigtr,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yokGmlilOklerin gergede uygun
dederlerinin tespitinde kullarmlan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varhk ve yikamiiilikler, 6igim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimidliikler, ilgili varik ya da yikomldligiin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglnci seviye: Finansal varlk ve yokimliliikler, varlik ya da yUkumliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla finansal varliklan bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive Toplam
Finansal varhklar;
Alim-satim amagli finansal varhiklar - Borglanma ; )
Senetleri 24.166.222 24.166.222
Toplam finansal varhklar 24.166.222 - -1 24.166.222

19. Nakit alas tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agtklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolar onemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlasiabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlann hazifanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanrmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankas: A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sozlegmesine istinaden yurirlukteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tarkiye |s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.
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Is Portfy Yonetimi A.S. }
Is Portfoy Poyraz Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ilkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutararnn bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Is Portfdy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina [ligkin Rapor

Is Portiy CEY Serbest (Doviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam de@er/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Arakik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portiéy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portity
deferi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslanna iliskin Tebli§ (11-14.2} hikimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazifanmistir,

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullamimas) mamkian degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik A.S.

A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
Sor etgi



is Portfdy Yonetim A.S.

is Portféy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("'TL"'} olarak gosterilmistir.)

i CEY.I$ PORTFOY CEY SERBEST(DOViZ) OZEL FON 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

o MUMRA  FAT SATM [ " BORSA TURLA TP
BEHAATMET 2 e :::. P LRAT we NOWNAL DEGER "::"::’ Ay gaonm :J‘:k " sczEs "1‘1:3?&“ :-m-m- 7 romauoeden T e ue
(=1 . CRAN savE Thmad ORJM PRI i D - afeEiI A

| null Nakit Teminati

i

| GRUP TOPLAMI

| rUP TOPLAMI

1i FOM PORTFOY DEGERI

ol



is Portféy Yonetim A.S.

i Portféy CEY Serbest {Doviz) Ozel Fon
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(TGm tutarlar, Tark Liras: (""'TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfay Dederi 0,00 0,00 0,00
Hazir Dederler 85.832,01 100,00 -72545
Diger Hazir Dederler - 0 0
Bankalar 85.832,01 100 -72545
Borglar (97.663,54) 100,00 82545
Dider Borglar {10.000) 10000 84,52
Odenecek Vergi (87.663,54) 8976,08 74093
Fon Toplam Degeri (11.831,53) 100 100




