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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Gorus

Is Portfoy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi de@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortstimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (l-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanhslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemekiir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylriatllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanligliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdatilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlgtimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildidinden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishidi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlijin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yOnetimin igletmenin sireklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un streklilijini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhi@a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acliklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak —-31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, Turkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutartar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmig  denetimden gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referansiari 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 173.477 229.667
Finansal Varliklar 6 - 22.300.488
Toplam Varhklar (A} 173.477 22.530.155
Ylkimliliikler
Diger Borglar 5 (170.110) (9.098)
lligkili Taraftara Borglar 4 - (7.155)
Toplam Yiik{imlilikier (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) (170.110) (16.253)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.367 22.513.902

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portidy Yonetimi A.S.

is Portfoy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagimstz Denetim’den Ge¢mig

1 Ocak- 31 Araltk 2020 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Badimsiz Bag@imsiz denetimden
denetimden gecmis __gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz-

referanslari

31 Arahk 2020

31 Aralhk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 768.878 480.413
Finansal Varlik ve YikimlGliklere lligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 5.393.595 (182.989)
Finansal Varlik ve Yikiimliilliklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.075.367) 1.128.614
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 - 736
Esas Faaliyet Gelirleri 5.087.106 1.436.774
Yénetim Ucretleri 4,13 (59.403) (22.902)
Saklama Ucretleri (42.133) (12.010)
Denetim Ucretleri (13.408) (5.900)
Kurul Ucretleri (3.003) (729)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (3.965) {1.950)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (172.612) {6.508)
Esas Faaliyet Giderleri (294.524) (49.999)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 4.792.582 1.386.775
Net Donem KarvZaran (A) 4.792.582 1.386.775
DIGER KAPSAML! GELIR KISM! - -
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandimimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsami Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 4.792.582 1.386.775

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)
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Is Portfdy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gec¢misg
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"”) olarak gdsterilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis  denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 31 Arahk 1 Temmuz- 31 Aralik
referanslarn 2020 2019
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Basi) 22.513.902 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalis 4.792.582 1.386.775
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 7.726.512 21.127.127
Katiima Payi lade Tutar (-) (35.029.629) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D&nem Sonu) 9 3.367 22.513.902

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayriimaz bir pargasidir.

(8)
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden gecmis

Badimsiz
denetimden gecmig

Dipnot 1 Ocak- 31 Aralik 1 Temmuz- 31 Arahk

referanslar 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 27.246.927 (20.897.460)
Net Donem Kari/Zararn . 4.792.582 1.386.775
Net Dénem KarvZarar Mutabakati ile llgili
Dazeltmeler 306,489 (1.619.027)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [gili Dizeltmeler 11 {(768.878) (490.413)
Kar/Zarar Mutabakah ile ligili Diger Diizeitrmeler 1.075.367 (1.128.614)
isletme Sermayesinde Gergeklegen
Degigimler 21.378.978 (21.155.621)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Duzeltmeler 153.857 16.253
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla ligill Diizeltmeler 21.225.121 (21.171.874)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 26.478.049 (21.387.873)
Alinan Faiz 768.878 490.413
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (27.303.117) 21127127
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 7.726.512 21.127.127
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (35.029.629) -
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (56.190) 229.667
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerierinde Net Artig/Azalls
(A+B+C) (56.190} 229.667
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 229.667 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 4 173.477 229,667

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

7)



is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfoy
Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon igtiiziigl ve bu izahname hiikimierine gore ydnetilmek lzere
olugturulacak g Portfdy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03.05.2019 tarihinde onaylanmig, 01.07.2019 tarihinde
kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydénetici:

ls Poriféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye |s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ijligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 $ubat 1890 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarinli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin haziranip sunulmasina iligkin
itke ve kurallant belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Uzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagihim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s&z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarim Kamu Gézetim Kururmu tarafindan yayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (Il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
haziriamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TI. olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan cnaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| dedisiklikleri, stz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hlkmindn yer aimadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive ddnik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetienen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak uygulanmstr.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,

(9)



is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Toros Serbest {Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumiar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina itigkin
dedigiklikler yayimlamistir, Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katihmeilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygularma rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlannin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yoduniuk testi) getirimesi.

862 konusu degisikiik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya petformansi (zerinde
etkisi olmamistir.

Gdsterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile igili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastinci
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandig| gdsterge faiz oramnin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uyguianan istisnalarin, TFRS 7'deki dlizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmarmigtir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmstir, Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikhda kavusturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin onemililiginin niteligine,
bhyUkiiglne veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya basgka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin onemliligi dederlendirmek ile
ylikamlddur,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmarmisgtir.

(10)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlartnin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana geien herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degisiklidin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiklmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizeca
agagidaki kogullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

¢ Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli &lglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin dider hiikiim ve kosullarinda énemili sigtide bir dedisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda basiayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacakiardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnn onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. $irket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc: isletmenin istirak veya s Ortakhi@ina Yaptign Varlik Satislar: veya
Katkilari- Degisiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilanna badh olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai hafini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardt

KGK $ubat 2019'da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylkumliliklerin giincel bilango deferleri ile dlgiimiini hem de karin hizmetlerin
saglandi§! ddnem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlirk Liras {"'TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yaptlan bu
degigiklikler ylkumlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan dedgisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar'e gore geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz  konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans: {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degistklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmedsn, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1983
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timdne ait dedisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performans Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmistir. Dedisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iretilen riinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden dlslimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis geliderini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye déntlik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladifi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

Sdz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve perormansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosuliu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekenomik agidan “dezavantajl” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadi@inin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
vapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yilhk raporlama ddneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yakimlGldklerini yerine getirmedidi sdzlesmeler igin geriye dénlk olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Séz konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu wve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayie! dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raperlama dénemi igin heniiz ylrirlide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henuz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlide girdikten sonra yapacaktir,

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile dedistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Oran Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Dedigikliklerini yayinlamstir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agadidaki konulan kapsamaktadr.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarimi belirleme esasindaki
degigiklikier i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sézlegmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder dedisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendiriimesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degigmesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlegsme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullarularak belilenmeye devam edilmesi
ongdrilmektedir.

Kolaylastinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandirimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doklimantasyonundaki revizyonlarnin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sitrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskien korunma iligkisi nezdinde birikmig gergege uygun
defer dedigimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin ($rnegdin makro riskien
korunma stratejisinin pargas: olanlar) IBOR reformunun gerekiirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)



Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Toros Serbest (Doviz} Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tantmlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Dedisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, heniz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklie yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakiamltliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

Yillik iyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartiarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen dedisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamasi - Itk Uygulayan olarak
[stirak: Degigiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlarn kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakliina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ytkdmitiltiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate afinan Ucretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yikimlaltk sartlanimin, orijinal finansal yakimltlik sartlarindan dnemli &lglide farkh olup
olmadidin degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri acikhda kavusturmaktadir. Bu licretler,
taraflanin birbirleri adina édedikleri ticretler de dahil olmak Gzere yalmizea borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan (cretleri igerir.

- TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislannin dikkate
alinmamasina yénelik hilkmi kaldirmisgtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildid dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansittlir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedigiklik yapiimamstir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergefe uygun degerinden éigilir.
Gergede uygun deder farkt kar veya zarara yansitiimayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan allm ve satmlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféy(n parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergeie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamlUiiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihir. Aim-satim amagh
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimiltliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak stniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
bor¢lanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performansfari buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi clan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa ediimig maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yukimildlikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimitllkler ilk kayda altmdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilar arasinda élgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltliklerin gergcede uygun degderi belilenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimisgtir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikig fiyatini yansithi@i igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ézdes veya karsilastintabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diistikligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplar, her bilango tarihinde deger dugukligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  de@erlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varhgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlarn
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dusiikligine ugradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas) durumunda deger diisiikligi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gasterilen
finansal varliklar igin deder dlugUkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki deferi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanct para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve yukimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun de§erleri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yakimlilikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve soz konusu varlik ve ytkimlblikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir,

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakia ve ait
oldugu portfdyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar| arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargiliinda ddenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar! arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemierinde satin alma sézlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatliar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devam)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibaryla {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinil de@eri (alig bedeli ve satig giintine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinl degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defer artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deder artiglari/azalslan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve YOkumltiiklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarl da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarinte gelir tablosuna
vansittimaktadir. Bununla bitlikte, fon yénetim fcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo iglemleri icin glnlik milyonda 5,5%islem gln sayisi, hisse
senedi iglemleri igin on binde 2, VIOP islemleri igin glnlik on binde 2, borsa para piyasas! (1-7 gin

arasi vadeli) iglemleri igin yliz binde 2,1 ve borsa para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) islemleri igin
milyonda 2,8 islem gln sayisi oraninda aracilik komisyon llcreti sdemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelitleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Gcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%0,4°tlr.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlart 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak tevkifat oram borsa yatinm
fonlari ile konut finansmant fonlar ve varlik finansmani fonlari icin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak Gzere %0 olarak uygulanmaktayd). 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yaytmlanan 2604 sayilt Cumhurbagkani Karan ile 3 Haziran 2020 tarihinde yar(rlage
girmek Uzere serbast (déviz) fonlarinin portféy isletmecilidi kazanglari Gzerinden vapilacak tevkifat oran
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayill Cumhurbaskaniigi Karan ile Serbest
Ddéviz fonlannin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan (zerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldirilarak 2021 yil hesap dénemi itibariyle séz konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a digtriimagtir.

Katlma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokimitlik
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik degeri Uzerinden glinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gitniinde tedavilde clan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isglnil itibariyla yapihr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asadida belirtilen esaslar kutlanihr:

(a} Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giintindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

{b) Als tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler dederleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikll ortalama fiyatiar kullaruhr.

ii) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme giniinde borsada allm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnilindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katllma paylan, deferleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde degerlenir

v) Borsa disI repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederienir.

vi) (i} il& {vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TFRS dikkate aiinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil karara
baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

y&netim kurulu tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiik{mltlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tabiolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadsr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollaria karg: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulusiar, iligkili kurulug olarak
taimlaniriar. Iligkili kuruiuglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yikumlGliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratsjisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlarn Fon’u tek bir bdl0m olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4. iligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Is Portfdy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile dider iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vadesiz mevduat — T. |s Bankasi A.S. 173.477 6.199
Diger hazir dederler — T. Is Bankasi A.S. - 223.468
Toplam 173.477 229.667
iligkili tarafa borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim cretleri — s Portfdy Yénetimi A.S. - (7.155)
Toplam - {7.155)

1 Ocak-31 Arahk 1 Temmuz-31 Aralik

iligkili taraf ile vapilan iglemler 2020 2019
Yénetim licretleri - Is Portfdy Yénetimi A.S. (59.403) (22.902)
Toplam (59.403) (22.902)
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 173.477 223.468
Vadesiz mevduat - 6.199
Toplam 173.477 228.667

5. Diger borglar

Bilangoda g&sterilen “Dider borglar' kaleminin detaylar asagida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Vergiler (170.110) -
Denetim Ucreti - (5.900)
Saklama Komisyonlar - (12)
Tescil Ve llan Gideri - (3.186)
Toplam {170.110) (9.098)

6. Finansal Varliklar
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Fon'un 31 Aralik 2020 itibanyla finansal varltklan bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere ve gayrimenkullere iliskin
bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri
Borclanma Senetleri (Eurobond) 21.013.620 22.300.488 22.300.488
Toplam 21.013.620 22.300.488 22.300.488

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl agagdidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem ticretleri

1 Ocak- 31 Arahlk 1 Temmuz-31 Araltk

2020 2019
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) (1.948)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (16) (2)
Toplam (3.965) (1.950)

Esas faaliyetlerden diger giderleri

1 Ocak-31 Arallk 1 Temmuz-31 Arahk

2020 2019
Vergi Gideri {(171.253) (486)
Tescil ve [lan Giderleri (655) (5.045)
Noter Harg Tasdik Giderleri {107) (292)
Diger Giderler {597) (685)
Toplam (172.612) {6.508)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisgten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlilidun bulunmasi, yakimliligt yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
glkisinin muhtemel olmasi ve yukimldlik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgllemedigi ve yikimIdlagin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasintn muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu yikiimlilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat mektubu veya teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Araltk 2019: Bulunmamaktadir).

9. Toplam dedger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig
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is Portfoy Yonetimi A.S. i
Is Portféy Toros Serbest (Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Asagida Fon'un cari dénem, son fiyat agiklama tarihi olan 8 Ekim 2020 ile gegmig donem finansallarina
ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik deg@erinin detayi verilmistir.

31 Aralk 2020 8 Ekim 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 3.367 4,445,524 22513.902
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) - 563.000 3.700.987
Birim pay degeri (TL) - 7,896136 6,083215
1 Ocak-31 1 Ocak-8 1Temmuz-31 Aralik

Aralik 2020 Ekim 2020 2019

Adet Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.700.987 3.700.987 ' .
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.220.481 1.220.481 3.700.987
Dénem iginde gerti alinan katiima belgesi sayist (4.921.568) (4.358.468) -
Toplam - 563.000 3.700.987

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 3.367 TL (31 Aralik 2019: 22.513.902 TL) tutarindaki dederleri
Fon’un fiyat raporundaki finansal variklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak-31 Aralk 1 Temmuz-31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2020 2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 768.413 4890.289
Ters Repo Faiz Gelirleri 465 124
768.878 490.413
Finansal Varitk ve Yiikiimliiliikiere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz satig karlan/zararar 221.390 15.468
Devlet tahvili satis karlari/zararian 5.184.750 {175.676)
Devlet tahvili gergeklegen deger artiglan/azalisian (12.547) (22.781)
5.393.594 {182.989)
Toplam 6.162.471 307.425

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
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is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2020 tarihinde esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 736 TL).
172.612 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadir.

13. Yonetim Gcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla yénetim tcreti gideri 59.403 TL'dir.

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderieri bulunmamaktadir.
15. Kur dedigsiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararia, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadiini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla portféyiinde tiirev araglan bulunmamaktadir.
18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
dederieyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitier
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtlizigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orant iglemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede
belirlenen sinidamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarli
finansal varliklarninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 8
Ekim 2020 tarihi itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglart bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarlihgi finansal araglarin faiz degdisimine bagl olarak finansal varhiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikiigi icermektedir.

18.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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is Portfdy Yonetimi A.S. i
Is Portfdy Toros Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %5 degigimin, diger bttiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlk dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degdigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar - 22.300.488
Faiz artigi/{azaligi) Kar zarar ilizerindeki etkisi

5% - 1.115.024
-5% - (1.115.024)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riski agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL

Karsihii | ABD Dolan | TL Kargiliéh | ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri - - 223.468 37.621
Netyabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu - - 223,468 37.621
TUnin ilgili YP karsisinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik deferindeki degigim - - (11.173) (1.881)
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deder kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degdigim - - 11.178 1.881

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkumldldklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak glnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklannin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
178.477 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 229.667 TL'dir).

31 Aralik 2020

Sézlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 15yl yildan
Defter ¢ikiglar toplami arasi arasi uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri (1+1l+111+1V) kisa {mn {lih (V)
Tirev olmayan
finansal ylikiim[iiliikler
Diger borglar (170.110) {170.110) (170.110) - - -
Toplam yiikiimliilik {170.110) (170.110) (170.110) - - -
31 Aralk 2019
Sézlesme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5wil yildan
Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun
Sézlegme uyarnnca vadeler degeri (1+11+H114+1V) kisa (i) (1) (1V)
Tiirev olmayan
finansal ylikiim[iliikler
iligkili Taraflara Borglar {7.155) (7.155)  (7.155) - - -
Diger barclar (9.098) (9.098)  (9.0898) - - -
Toplam yiikiimliiliik {16.253) (16.253) (16.253) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sdzlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglarni - yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarin daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.,
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is Portfy Yénetimi A.S. .
Is Portféy Toros Serbest (D6viz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)
Finansal varhk ve ylikiimlilliiklerin gerge§ie uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini yansitig
varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yikimiiiliklerin gergede uygun
degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlGlikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarnn akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yUkimldliikler, ilgili varik ya da yGkomlGlugtn birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yokamlilikler, varlik ya da yukimlalGdin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alm-satim amagh finansal varhklar - Borglanma ; )
Senetleri 22.300.488 22.300.488
Toplam finansal varliklar 22.300.488 } | 22.300.488

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢ aydan
kisa clan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik deferine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlesmesine istinaden yarrlikteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tlrkiye | Bankasi A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gilkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylart bulunmamaktadit.
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is Portféy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (lI-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfy Yénetim A.S.

Is Portfdy Toros Serbest (Déviz) Ozel Fon (IMT)
31 Aralik 2020 taribli toplam deger/net varlik dederi tablosu

(Tidm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") clarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup  Toplam

TL % %

Fon Portféy Degeri 0,00 100 0,00
Hazir Degerler 173.476,85 100  5.152,70
Dider Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00
Bankalar 173.476,85 100 5.152,70
Alacaklar - 0,00 0,00
Takastan Alacaklar - 0,00 0,00
Borglar (170.110,03) 100 (5.052,70)
Odenecek Vergi (170.110,03) 100, (5.052,70)
Diger Borglar - 0,00 (0,00)
Yénstim Ucreti - 0,00 {0,00)
Kayda Alma Ucreti - 0,00 {0,00)
Fon Toplam Degeri 3.366,72 100 100,0




