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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

is Portféy Siitas Ikinci Degigken Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yirutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérlsimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slrece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérigtmizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “Gnemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedlrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanhghdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadid! degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir gérls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
bitlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylarn gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanni Gst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik zerinde etkisi oldugu distintlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bilditilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamluliikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aglklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.
Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfdy Siitasg Ikinci Degigken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.319.369 10.989.258
Ters Repo Alacaklar 5 - 10.503.261
Takas Alacaklan 5 2.705.455 2.548.958
Diger Alacaklar 5 4.878 1.622
Finansal Varliklar 6 75.425,192 75.898.925
Toplam Varliklar (A) 82.454.894  99.942.024
Yiikimlilikler
Takas Borglan 5 (3.961.307)  (1.703.520)
Diger Borglar 5 {9.702) (5.149)
lligkili Taraflara Borglar 4 (6.859) (9.386)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) (3.977.868)  (1.718.055)
Toplam Deg'eriINet Varlik Degeri {A-B) 78.477.026 98.223.969

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.$. .
Is Portféy Siitag Ikinci Dedisken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Arahk 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu (Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmisg gecmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelideri 11 1.297.616 1.668.356
Temettl Gelideri 11 1.049.200 1.053.610
Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 15.902.360 158.557
Finansal Varlik ve Ylkimluliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 1.750.879 15.543.937
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 18.699 121.768
Esas Faaliyet Gelirleri 20.018.754 18.546.228
Yonetim Ucretleri 4,13 (93.037) (72.513)
Saklama Ucretleri (80.112) (86.399)
Denetim Ucretleri {4.996) {3.075)
Kurul Ucretleri (20.195) (10.5083)
Komisyon ve diger islem Gcratleri 7 (99.859) (80.504)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {47.273) (16.766)
Esas Faaliyet Giderleri (345.472) (269.760)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 19,673,282 18.276.468
Net Dénem KarnifZarar {(A) 19.673.282 18.276.468
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 19.673.282 18.276.468

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarn aynimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yonetimi A.S. i
I Portféy Siitag Ikinci Dedigken Ozel Fon

Bafimsiz Denetim’den Gecmisg

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik

Degeri Dedigim Tablosu (Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak- 31 Arahk

referanslan 2020 2019

Toplam DegerifNet Varlik Dederi (Dénem Basi) 98.223.969 45,143.019
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 19.673.282 18.276.468
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 33.313.817 57.027.450
Katilma Pay1 lade Tutan (-) (72.734.042) (22.222.968)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 78.477.026 98.223.969

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S. )
Ig Portfoy Sitag lkinci Degigsken Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralitk 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlfar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Pipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
A, Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 32.750.336 (24.781.879)
Net Dénem Kari/Zarar 19.673.282 18.276.468
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat) ile iigili Diizeltmeler (4.097.695) (18.265.903)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (2.346.816) (2.721.966)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (1.750.879) (15.543.937)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 14.827.933 (27.514.410)
Alacaklardaki Arhig/Azaligla [igili Diizeltmeler 10.343.508 (12.970.021)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler 2.259.813 1.709.389
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Dizeltmeler 2.224.612 (16.253.778)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 30.403.520 (27.503.845)
Alinan Temettli 1.049.200 1.0563.610
Alinan Faiz 1.297.616 1.668.356
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (39.420.225) 34.804.482
Katilma Payi |hraglanndar}_ Elde Edilen Nakit 33.313.817  57.027.450
Katilma Payt [adeleri Igin Odenen Nakit } (72.734.042) (22.222.968)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Arhg/Azalig (A+B) (6.669.889)  10.022.603
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (6.669.889) 10.022.603
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4  10.989.258 966.655
Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 4.319.369  10.989.258

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



Is Portidy Yonetimi A.$. .
Is Porifoy Siitas lkinci Dedigken Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL"”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

s Portfoy Stitag Ikinci Degisken Ozel Fon (“Fon veya "Sirket"), fondur.

Fon, ls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayll Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
52.maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak
ve Fon ig tizilk hikimlerine gére yonetiimek tizere nitelikli yatinmcilardan katilma paylar kargihgi
toplanacak paralarla, katilma pay! sahipleri hesabina, riskin daditiimasi ve inangh milkiyet esaslarina
gobre sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyl igletmek amaciyla "ls Yatinm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Sitag Degigken Ozel Fonu" 25 Ekim 2007 tarihinde kurulmugtur. Bu fon Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 26 Haziran 2013 tarih ve 12233903-670 sayli izni ile “Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi
Siitag Hisse Senedi Ozel Fonu'na dénigtirilmigtir.

SPK'nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01- 308 Sayil izni ile kurucusu lg Yatnm Menkul
Degerler A.S. olan A Tipi Siitag Hisse Senedi Ozel Fon, I Portfy Yénetimi A.$.'ye devrolmustur.
For’un tinvant SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portfdy Sutas Ikinci Degisken Ozel Fon” olarak
degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

ls Portfdy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Turkiye ls Bankasi A.$.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yonetimi A.$. )
Is Portfoy Siitag lkinci Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL"") olarak gésteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebli§i ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirflarp sunulmasina iligkin
itke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrGritige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raperlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklanin dederlenmesine ve defierlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sbzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnina lligkin Teblig” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS™in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz konusu
TFRSnin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiinin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmaktia ve énceki dénem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir,
Bu standartlarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.



is Portfdy Yénetimi A.$. i
I Portfoy Siitag lkinci Degigsken Ozel Fon

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
Isletmenin tanmimlanmast (TFRS 3 Dedgigiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degigiklifin amaci, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Pivasa katilimeilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederiendirmenin ortadan
kaldinimast;

- Isletmelerin edinilen bir strecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tamimlannin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercedie uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S6z konusu degigiklik Sirket igin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamisgtir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar sadlanmustir. Bu kolaylagtiric:
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gdsterge faiz craninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degigmediginin varsayllmasini igermekiedir.

TFRS 8 ve TMS 39'da vapilan degisiklide iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amacglanmaktadir,

Séz konusu dedigiklidin $irket'in finansal durumu veya performansi tizerinde Gnemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tamimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standarilarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemlilik” tantmini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli
kisimlarim agikhga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikieri
kararlarl etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikier, bilginin dnemliliginin niteligine,
blyUkligune veya her ikisine bagl olacagint agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin dnemilili§i degerlendirmek ile
yikimlodr,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TERS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmesleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. $6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir dedigikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisikik olmamasi durumunda gecgerli olan hikGmleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-18 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamarm kargilandiginda uygulanabilecekdir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli diglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disglik clmasi,

+ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikim ve kosullannda énemli dlgiide hir dedigiklidin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yururige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin igtirak veya ig Ortakiifina Yapti§i Varlik Satiglari veya
Katkilari- Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ciktilarina baglh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019°da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelegtirme ve &lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yakamliliklerin giincel bilango degerleri ile Slglimini hem de karin hizmetlerin
saglandijl dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktr.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigikliikler yaprmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemilerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
degigiklikler yikamliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3Un gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla bitlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varhklarn tammlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye dénitk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayn
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsai Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degdigikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 16’daki dedigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varigi kullamim amacina uygun hale getirirken, Gretilen {riinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden disiimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye donik olarak, yalnizea igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. flk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamastir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degeriendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajl sézlegmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
dedigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetierin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetierin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacadi yillik raporilama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yUkimliliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeRtilmis standartlar ve yorumlar

Agaida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanindaki dedisiklikler KGK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yuririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolaninda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrirlGge girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020’de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
[sletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedgigiklikler agagidaki konularn kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegmeye dayal nakit akiglannm belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylastirict uygulama

Dedisiklikler, sézlesmeye bagh dedigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egsdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
dederlendiriimesi igin kolaylagtirici bir uygulama icerir. Bu kolaylagtine! uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degiismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlesme degigikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
&ngorilmektedir.

Kolaylagtiner uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézliegmeleri Standardint
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard)
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirtimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz crant gegig stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
defer degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yakiagimina konu clarak belirlenmis kalemlerin (6medin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirnimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulantr.

(13)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gereklilii kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

llave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatit
referans faiz oranlanna gegis siireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yénettidi, henliz gegig
gerceklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukimltlikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénuk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dilzenlemesi gerekli dedildir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 D&nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yaymnlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlaninin lik Uygulamasi — ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, igtirak veya
is ortakh@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimlifiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alinan fticretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degigtiriimig finansal
yokimllik sartlarnin, orijinal finansal ykimlilik sartlarindan dnemli &lgiide farkh olup
olmadifini degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikhida kavugturmaktadir. Bu Gcretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri licretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergifemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degderinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hitkmi kaldirmigtir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki dedfisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§r dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden Slghlr,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiikienimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan clusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun deferindeki defisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlditklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitiir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile sati yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimldliklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun defer farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. S6z konusu finansai varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir porifdyiin pargasi olan variiklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yanstitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporiamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktachr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varfiklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

(15)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yokiimlGlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yikimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansiiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenacek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlaliklerin gergcede uygun dederi belirlenmesinde agadida belitilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Dederleme glninde aktif bir pivasada iglem géren menkul kiymetler ¢cikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyatl ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2} Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yokimllkier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilarn tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarl, her bilango tarihinde defer diglukligine udradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Fipansal varigin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
(zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varliin defer distkl(iglne udradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas durumunda deger diglkIigi zaran olugur. [tfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dustkiGgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oran {zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanct para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islemn tarihlerinde gecgerli olan doviz kurlan (zerinden TL'ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiklmlllikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun dedetleri ile &ligllen parasal olmayan kalemler ise gergefie uygun
dederin tespit edildifi tarihte gegerli olan kurlardan TL'yve gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yvansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yikdmltldkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip

olunmasi ve 56z konusu varlik ve yikdmliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Sahig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin &diing verilmesi igtemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler {(“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyiinde tutulug
amaclarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandirilmakta ve ait
oldudu portfdyn esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglart” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri aim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldl ite alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelesgtirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borgilart itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir. Fon SGMK islemleri igin yiiz binde 4.286, ters repo iglemleri igin ginlik
milyonda 9,52, ters repo vadeli yiiz binde 2.381+BSMV, hisse senedi iglemleri icin yiiz binde
9.524+BSMV, VIOP iglemleri igin ginlitk on binde 3,81+BSMV, opsiyon iglemleri igin binde
3.333+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) iglemleri igin yiiz binde 2.952+BSMV ve borsa
para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 3.2* gin sayisi+BSMV, altin icin on binde
3+BSMV, VIOP Kiymetli madenler kontratlari on binde 3 +BSMV, BIST Kiymetli Madenier Qdling
Piyasasi On binde 3 oraninda aracilik komisyon iicreti §demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paytarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gtin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satrlan bir menkul kiymet satig ginil degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig veya
azaliglart toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin orfalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cgikanlarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimlilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet ahim
satimina ait aracihk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiiyd alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.

Yonetim lcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igcin yonetim Ucreti, yillik
%0,12'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazt kazang ve iratlardan
yapliacak tevkifat oranlarl 28 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasl Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan
{borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar! dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklanmin portfdy igletmeciligi kazanclan Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlan ile konut finansmani fonlan ve varlik finansmant fonlar igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 clarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karan ile 3 Haziran 2020 tarihinde ylriirliige
girmek lizere serbest (ddviz) fonlarinin portfdy isletmecilifi kazanclan (1zerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayih Cumhurbagkanlig: Karari ile Serbest
Déviz fonlannin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazancglan (zerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yil hesap dénemi itibariyla s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a digirtlmistar,

Katilma paylan

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikiimlQlik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik de@eri izerinden glnliik olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

(18)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiini itibanyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

fa) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giinindeki yabanc) para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimas surstiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i)

vi)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agrlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme ginlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orani ile degerfenir.

Fon katilma paylarn, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

Turev aractar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portidy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

Borsa dig repo-ters repo siizlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(i) i1& (vii} nolu alt bentlerde heliftilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederenir. Dederieme esaslari, yazili karara
baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c} Endeks fonlartn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varitklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ger¢evesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate ahnarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikieri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varhk ve yikimldliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhltk gbsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dodrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tarimlaniriar. Higkili kuruluglara aynt zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulusg
islemleri, kaynaklarin ve yiktamliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz clarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degeriendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan I Portfdy Ydnetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 16.988 26.100
Digier hazir degerler — T. lg Bankas) A.S. 4.302.381 2.529.408
Toplam 4.319.369 2.555.508

iliskili tarafa borclar

31 Arahik 2020

31 Arahik 2019

Yonetim iicretleri — I Portféy Yonetimi A.S, (5.617) {6.931)
Yonetim Geretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (1.242) (2.455)
Toplam {6.859) (9.386)

iligkili taraf ile yapilan igiemler

1 Ocak — 31 Aralk

T Ocak =31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yonetim Ucretleri — I Portféy Yénetimi A.S. (73.724) (59.141)
Yénetim tcretleri — Ig Yatinm Menkul Degerler AS. (19.312) (13.372)
Toplam (93.037) (72.513)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibartyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylart asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit henzerlerj

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bankaiar 3.488.966 2.555.508
Borsa Para Piyasasi 830.403 8.433.750
Toplam 4.319.369 10.989.258

1)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 4.878 TL diger alacadi bulunmaktadir. (31 Arakk 2019: 1.622 TL})

Fonun 31 Araiik 2020 itibariyla ters repo alacaklari yoktur. (31 Aralik 2019- 10.503.261 TL)

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek |hrag [zin Uereti (3.924) -
Denetim Ucreti (2.575) (1.492)
Tescil ve llan Gideri (3.178) {3.186)
Diger (27) -
Hisse Senedi Komisyonlan - (471)
Toplam (9.702) {5.149)

Dig” er alacaklar

31 Arahk 2020

31 Arahik 2019

Temettli alacaklan

4.878

1.622

Toplam

4.878

1.622

Bilangoda gésterilen “Takas borglan” ve “Takas alacaklan” kalemlerinin detaylar agagida agiklanmigtir:

Takas borglan

31 Aralik 2020

31 Arahlk 2019

Hisse senedi alim borglan

{3.961.307)

(1.703.520)

Toplam

(3.961.307)

(1.703.520)

Takas alacalarl

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Hisse senedi satim alacaklan 2.705.455 2.548.958
Toplam 2,705.455 2.548.958
6. Finansal Yatinmlar

(22)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&steriimistir.)

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagit menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 73,065,768 74.483.493 74.483.493
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar 776.658 921.590 921.590
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 20.000 20.109 20.109
73.862.426 75.425.192 75.425.192

31 Aralik 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varlklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 57.485.540 58.317.065 58.317.055
Devlet Tahvili ve Hazine Benolan 10.803.403 12.587.722 12.587.722
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 1.224.237 1.238.753 1.238.753
Yatinm Fonlan 3.221.744 3.432.207 3.432.207
Kira Sertifikalan 300.000 323.188 323.188
Toplam 73.134.924 75.898.925 75.898.925

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderieri;

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Hisse Senetleri Giderleri (33.470) -
SMMM Hizmet Bedeli {3.249) -
Tescil ve llan Giderleri {3.831) (5.417)
Diger Giderler (3.057) (211)
Vergi Gideri (1.293) (1.879)
EFT Giderleri (865) {1.117)
Tahvil Kamu Ozel Giderleri (701} -
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) -
Lisans Giderler] - {8.142)
Toplam (47.273) (16.766)

7. Niteliklerine gore giderler (devami)

(23)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

Komisyon ve diger iglem lcretleri;

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu (41.920) (20.507)
Hisse Senetleri Komisyonu (41.311) (52.617)
BPP Komisyonu {8.420) (7.341)
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucretl (8.142) -
Diger Komisyonlar (66) -
Borglanma Senetleri Komisyonu - (39)
Toplam (99.859) (80.504)

8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve ge¢migten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlligun bulunmasi, yUkimliligid yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhtemel olmasi ve y(kimlllik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir clarak dlgllemedigi ve yukimlaltigan
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢gikmasinin muhteme! olmadid durumlarda séz konusu yukiamliiliik
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaryla Fon'un almig ve vermis oldugu herhangi bir teminat mektubu
veya teminat senedi bulunmamaktadir.
9, Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azahis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 78.477.026 98.223.969
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.201.673.017 1.883.5632.479
Birim pay degeri (TL) 0,065306 0,049520

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik
2020 2019

Adet Adet

1.883.532.479
637.515.309
{1.419.374.771)

1.176.599.635
1.313.343.454
(506.410.610)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

Toplam 1.201.673.017 1.983.532.479
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10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 78.477.026 TL (31 Aralik 2019 — 98.223.969 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Hisse Senetleri Temettil Gelirleri 1.049.200 1.053.610
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 438.726 448.243
Ters Repo Faiz Gelirleri 338.109 842.330
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 228.814 -
BPF Faiz Gelirieri 156.199 377.783
Tahvil Ozel Kesim Gelirleri 130.208 -
Diger 5.190 -
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 370 -
2.346.816 2.721.966

Finansal Varik ve Yiikiimitiilkiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlar 17.296.528 6.387.072
Borglanma senetleri satis karlan/zararlari 11.697 37.728
Devlet tahvili satis karlan/zararlan (13.304} -
Ozel sektdr tahvili sabis karlan/zararlan 6.042 -
Yatirim fonlan satis karlar/zararlar 480.874 -
Borglanma senetleri gergeklesen deder arhiglan/azahglar 1.769.728 -
Devlet tahvili gergeklesen deger arhiglar/azaliglan 1.251.488 .
Kira sertifikalar gergeklesen deger artiglari/azaliglarn 57.959 -
Hazine bonosu gergeklesen degier artiglari/azaliglan 6.086 -
VIOP gergeklesen deger artislan/azaliglar (89.006) -
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan/azaliglar (5.185.943) {5.929.436)
Borglanma senetleri gerceklesen degder artiglan/azaliglar - (152.220)
Mevduat hesabi gergeklegen deger artiglar/azaliglan 310.311 (184.587)
15.802.360 158.557
Toplam 18.248.176 2.880.523

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 18.699 TL'dir. (31 Aralik 2019 — 121.768). 47.273 TL

tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, KAP Bedeli, EFT Gideri ve SMMM
Hizmet Bedeli Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019 —16.766 TL)
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13. Yonetim licretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim (icreti gideri 93.037 TL (31 Aralik 2019 - 72.513
TL).

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkilerj

Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir, Fon’un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibartyla turev araglar bulunmamaktadir. (31.12.2019 — Bulunmamaktadir)
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarnnin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fivatiar ile
degerieyerek maruz kaltnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfoyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy, portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdéstermekte, belirsizliin hakim oldugu
dénemierde riskin asgari diizeye indiriimesine g¢aligilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziijlnde belilenen ydntemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belilenen sintriamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarli
finansal varhklarinin nakit akiglaninda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarihdi finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklanin gercede uygun
dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.
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18.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger biitiin dedigkenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

941.699

17.581.870

Faiz artigi/(azaligt)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%5

47.085

879.094

%-5

(47.085)

{879.094)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varliklar

74.483.493

58.317.055

Endeksteki degigim %- BIST 100

Kér zarar (izerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%10 7.448.349 5.831.706
%-10 {7.448.349) {5.831.706)
Kur riski

Yabancr para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihleri itibanyla kur riskleri agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

TL Kargihg | ABD Dolarr Euro | TL Karsihi | ABD Dolari | Euro
Nekit ve nakit benzerleri 3.471.978 467.846 92 2.528.796 425.723 62
Finansal varliklar 3.204.375 431.891 -1 58317.0565| 9.817.686 -
Net yabanci para varlik / (yiikiimlliik) pozisyonu 6.676.353 899.737 92 | 60.845.851 | 10.243.409 62
TU'nin ilgili YP kargrsinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim (333.818) (44,987} (5) | (3.042.293) (512.170) 3)
TLnin ilgill YP kargisinda %5 deder kazanmas)
durumunda net varlik dederindeki dedisim 333.818 44.987 5 3.042.293 512,170 3
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagh olarak glnlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon’un politikas! varliklannin en az %0- %1000
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
4.319.369 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Arallk 2019 —10.989.258 TL)

31 Aralik 2020 Nakit
cikiglar 3-12 ay
Defter toplami Jaydan arasi 1-5 il § yildan
Sézlegme uyarinca vadeler degeri {I+11+11+1V) Kisa ()  arasi{lil) uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yikiiml{iliikler

Takas Borglan (3.961.307) (3.8961.307) (3.961.307) - - -
lligkili Taraflara Borglar (6.859) (6.859) (6.859) . - -
Diger borglar (9.702) (9.702) (9.702) - - -
Toplam yiikiimliilik (3.977.868) (3.977.868) (3.977.868) - - -
31 Aralik 2019 Nakit
3-12
cikiglar ay
Defter toplami 3aydan arasi 1-5yil 5 yildan
Sdzlegsme uyarinca vadeler dederi (11T Kisa )] arast (ll)  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yitkiiml{iliikler

Takas Borglar {1.703.520) (1.703.520)  (1.703.520) - . -
lligkili Taraflara Borglar (9.388) {9.386) (9.386) - - -
Diger borglar {5.149) (5.149) (5.149) - - -
Toplam yukiimliiliik (1.718.055) (1.718.055)  (1.718.055) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak ybnetim
yukarda sunulan soézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devama)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerler ile, diger
alacak ve borclarnin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithgr varsaylmigtir.

b} Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimldlGklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimiuliikler, élgiim tarihinde erigilebilen, Ozdes variklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

 lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, ilgili variik ya da yikimlGlagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugitncl seviye: Finansal varlik ve yukGmidlikler, varhk ya da ylkamloligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varikiar:
Altm-satim amagli finansal varliklar —
Hisse senetleri 74.483.493 - - 74.483.493
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili ve hazine bonosu 921.590 - - 921.590
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel
sektér borclanma senetleri - 20.109 - 20.109
Toplam finansal varliklar 75.405.083 20.109 - 75.425.192
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allm-satim amagl finansal varhkiar —
Hisse senetleri 58.317.055 - - 58.317.055
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri 1,238.753 - - 1.238.753
Alm-satim amagli finansal varlikiar -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 12.587.722 - - 12.687.722
Alim-satim amagl finansal varlikiar —
Yatinm fonlar 3.432.207 - - 3.432.207
Abm-satim amagli finansal varliklar - Kira
Sertifikalan - 323.188 - 323.188
Toplam finansal varhklar 75.575.737 323.188 - 75.898.925

(31)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agrklanmigtr.

21. Finansal tablolari 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ite Menkul Kiymet
Yatinm Fonlart tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Fon’a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
stzlegmesine istinaden yiririikteki mevzuatin éngérdigl sigorta Tarkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
gekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Is Portfdy Siitag ikinci Degigken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Siitag Ikinci Degisken Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Sutag Ikinci Degisken Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve s Portféy Yénetimi A.$.nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetim A.S.

is Portféy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon (IPA)
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfdy Degeri 76.255,595,07 100 97,17 94.835.935,72 100 96,55
Hazir Dederler 3.488.965,94 100 445 2.555.507,77 100 2,60
Diger Hazir Degderler 3.471.977,89 99,51 4,42  2,529.407,75 98,98 2,58
Bankalar 16.988,05 0,49 0,02 26.100,02 1,02 0,03
Alacaklar 2.710.332,55 100 100 2.550.580,31 100 2,60
Takastan Alacaklar 2.705.455 100 100 2.548.957,50 100,00 2,60
Diger Alacaklar 4.877,55 100 100 1.622,81 - 0,00
Borglar -3.977.867,09 100 -5,07 -1.718.055,06 100 -1,75
Diger Borglar -6.443,74 0,26 -0,01 -5,5674,41 0,32 -0,01
Takasa Borglar -3.960.640,50 99,57 -5,05 -1.703.095,00 99,13 -1,73
Kayda alma Ucreti -3.923,85 0,10 0,00 - - -
Yonetim Ucreti -6.859 0,17 -0,01 -8.385,65 0,55 -0,01

Fon Toplam Degeri 78.477.026,47 100 100 98.223.968,74 100  100,0




