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22 Haziran- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetg¢i raporu
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Bagimsiz Denetim
k Mah. Eski BUy

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Goriis

Is Portféy FeFon Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gériagumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diuzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmuistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bag@imsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir gsekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig")
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlistimuzl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiliksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iligkin etik hikimlere uygunluk sagladi§imizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

(2)
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracad kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon'un 22 Haziran — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordlinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Sorumlu Denetg

21 Nisan 2021
istanbul, Turkiye



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy FeFon Serbest Ozel Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras) (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Dipnot
referanslar

31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 401.132
Ters Repo Alacaklar 5 10.003
Diger Alacaklar 5 2.905
Finansal Varliklar 6 101.512.036
Toplam Varliklar (A) 101.926.076
Yikimlilikler

Diger Borglar 5 (21.466)
ligkili Taraflara Borglar 4 (7.513)
Toplam Yiikiimlalikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Haric) (B) (28.979)
Toplam Degeri/Net Varlik Regeri (A-B) 101.897.097

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfy Yonetimi A.S.
Is Portféy FeFon Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

22 Haziran- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
({Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gegmisg

Dipnot
referanslan

22 Haziran -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 630.025
Finansal Varlik ve Yikimitliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar 11 666.485
Finansal Varlik ve Yikimltliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (7.212.487)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 297
Esas Faaliyet Gelirleri {5.915.680)
Yonetim Ucretleri 4,13 (18.043)
Saklama Ucretleri (36.881)
Denstim Ucretleri {5.546)
Kurul Ucretleri (5.0986)
Komisyon ve dider iglem Ucretleri 7 (213.481)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (10.899)
Esas Faaliyet Giderleri (289.946)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (6.205.626)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A) (6.205.626)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (6.205.626)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy FeFon Serbest Ozel Fon

Ba@imsiz Denetim’den Gegmisg

22 Haziran- 31 Aralik 202¢ Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degigim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz denetimden
ge¢mig

Dipnot referanslan

22 Haziran -
31 Arahik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig {6.205.626)
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 108.167.433
Katilma Payi lade Tutan (-) (64.710)

101.897.097

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

Takip eden dipnotlar bu finansal tabiolarin ayriimaz bir parcasidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portioy FeFon Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmig

22 Haziran- 31 Aralk 2020 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmig
22 Haziran -
Dipnot 31 Aralik
referanslar 2020
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (107.701.591)
Net Donem Kan/Zararn (6.205.6286)
Net Dénem KarvZarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 6.582.462
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (630.025)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler 7.212.487
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (108.708.452)
Alacaklardaki Artig/Azalsla ligili Dizeltmeler (12.908)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 28.979
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla liglli Dizeltmeler {108.724.523)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglar {108.331.616)
Alinan Faiz 11 630.025
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn 108.102.723
Katilma Pay1 thraglarindan Elde Edilen Nakit 108.167.433
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit {64.710)
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 401,132
C. Yabane; Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 401,132
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri “
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B4+C+D) 4 401.132

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portfoy FeFon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Pivasas) Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi ltinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portféy
Yénetimi A.$ Serbest Semsiye Fon igtliz0J0 ve bu izahname hikimlerine gbre yonetilmek Uzere
olugturulacak lg Portféy lkinci Serbest (Déviz) Fon'un katiima paylannin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarihinde onaylanmigtir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayicl Kurulusg:

Turkiye lg Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portfdy FeFen Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirdemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer}) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde ylrirliige girmek Ozere yatirrm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS3) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve poriféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklanin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mlkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmastndan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, ge¢is hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hitkminin yer almadig) degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakia ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
i} Yayinlanan ama vyiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi i¢in heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmg yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlann yirGrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisikiikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin igtirak veya is Ortakigina Yaptig Varlik Satislari veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degdigtiriimek
{izere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket séz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

(9)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portféy FeFon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devan)
TFRS 17 ~ Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standard

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayl
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan ylikamlaliiklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiing hem de karin hizmetlerin
sadlandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart $irket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans) lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yukimlliklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandinlmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degigiklikler yUkumldluklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterflere agikiamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gbre geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki dedigiklikler - Kavramsal Gerceve ‘ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda dedisiklikler yapmistir. Degigiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna {1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
dedigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varlhiklart tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uyguianacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timiine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  $irket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki  etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varigi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen driinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distimesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillilk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye ddniik olarak, yalnizca igletmenin degisikiigi ilk uyguladigl hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degigikliklerin - Sirketin finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami}
i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacak olan degigiklik, bir sézlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajll” m) yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporiama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim ylkimldidklerini yerine getirmedidi sézlesmeler igin geriye dénlk clarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklidin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniliz ylririige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRSin bir pargasini olugturmazlar, Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrlrlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oranl Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Oram Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisikiikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacakiir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konular kapsamaktadir,

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akiglann belirleme esasindaki
dedigiklikler igcin kolaylastinct uygulama

Degigiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislanndaki
degisikiiklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder dediisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi icin kolaylagtinei bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sdzlegme degisiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak beliflenmeye devam edilmesi
ongoralmektedir.

Kolaylagtincl uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet salayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlegmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama dedisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasl i¢in zorunfudur.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Dedigiklikier, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandidi
varsayilir.

- Sirketler, aiternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degigimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Dedgigiklikier, gruplama yaklagimina konu olarak belienmis kalemlerin (6rnedin makro riskien
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadr.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degisikiikier, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
befirlendigi durumilarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacadina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard: kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegig stireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, heniz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmas| gibi ek
dipnot yokimlllikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verimektedir. Uygulama geriye dénitk olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Degigiilik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir.

Yilik fyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlanna iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporiama Standartiarinin Itk Uygulamast —fik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabancr para gevrim farklarini slgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortaklidina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiGliklerin finansal tablo digi birakiimasi igin '%10
testinde dikkate alinan deretfer: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukamldltk gartlarinin, orijinal finansal yukamlilik sarttarindan nemli dlgiide farkl olup
clmadigini degerlendirirken dikkate aldig) Gcretleri agiklida kavusturmaktadir. Bu tcretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan (icretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varhklarinin gercege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislannin dikkate
alinmamasina yonelik hiikkmi kaldirmistir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapididi cari
dénemde, gelecek dénemiere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik ofarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 22 Haziran — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamigtir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dsferinden Olgllir.
Gergede uygun deder farkr kir veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de séz kenusu gerge§e uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alhm ve satimlarn iglem tarihi esasina goére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal variik ve berglarinl TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varhklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagh finansal varliklar esas itibaryla, yalkun bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olusan bir pertfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amag¢l finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagclt menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yUkimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlGlUklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercefie uygun deder farki kar veya zarara
yansitian olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal! kiymetler ve
borglanma araglarni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi izere
For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergedle uygun dedier esas alinarak yonetilen
ve performanslarn buna gére dedetlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklarder
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapldid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tGrev
clmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklarn, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

(13)



is Portftdy Yonetimi A.§.
I Portfoy FeFon Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yak(mlilikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcian arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varii@in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yOakimluliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimigtir:

1) Dederleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittign igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikii ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlar ile

2} Borsada iglem gbérmeyen finansal varhk ve ytkimlakler ile tirev finansal araglar indirgenmig
nakit akim ydntemi, ézdeg veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gdzlemlensebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dlsUklig§lne udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair dederlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varh@in ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhi§in deger disiklGdine ugradifina iligkin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder diigikliigi zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger diigiikligl tutar gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarnimn finansal
varhigin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilnki dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

For’un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullaniian para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarinlerinde gecgerli otan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varltk ve ylkimlUlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile dlglilen parasal oimayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerce@e uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildiji tarfhte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir,

Finansal aracglarin netlegtiriimesi

Finansal varhk ve yikdmlalikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yUkimlUlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonug¢landirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsteriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarninin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri abmlarini éngdren anlagmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaclarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sézlegmesi karstli) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargii§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamili gelir tablosunda “faiz geliferi” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri sahm taahhadi ile alinmig menkul kiymet {(“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporiama tarihi itibariyia normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacakiar normal yoldan sattg iglemlerinde satig sdzlegsmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiar) finansal durum
fablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerler
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ite Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibanyla (islem tarihi} muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giinli degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar clugan deder artig veya
azalislart toplami) dzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig glini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glinii dederi arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deder artiglar/azahglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varhk ve Yikimllliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarn da alim ve satim bedslinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla bitlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim ficreti tahakkuk esasina goére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, BIST kesin alim-satim pazarn iglemleti i¢in y{iz binde 1,4+BSMV, BIST
repo-ters repo iglemleri igin, milyonda 5,5*giin sayisi+BSMV, Takasbank borsa para piyasast (1-7 giin
arasi vadeli) iglemleri igin yiiz binde 2,1 ve borsa para piyasasi (7 glinden uzun vadeli} iglemleri igin
milyonda 2,8%giin sayisi+BSMV, Yurt i¢i pay senedi piyasasi iglemleri icin, hisse senedi alim satim
komisyon iglemleri i¢in, on binde 2(BSMV dahil), Viop-endeks iglemleri igin, on binde 2(BSMVdahil),
Viop dolar kentrati iglemleri igin, on binde 2 {(BSMV dahil), yurt digi pay senedi piyasasi iglemleri igin,
hisse senedi alim satim komisyon iglemleri igin, binde 0,84(BSMV dahil), yurt digi tlrev iglemleri
komisyanlari igin, TMI Uzerinden gerceklestirilecek iglemler igin, 6 USD+Exchange fee, oraninda aracilik
komisyon lcreti 6demektedir.(*Seans disi aracilik kemisyonlan tablodaki komisyonlarin 2(iki) kati olarak
uygulanir.)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelegtiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatnm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temetiilyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim iicreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yilhk
yaklagik %0, 1'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527
sayill yasa ile yapilan de§igiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 saylll Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari{borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlar ve
varlik finansman fonlar dahil}ile menkul kiymetler yatinm ortaklannin porifdy isletmeciligi kazanglan
Gzerinden yapilacak tevkifat oran 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gzerinden ginllk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katdma payinin fiyatl fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme gininde tedavilde olan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Fivatlama Raporuna iligkin Portféy Dederleme Esaslari

- Degerleme her isglni itibariyla yapilir.

- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belittilen esaslar kullanihr:

{a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tizere poriféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme ginilinde borsada olugan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapantg seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas:! durumunda ise borsada
clusan en son seans agirhkl ortalama fiyatiar kullanuir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ginlndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme glni itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yahanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda goésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en doru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ild (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerienir. De§ierleme esaslari, yazill karara
baglanir.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(¢) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiktmldlikleri, KGK tarafindan yayimianan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belilenen doviz satig kuru ile carpiimast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir,)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikdmlGliklerin tutarlarin! ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raperfanan gelir ve
giderlerin tutarlariru etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatiim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdr. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimuine iliskin bilgiler Fon'un bir bGtiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tlrkiye’de kurulmug olan ls Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile dier iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagdida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.3. 8.508
Diger Hazir Degerler 392.624
Toplam 401.132

iligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

Yénetim Ucretleri - Is Portféy Yonetimi A.S. (7.513)
Toplam {(7.513)
iligkili taraf ile yapilan iglemler 22 Haziran -

Giderler 31 Aralik 2020
Yoénetim Gcretleri - Is Portfdy Ydnetimi A.S. (18.043)
Toplam (18.043)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar

401.132

Toplam

401.132

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklar 10.003 TL’ dir.31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
2.905 TL diger alacak bulunmaktadir. Bu alacaklar temetti alacaklar ile déviz degerleme

alacaklarindan olugmaktadir.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylart agadida acgiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2020
Saklama Komisyonlar (9.381)
Ek Kayda Alma Ucrati (5.095)
Tescil Ve llan Gideri (4.261)
Denetim Ucreti (2.729)
Toplam (21.466)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (" TL"") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

For’un 31 Aralik 2020 hesap ddnemi itibariyla finansal varliklari icerisinde taginan alim satim amagh
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri _Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 17.651.089 18.035.500 18.035.500
Hisse Senedi 45.854.055 £2.768.360 52.768.360
Yatinm Fonu 31.422.085 30.708.176 30.708.176
Toplam 94.927,228 101.512.036 101.512.036

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve dider iglem Ccretleri detayl asagidaki gibidir:

22 Haziran —

Komisyon ve dijer iglem iicretleri 31 Aralik 2020

Ters Repo ve Repo Komisyonu (213.481)
Toplam (213.481)
22 Haziran ~

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020

Tescil Ve llan Giderleri ' (6.502)
SMMM Hizmet Bedeli (2.701)
EFT Giderleri (1.0186)
Vergi Gideri {595)
Noter Harg Tasdik Giderleri ‘ (84)
Diger Giderler (1)
Toplam (10.899)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUukamltligin bulunmasi, ylikdmlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gtlasinin muhtemel olmasi ve yUkimldttk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak olgilemedigi ve yUkimlGlugin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadid! durumlarda sdz konusu ylkimitlik
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Araltk 2020 tarihi itibanyla Fon'un vermis veya almig oldudu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarthi itibariyla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklar: i¢in almig oldugu toplam 4.135
TL devlet tahvili teminat bulunmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik defierinde artig / azahg

Asafida For'un cari dénem ile gegmig dénem finansallanna ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 101.897.097
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 107.823.962
Birim pay degeri (TL}) 0,945032
22 Haziran - 31 Aralik 2020

Adet

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 107.834.226
D&nem iginde geri alinan kahlma belgesi sayisi (10.264)
Toplam 107.823.962

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 101.897.097 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varlikiarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
Faiz ve Temettii Gelirleri 22 Haziran - 31 Aralik 2020
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 356.378
Ters Repo Faiz Gelirleri 273.640
BPP Faiz Gelirleri 8
630.025
Finansal Varlk ve Yikiimliliklere liskin Gergeklegmis Kar/Zarar
Déviz satis karlari/zararlar 666.485
(566.485
Toplam 1.296.511

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri 297 TL'dir. 10.899 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Odenen
SPK Kayda Alma Ucreti ve Diger Giderlerden olugmaktadir.
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13.  Yonetim lcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim Ucreti gideri 18.043 TL'dir.

14. Finansman giderleri

For’un 22 Haziran- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibartyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degigsiminin etkileri

Kur dedigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yuiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmisgtir.

17. Turev araglar
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portféylnde tlrev araglar bulunmamaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylanmn degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portidy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari ditzeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtlzligande belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon pertféyine orani igslemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen siniamalara uygunluk arz etmektedir.
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18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
For’un faize duyarhihgi finansal araglann faiz dedigimine baglh olarak finansal varliklarin gergedge uygun
degerlerinde olacak degisikiigi igermekiedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger bltin degiskenler sabit kalmak kaydiyta,
Fon'un net varhk dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedgigken faizli finansal araclar 31 Araltk 2020

Finansal Varliklar 101.512.036

Faiz artigi/(azahs) Kaér zarar iizerindeki etkisi

%5 5.075.602
%-5 {5.075.602)
Kur riski

Yabanc para cinsinden iglamler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Araltk 2020
TL

Karsilig ABD Dolan Euro CHF
Nakit ve nakit benzerleri 392.624 44.484 3.982 3.128
Finansal varliklar 77.097.373 2.470.688 6.640 1.280
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu | 77.489.997 2.515.172 10.622 4.408
TU'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim (3.874.500) (125.759) (531) (220)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmasi
durumunda net varlik dederindeki dedigim 3.874.500 125.759 531 220
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0- %100'ni{

ylkimllliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
401.132 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.
31 Aralk 2020
Sdzlegme
uyarinca 3-12 1-5
nakit 3 aydan ay vil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arast arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (I+ll+11+1V) kisa ()] (I {iV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlilikler
lligkili Taraflara Borglar {7.513) (7.513) (7.513) -
Diger borglar {21.466) (21.466) (21.466) - -
Toplam yiikimliiliik {28.979) (28.979)  (28.979) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlegmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarimi  yansitmasing
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarinl daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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is Portféy Yénetimi A.§,
Is Portfoy FeFon Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliikierin gergcede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer alacak
ve borglarn kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansitiigi
varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliidann ve yikimigliklerin gergede uygun
dederlerinin tespitinde kullamian girdilerin seviyelerine gore dagihmi agadidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, élglim tarihinde erigilebilen, 6zdes variiklann veya
borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dlizeltilmemis olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varik ve yukamlilikler, ilgili varik ya da yOkamlaligin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da yukamllagan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir,

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varkklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —Borglanma : i
senetleri 30.708.176 30.708.176
Alim-satim amacli finansal varliklar =Yatirim Fonlart 52.768.360 ) -| 52.768.360
Alim-satim amagh finansal variklar —Hisse Senetleri - 18.035.500 -| 18.035.500
Toplam finansal varliklar 83.476.536 18.035.500 -| 101.512.036

19. Nakit akig tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik de@erine iligkin a¢iklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

(26)



Is Portfoy Yonetimi A.§.
Is Portféy FeFon Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2620 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin acgiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Thrk Lirasi (“"TL"') olarak g&sterilmigtir.)

21. Finansal tablolari 6nemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazidanmisgtir.

Fon'a ait menkul krymetler TUrkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapitan saklama
sbziegmesine istinaden yirilikteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tirkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimt igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylartin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutariann bu yeni duruma uygun sekilde
dlzeltir. Fon’'un raperlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir,

(27)



Is Portféy Fefon Serbest Ozel Fon
(CTG)

22 Haziran- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Maslak Mah. Eski Biy
Orjin Maslak |
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Building a better
working world

is Portfdy FeFon Serbest Ozel Fon’'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasw!a Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deder/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

i Is Portfoy Fefon Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarna iligkin Teblig (1I-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Fefon Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve lg Portfdy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

“
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is Portfoy Yénetim A.S.

is Portfdy FeFon Serbest Ozel Fon(CTG)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL %o %

Fon Portféy Degeri 101.522.039,25 100 99,63
Hazir Degerler 401.131,96 100 0,39
Diger Hazir Degerler 392.623,94 97,88 0,39
Bankalar 8.508,02 2,12 0,01
Alacaklar 2.905,21 100 0,00
Diger Alacaklar 2.905,21 100 0,00
Borglar -28.979,71 100 -0,03
Diger Borglar -16.371,14 69,12 -0,02
Kayda Alma Ucreti -5.005,17 1,82 -0,01
Yénetim Uereti -7.513,40 30,88 -0,01
Fon Toplam Degeri 101.897.096,71 100 100

(5)




