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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

s Portfoy Kira Sertifikalar Katilim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goéragumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat!” a uygun
olarak tim énemli ydnleriyle gergcede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimande ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetfgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iliskin
difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturuimas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmisgtir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat' a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gorisuimuzui iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gavence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
o6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrlttlen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglk” riskleri belirlenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsiimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsli§i tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i1 degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistintlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konularl yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiklimlerine uygun olmadigina dair édnemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

@)



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Kira Sertifikalart Katiim Fonu

Bagimsiz Denetim’'den Gegmisg

31 Arahk 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {*TL"} olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
__gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.388.054 3.304.315
Finansal Varliklar 6 62.483.724 30.729.183
Toplam Varliklar (A) 71.871.778 34.033.498
Yilkiimluliikler
Diger Borglar 5 {10.289) (4.125)
lligkili Taraflara Borglar 4 (103.779) (42.791)
Toplam Yilkiimliliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) {B) (114.068) (46.916)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 71.757.710  33.986.582

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kira Sertifikalan Katiim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak — 31 Aralitk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"} olarak gosterilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlert : 1 11.141.918 4.222.721
Finansal Varlik ve Yikamliliklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 (4.594.976) {1.225.563)
Finansal Varlik ve Yukiimliliklere [ligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (646.641) 72.111
Esas Faaliyet Gelirleri 5.900.301 3.069.269
Ydnetim Ucretleri 4,13 (1.259.197) - (291.919)
Saklama Ucretleri (51.559) (13.771)
Denetim Ucretler! (3.084) {1.624)
Kurul Oeretleri {16.132) (2.857)
Kemisyon ve diger islem Ucretleri 7 {198) (2.071)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7,12 {19.165) (13.014)
Esas Faaliyet Giderleri {1.349.345) {325.256)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4,550,956 2.744.013
Net Dénem Kar/Zarar {A) 4.550.956 2.744.013
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 4.550.956 2.744.013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)
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I Portfoy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varhik Degeri Degisim Tablosu

{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ccak - 1 Qcak -

referanslan 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bagt) 33.986.582 11.389.317
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 4.550.956 2.744.013
Katllma Payi Ihrag Tutan (+) 151.064.346 52.677.245
Katiima Payi lade Tutar (-) {117.844.174) (32.823.993)
Toplam Degeri/Net Varltk Dederi (Dénem Sonu) 9 71.757.710 33.986.582

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)
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I Portféy Kira Sertifikalarn Katihm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
_gecmig gegmis
1 Ocak- 1 Qcak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
A. Isietme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {27.136.433) (17.135.642)
Net Dénem Kan/Zaran . 4.550.956 2,744,013
Net Dénem KariiZaran Mutabakat ile llgili Diizeltmeler {10.495.277)  (4.294.832)
Faiz Geliferi ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (11.141.918)  (4.222.721)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler 646.641 (72.111)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (32.334.030) (19.807.544)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler 67.152 28.052
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili (32.401.182) (19.835.596)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (38.278.351)  (21.358.363)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 11.141.918 4222721
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 33.220.172 19.853.252
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 151.064.346 52 677.245
Katilma Payi [adeleri l¢in Odenen Nakit (117.844.174) (32.823.993)
Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve :
Nakit Benzerlerindeki Net Arhg/Azals (A+B) 6.083.739 2.717.610
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 6.083.739 2.717.610
D. Dénem Bas) Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.304.315 586.705
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 9.388.054 3.304.315

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
I Portféy Kira Sertifikalari Katilm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Kira Sertifikalan Katihm Fonu (“Fon” veya "Sirket"),

Fon, Is Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52
maddelerine dayanilarak (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine)
ve Fon izahname hiikimlerine gére ydnetimek Gzere halktan katilma paylar kargihd toplanacak
paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslanna gére sermaye
piyasas| araglanndan ve altin ve diger kiymetli madenlerden olugan portfoyl isletmek amaciyla "is
Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu" 31 Ocak 2006 tarihinde kurulmugtur. Fon
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan izin ile 17 Kasim 2011 tarihinde "I Yatirim Menkul Degderler A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bonoc Fonu'na dénisthriimastor.

SPK'nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01-308 Sayili izni ile kurucusu ls Yatinm Menkul
Degerler A.$. olan B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Ig Portfdy Yénetimi A.$.’ye devrolmustur.
Fonun invani SPK'nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Ig Portféy Ikinci Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu”
olarak degistirilmigtir.

Fonun unvant SPK'nin 10 Kasim 2015 tarihli 12233903- 305.01.03-E.12018 Sayil izni ile “Is Portfoy
Kira Sertifikalar Katihm Fonu" olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansatl tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 {(Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” {I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirlrlGge girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagiim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirfamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sé6z konusu
TFR®'nin sayet varsa, gec¢is hikUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminiin yer almadiy: degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dneceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir,

C)



is Portféy Yonetimi A.$.
I$ Portféy Kira Sertifikalan Katiim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"'TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar {(devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmas (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
dedigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tamimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimoi olmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katimcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir stirecin &nemli olup olmadigint degerlendirmesine yardime: olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandinimasi; ve

- Istege badl olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirimesi.

S0z konusu dedisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi ofmarmigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemilerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
etfirimesini temin etmek amaciyla baz) kolaylagtirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarimin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandi§i gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklie iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas) amaglanmaktadir.

S0z konusu dedigikligin $irket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmarmistir.

Onemiiligin Tanimi {TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS & Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amac, “Gnemlilik” tanimini standartiar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimiarint agtkhida kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmasi, hatall clmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kultanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteli§ine,
bilyikligiine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin &nemlili§i dederlendirmek ile
yikGmiidr,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu degigikligin $irket'in finansal durumu veya performans: (zerinde Gnemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {“TL") olarak gésteriimigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Dedisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigdin dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas) amaciyla dedigiklik yapmishr. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin séz konusu degigikligin
kiralamada vyapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hilkiimlerl uyarinca
mubhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
agafidaki kosullarin tamami karsilandidinda uygulanabilecektir:

s Kira 8demelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle dnemli élgide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diigik olmasi,

+ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin dider hiikiim ve koguilarinda énemli dlglide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistr.

if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurtrlige girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirlrllge
girmesinden sonra finansal tablolanin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime igletmenin Igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan- Degisgiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sbz konusu degisgikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve &lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard) olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dodan yikimlliklerin giincel bilango degerleri ile Slgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigr ddnem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yiilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmekiedir.

Standart Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: {("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yenive diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerli olmak lizere yapilan bu
degigiklikler ylkamldiGklerin uzun ve kisa vade siniflandirnimasina iligkin kriterlere agtklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gbre geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklifin  Sirketin finansal durumu ve performanst Uzerindeki setkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini dnemli gekilde dedistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona {(Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degdistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varhklar tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn!
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve {Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timdne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'n finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhi@ kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen tiriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénilik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
ddnemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamuistir.

86z konusu degigikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklar standardinda
degisiklikler yapmugtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemileri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m: yoksa
“zarar eden” mi olup olmadi§inin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasin: igermektedir.
Degisiklikler, degisiklikierin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi}
isletmenin tiim yikdmldliklerini yerine getirmedigi stzlegsmeler icin geriye dbniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikiigin Sirketin finansal durumu ve performanst {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamg yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin ({BOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylagtinict uygulama

Degigiklikler, sézlesmeye bagdl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisikiikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde sdz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngdrilmektedir.

Kolaylagtirtel uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 38 Finansal Araglar:
Sinflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yaptmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergefe uygun
deger dedisimlerini sifirlama yeluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegdin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. iigili muafiyet, riskten kerunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetieri
uygulanir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {*TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Dedisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, heniiz gegis
gergeklegsmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degigiklidin agiklanmasi gibi ek
dipnot yOktmlUlikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zoruniu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, girketierin gegmis ddnemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen dedisiklikleri igerek sekilde yaymnlanmistr:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarirun ik Uygulamas: — lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yakimlifiklerin finansal tablo digt birakilmasi igin '%10
festinde dikkate alinan lcretfer: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirimis finansal
yakamlllik gartlarinin, orfjinal finansal yokumlGluk sartlarindan tnemli lgide farkli olup
olmadifine degerlendirirken dikkate aldigi Geretleri agiklida kavusturmaktadir. Bu (icretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri lcretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislaninin dikkate
alinmamasina yénelik hiikmt kaldirmistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye ybnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamsgtir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen 8nemli muhasebe politikalar agagida tzetlenmistir.
Finansal araglar |

Finansal bir variik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden élglir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve fiﬁansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadr.

Alim-satim amaglr finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delll bulunan belirii finansal
araglardan olusan bir portféytin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayalr kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukamldliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayall Kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gizere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore de§erlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda ahmlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan olarak siniflanan variiklardir
(yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklari, takas
alacaklart ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirtlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagi olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimlGlikier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Dier finansal yiikimldltkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.

(15)



is Portfdy Yénetimi A.§.
Ig Portféy Kira Sertifikalar Katilim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL’"} olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gergede Uygun Deger Olgimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 8lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlk ve ylkimldl{iklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederieme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Dederleme gunlnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir &nceki seansin
agirhikl ortalama fiyati ile diger gikig fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yuktmiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katiimcilan tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder digiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdn ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diigtikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigikligu zarari olugur. Itfa ediimis degerinden gosterilen
finansal varlikiar igin deder duglkligt tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylikOomldllkler, bilango tarihinde gecgerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile §lgllen parasal oimayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlk ve yukimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glictine sahip
olunmas! ve stz konusu varlik ve ylkumltlikieri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin temlnatlarl) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

-
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Kira Sertifikalar Katihm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim ongéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar’ altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portidylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsig elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar kargihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhUldi ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi"
ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig s6zlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdynde bulunan menkut kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glind degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artis veya
azaliglarl toplami) (zerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis glini dederi, ortalama bir
deger oiup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gtinl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karfar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/fazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamh gelir tablosunda netlestiriierek
“Finansal Varlik ve Yukumliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



is Portfoy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Kira Sertifikalar Katilim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya OGdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,15+BSMV, pay senedi alim satim komisyonu igin onbinde 4+BSMYV, ihale islemleri igin O,
VIOP iglemleri igin glinlitk onbinde 3+BSMV, altin igin kurtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik
komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiiyt alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yoénetim iicreti

Yénetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ybnetim Gcreti, yillik
%1,75°tir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun {"GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat cranlari 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 saylil
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetier yatinm fonlar
(borsa yatirnm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarimin portidy igletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansmani fonlar igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak Gzere %0 olarak uygutanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayih Cumhurbaskani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde ylrarlage
girmek Uizere serbest (déviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak tevkifat oran!
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayil! Cumbhurbaskanlidi Karar) ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar! {izerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénemi itibariyla s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0’a disirdlmugtir.

Katilma paylart
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylar: Fon’un net varlik degeri iizerinden gtinliik olarak belienen

fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paytnin fiyati Fon net varik/ toplam
degerinin, dederleme glinlinde tedavilide olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablotarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglind itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin deg§erlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfdye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin aima glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimas suretiyle bulunur.

{b) Alsg tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i)

i)

vii)

Borsada iglem gorenler dederleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varlikiarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatiar kullanilir.

Borsada iglem g&rmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, dederleme glnd itibanyla en son agikianan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmest suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir

Borsa dig! repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ild (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

-yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarn portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimliiikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile

bulunur.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kira Sertifikalar Katilim Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylkimltliklerin tutarlanni ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkliik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tamimtanirlar. lligkiii kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon y8netimi de danhildir. Higkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yuktmlaltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&lim olarak yaptlanmestir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimtne iligkin bilgiler Fon'un bir biitlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.



is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portfdy Kira Sertifikalar) Katiim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“*TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmusg olan I Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarl agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankas! A.S. 2.073.277 337.739
Diger hazir degerler 7.314.777 16.622
Toplam 9.388.054 354.261

liigkili tarafa borglar

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Yonetim Ucretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. (92.990) (20.567)
Yénetim tcretleri — T. Is Bankasi A.S. (9.834) (20.503)
Yoénetim Gcretleri — Yatinm Finansman (661) {1.379)
Yonetim Gceretieri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (293) {342)
Toplam (103.779) {42.791)
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yoénetim Ucretleri — s Portfy Yonetimi A.S. {1.007.354) (114.347)
Yonetim tcretleri — T. s Bankasi A.S. (229.240) (157.280)
Y&netim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (10.136) {13.921)
Y&netim Ucretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (3.892) (4.849)
Toplam {1.250.622) (290.397)

Nakit ve nakit benzerler]

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankatar 3.248.013 354.261
Katilim Hesab 6.140.041 2.950.054
Toplam 9.388.054 3.304.315

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida aciklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Denetim Ucreti (1.596) (924)
Ihrag Izni Ucreti (3.588) -
Tescil Ve llan Giderl (1.588) {1.593)
Saklama Komisyonlari {3.072) {1.314)
Diger {445) (294)
Toplam {10.289) (4.125)
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is Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl: menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Kira sertifikalar 62.719.605 62.483.724 62.483.724
Toplam 62.719.605 62.483.724  62.483.724
31 Aralik 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Kira sertifikalar| 28.510.000 30.729.183  30.729.183
Toplam 28.510.000 30.729.183  30.729.183

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem tcretieri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetierden diger giderieri;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

EFT Giderleri {5.376) (4.023)
Lisans Giderleri {(4.248) (4.248)
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil Ve llan Giderleri (1.915) (1.738)
Vergi Gideri {1.293) {1.056)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri {107) -
Diger Giderler (2.277) -
Toplam {19.165) {11.066)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Hisse Senetleri Komisyonu - (1.344)
Kira Sertifikalan Komisyonu (198} (726)
SMMM Hizmet Bedeli - (1.848)
Toplam (198) (4.019)
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is Portfdy Yonetimi A.S.
is Portfoy Kira Sertifikalar Katiim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gésterilmistir.)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve horglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikimlGiGgiin bulunmasi, yiikdmIGligo yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢tkisinin muhtemel olmasi ve ylkimllik tutari konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlgtlemedigi ve yukimlaliigin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel clmadigi durumlarda sz konusu yiakimlilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Fon’'un vermig ve almig oldudu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.
9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmigtir,

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri {TL} 71.757.710 33.986.582
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.839.137.551 931.085.464
Birim pay dederi (TL) 0,039017 0,036502
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 931.085.464 370.147.670
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 4.019.844.183 1.533.193.506
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (3.111.792.096) {972.255.711)
Toplam 1.839.137.551 931.085.464

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyie Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 71.757.710 TL (31 Aralik 2019- 33.986.582 TL) tutarindaki
degderleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varlikiarin toplami ite aynidir.
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Is Portféy Kira Sertifikalar Katthm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Araltk
Faiz ve Temettl Gelirleri 2020 2019
Kira Sertifikalan Faiz Gelirleri 11.141.918 4.222.721
11.141.918 4.222.721

Finansaf Varlik ve Yiikiimiliiklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satig karlari/zararlari - (8.321)
Kira sertifikalan satig karlar/zararlar (3.248.508) {1.138.864)
Hisse senefleri gergeklesen deder artiglan/azaliglan - 3.009
Kira sertifikalar gergeklegsen deger artiglar/azaliglan (1.974.133) {81.388)
Mevduat hesabi gergeklesen defer artislari/azaliglar: 627 663 -
(4.594.976) (1.225.563)
Toplam 6.546.944 2.997.159

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019
~ bulunmamaktadir). 19.165 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Noter Harg Tasdik Giderleri, SMMM Hizmet Bedeli ve EFT Giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2019
-11.066 TL)

13. Yonetim lcretleri

Fon'un 1 Ocak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim ucreti gideri 1.259.197 TL (31 Aralik 2019 ~
291.919 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dnemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama itkelerine (“SPK Finansal Raporiama Standartlari”} uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar gergevesinde
haztrlanmisgtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla portfytinde ttirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019- Bulunmamaktadir).
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Kira Sertifikalarn Katihm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi
Finansal risk fakitrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylannin dederini maksimize etmekiir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrniminda giinitik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degigim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadr.

Yogunlasma riski

Fon ictlizidlnde belirlenen ydntemler uygulanmisg olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani iglemleri mevzuata, ictlizilk ve izahnamede
belirlenen siniamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarimin nakit akiglaninda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
31 Aralik 2020 tarihi itibanyla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir.
Fon'un faize duyarlihgi finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 62.483.724 30.729.183

Faiz artigi/{azalig1) Kar zarar {izerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi

%5 3.124.186 1.536.459

%-5 (3.124.186) {1.536.459)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
ve itibariyla dovizli islemleri agadidaki gibidir: (31 Aralik 2019 ~ Bulunmamaktadr.)

31 Aralik 2020

TL kargihd Euro

Nakit ve nakit benzerleri 774.525 | 84.960

Net yabanc! para varlik / {ylikiiml{iliik) pozisyonu 774.529 | 84.960
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi durumunda net varlik degierindeki

| dedisim {38.726) | {4.248)
TL' nin Iigili YP kargisinda %5 defer kazanmas) durumunda net varlik degerindeki

| dedisim 38.726 4.248




is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkUmldliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak glnliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0- %100°nu
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi ifibariyla
9.388.054 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31 Aralik 2019 —3.304.315 TL)

31 Aralik 2020 Nakit 1-5y1l
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasi 5 wyildan
Sézlesme uyannca vadeler degeri (I+1+1+1V) kisa arasi {fl) (1) uvzun (V)

Tiirev olmayan
finansal yukiimliiliikler

lligkili Taraflara Borglar {103.779) (103.779) (103.779) - - -
Diger borglar {(10.289) (10.289)  (10.289) - - -
Toplam yiikiimliiliik {114.068) (114.068) {114.068) - - -
31 Aralik 2019 Nakit 1-5 yif

Defter gikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arasi 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler dederi (I I1+11IV) kisa arasi {ll) (I uvzun (IV)

Tirev olmayan
finansal yukGmliliikler

{liskili Taraflara Borglar (42.791) (42.791)  (42.791) - - -
Diger borglar (4.125) (4.125) (4.125) - - -
Toplam yitkiimliiliik (46.916) (46.916)  (46.916) “ - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sbzlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katihim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,
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Is Portféy Yénetimi A.$.
Ig Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliilliklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithigl varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimltltiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkumltlikler, 8lgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemig olan)ile de§erlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumldltikler, ilgili varlik ya da yiikimliligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanifan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinch seviye: Finansal varlik ve yikiimlGitikler, varlik ya da yikimlltgan gergedie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

31 Aralik 2020 |
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal variiklar — Ozel kesim
kira sertifikalari - 20.589.140 - 20.589.140
Alm-satim amag!i finansal varliklar — Kamu
kesim kira sertifikalari 41.894.584 - - 41.894.584
Toplam finansal varliklar 41,894.584 20.589.140 - 62.483.724
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Ozel kesim
kira sertifikalan - 16.683.488 - 16.683.488
Abm-satim amagli finansal varliklar — Kamu
kesim kira sertifikalar 14.(45.695 - - 14.045.695
Toplam finansal varliklar 14.045.695 16.683.488 30.729.183
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Is Portfdy Yonetimi A.§$.
ls Portfdy Kira Sertifikalan Katiim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {*TL") olarak gosterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Uig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

20. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iiigkin agiklamalar dipnot 9'de acgiklanmigtir.

21. Finansal tablolart 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmas: agisindan agiklanmas) gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (111 4.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |3 Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadr. Yapilan saklama
sézlegsmesine istinaden yiriirliikteki mevzuatin 6ngérdigi sigorta Turkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir,

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaytm
igin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken claylan bulunmamaktadir,
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Katillm Fonu (IAT)

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Kira Sertifikalari Katiim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Kira Sertifikalari Katilim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve g Portfdy Yénetimi A.$." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

Kira Sertifikalan Katihm Fonu (IAT)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gbsterilmigtir.)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 69.023.971,26 100 96,19 33.679.236,58 100 99,10
Hazir Degerler 2.847.806,17 100 3,97 354.261,32 100 1,04
Diger Hazir Degerler 774.529,34 27,20 2,89 16.522,01 4,66 0,05
Bankalar 2.073.276,83 72,80 1,08 337.739,31 95,34 0,99
Borglar -114.067,83 100 -0,16 46.915,91 100 0,14
Diger Borglar -6.255,32 8,63 -0,01 3.830,94 8,17 0,01
Kayda Alma Ucreti -3.587.89 3,15 - - - -
Yénetim Ucreti -104.224 62 91,37 -0,15 43.084,87 91,83 0,13
Fon toplam degeri 71.757.709,60 100 100,0 33.986,581,99 100 100,0

(3)




