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Ozel Fon

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Goriig

Is Portidy Resan Degigken Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn)
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deder/net
varlik degeri dedigim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalartnin ézeti de dahil
olmak Gzere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablotanni denetlemis bulunuyoruz.

Gérligimiize gbre iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarnnin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (1-14.2) (*Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat” a uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorigiin Dayanad

Yaptiguimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarttan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlanna
{BDS'lere) uygun olarak yiritiimigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklan béliminde aynntil
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigirniz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérigimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmigtir.

4)  Yéonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan
Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk
icermeyecek gekilde hazidanmas) iin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolan hazidarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§) siirece igletmenin sdrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sdrecinin gézetiminden sorumludur.



EY

Building a better
working worild

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan suntardir:

Amacimiz, bir biit(in olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakl énemli yanhghk icerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérigimuzii igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var oian dnemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilanmin bu
tablolara istinaden atacaklan ekonomik kararlan etkilernesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanlighkiar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas) Kurulunca yayimlanan bagiimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhglik” riskleri belirenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gériigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl
&nemli bir yanhghé tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un ig kontroliinin etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlarmak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kuilanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup otmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giphe olugturabilecek olay veya gartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup clmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemi bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitliarina dayanmaktadir, Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak dzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadigi dederlendirilimektedir.

(2)
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Diger hususlann yan stra, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgulanmi st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iligkin etik hikimlere uygunluk sadladifimizi dist yénetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tzerinde etkisi oldugu distnlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglanin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yaranni
agacaginin makul gekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgiti hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdined fikras) uyannca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hdkimlerine uygun olmadi§ina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmg ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritdp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(3)
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Bagimsiz Denetim'den Gegmis

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli finansal durum tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gbdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
_geg¢mis __gegmig
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslan 2020 2019
Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerteri 4 280.059 6.208
Ters Repo Alacaklan 5 15.767.385 13.481.148
Finansal Varliklar 6 58.942.379 52.404.728
Diger Alacaklar 5 10.946 -
Toplam Varliklar (A) 75.010.769 65.892.084
Yikumlalikler
Diger Borglar 5 (11.218) (5.636)
lligkili Taraflara Borglar 4 {31.921) (28.481)
Toplam Yiikiimldlakler
(Toplam Degjeri/Net Varik Degeri Harig) (B) {43.139) (34.117)
Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (A-B) 74.967.630 65.857.967

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.S.
is Portfoy Resan Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Ddnemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirass ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart

31 Aralk 2020 31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1 1.954.947 5.178.255
Temettid Gelirleri 11 700.016 2.345.422
Finansal Varlik ve Y{kimililoklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 7.621.097 10.113.112
Finansal Varitk ve Yukumliliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 3.581.011 1.730.210
Esas Faaliyet Gelirleri 13.857.071 19,366.999
Yénetim Ucretleri 4,13 (323.697) {346.499)
Saklama Ucretleri (43.601) (22.974)
Denetim Ucretleri (8.271) (5.050)
Kurul Ucretleri (16.200) {13.580)
Komisyon ve diger iglem Geretleri 7 (37.429) (56.100)
Esas Faaliystlerden Diger Giderler 7,12 (16.405) (13.899)
Esas Faaliyet Giderleri (445.603) (458.102)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.411.468 18.908.897
Net Donem Kari/Zaran (A) 13.411.468 18.908.897
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 13.411.468 18.908.897

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Bagimstz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralitk 2019 Dénemine Ait
Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmisg

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslan 2020 2019

Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 65.857.967 61.820.210
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 13.411.468 18.908.897
Katiima Pay: lade Tutan (-) (4.301.805) (14.871.140)
Toplam Defjeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 74.967.630 65.857.967

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir parcasidir.

(6)
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1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmnig gegmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar) 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 4.585.656  (3.707.114)
Net Donem Kan/Zaran 13.411.468 18.908.897
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakali ile ilgili Diizeltmeler (6.235.974)  (9.253.887)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 1 (2.654.963) (7.523.677)
Kar/Zarar Mutabakat) ile ligili Diger Dizeltmeler (3.581.011) (1.730.210)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (5.244.801) (20.885.801)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (2.287.183) (6.941.595)
Borglardaki Artig/Azaligla igili Diizeltmeler 9.022 2.234
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Ngili (2.956.640) (13.946.440)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.930.693 (11.230.791)
Alinan Temettl 11 700.016 2.345.422
Alinan Faiz 11 1.954.947 5.178.255
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.301.805) (14.871.140)
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit . (4.301.805) (14.871.140)
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Arig/Azalig (A+B) 283.851 (18.578.254)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azallg (A+8+C) 283.851 (18.578.254)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.208 18.584.462
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 290.059 6.208

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayniimaz bir pargasidir.

(7)
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Is Portfy Yénetimi A.§.
is Portféy Resan Degigken Ozel Fonu

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Yatinm Finansman Menkul Dederler A.$. tarafindan 6362 sayli Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52,
maddesine (Eski 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak;
18.09.1998 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 142163-89655 sicil numaras) altinda
kaydedilerek 23/09/1998 tarih ve 4633 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katiima
belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtiiziigi hikimlerine gbre yonetilmek (zere, halktan
katilma belgeleri kargilifinda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi
ve inangh milkiyet esaslanna gdre Sermaye Piyasasi araglan ile altin ve dier kiymetli madenlerden
olusan portfoydl igletmek amaciyla Sermaye Piyasas Kurulu'nun 22/12/1997 tarih ve KYD/783 sayili
izni ile Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. A Tipi Resan Ozel Fonu kurulmustur.

SPK’'nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01- 308 Sayil izni ile kurucusu Yatinm Finansman
Menkul Dederler A.$.olan Yatirtm Finansman Menkul Degerler A.S. A Tipi Resan Ozel Fonu, Is Portidy

Yonetimi A.§.'ye devrolmugtur. Fonun unvam SPK'min ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portféy Resan
Degisken Ozel Fon" olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portiéy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulug:

Turkiye I Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfoy Yonetimi AS.
i Portfdy Resan Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raportanin hazirlamp sunulmasina iligkin
ke ve kurallan belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek Gzere yatinm fonlarmin finansal tablolaninin haziianmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmas) hikim altina abnmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portioy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varhklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrnica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlarmigtir.,

Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan vayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna ligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal variiklar, haricinde
maliyet esas baz alinarak TL olarak hazirflanmigtir.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla finansal tablolar yaytmlanmak zere 21 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalaninda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hitkminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uyguianmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2020 tarihi itibaniyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi ilibariyla gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



ls Portféy Yonetimi A.§.
is Portféy Resan Degisken Ozel Fonu

31 Aralhk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic1 dipnotlar
{TOm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar (devamt)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
igletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlesmeleri' standardinda yer alan igletme tamimina iligkin
degigiklikler yayimlarmigtr. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;

- Piyasa katlimcilannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin dnembi olup olmadifini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ikt tamimlannin simidandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deder testinin (yoguniuk testi) getirilmesi.

S6z konusu degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamgtir,

Gosterge Faiz Orami Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Dedisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raparlama dénemilerinde gegerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
eftirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinci uygulamalar saflanmigtir. Bu kolaylagtine
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandig! veya korunma
aractna iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degigmediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir.

862z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde nemli bir etkisi olmamugtir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu® ve *TMS 8 Muhasebe Politikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartianinda dedigiklikler yapmugtir. Bu
degigikliklerin amaci, “dnemililik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlanini agikhda kavugturmaktir. Yeni taima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolanin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
biyGklagine veya her ikisine bagh olacadini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullarildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin onemliliji degerlendirmek ile
yiikOmltdir,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

808z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemii bir etkisi olmamigtir,
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31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ligili Olarak Kira &demelerinde Tannan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salginl sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadigint degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararianan
kiracilann, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degigikligin
kiralamada yapilan bir degigikik olmamasi durumunda gecerli olan hikdmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tamnan imtiyazlar igin ve yalnizca
agadrdaki kogullarin tamami kargilandiinda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle 6nemli digide
ayn olmasi veya bu bedelden daha digik olmasi,

* Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin diger hikim ve kogullannda énemli élgide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurtrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. $irket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Igletmenin Igtirak veya Is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilan- Dedigiklik

KGK, ozkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistirimek
uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard

KGK $ubat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelegtime ve olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamh yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir, TFRS 17 hem sigorta
s6zlegmelerinden dodan yikomltliklerin gincel bilango degerleri ile dlgiimiini hem de karin hizmetlerin
saglandifi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sagtayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutartar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda dedigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (zere yapilan bu
degisiklikler yikumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigikiikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar"e gore geriye déniik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi  Uzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Gergeve 'ye Yaptlan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekliliklerini 6nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gerceve) yapilan atifla
dedigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Dedigikiik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin - Sirketin  finansal durumu ve performansi  Gzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16'daki degigiklikler- Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degigiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varl@ kullanim amacina uygun hale getirirken, aretilen driinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyelinden diglimesine izin
vermemektedir. $irketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye donik olarak, yalmzca igletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullamma sunulan
maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tamnmamigtir.

86z konusu degigikliklerin  Sirketin finansal durumu ve performansi Gzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajlt sozlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmighr. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemieri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin
yapllmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin' dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisiklilderin ilk kez uygulanaca@ yilik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikimldiiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye donlk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikiigin  Sirketin finansal durumu  ve performansi  Gzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standarlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanndaki degisiklikler KGK
tarafindan yaywinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ydrirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oramimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisiklikierini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konulari kapsamakiadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal) nakit akiglanrt belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtinci uygulama

Degisiklikler, sdzlegsmeye badl degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger dedigken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiricl uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degigmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sozlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlart kullamlarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylagtinel uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar;
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandinimasina iligkin imtiyazlar

- Dedisikfikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayihr,

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deder degigimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirfenmig kalemlerin {6rnegdin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olantar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saflamaktadir.

- Altematif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynaklh riskten korunma iligkisinde yapilan tom revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir,
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devamit)
Risk bilegenlerinin ayrn olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraminin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tarimianmasi gereklili§i kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis sireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasi| yonettigi, heniiz gegig
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas: gibi ek
dipnot yokumlulikleri gerektirmektedir.

Bu de§isiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketierin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Dedigiklik $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi dzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik fyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlanina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagda belirtilen degigiklikleri igerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporiama Standartiannin lik Uygulamasi — Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini sigmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakligina da uygulanir,

- TFARS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiiiiklerin finansal tablo digt birakilmast igin %10
testinde dikkate alinan icretler: Degigiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yakimliliik sartlannin, orijinal finansal yikidmlilik sartlanndan dnemii blgide farkh olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldig) dcretleri agikhiga kavusturmaktadir. Bu Gcretler,
taraflann birbirleri adina édedikleri dcretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan lcretleri ierir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklartnin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin  dikkate
ahnmamasina yonelik hilkmii kaldirmgtir,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisildigin yapidig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararninin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimamstir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalannin 6zeti

Finansal tablolann hazilanmasinda izlenen 6nemii muhasebe politikalart agadida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden élgilir,
Gergede uygun deger farki kédr veya zarara yansitiimayan finansal varhk veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin “edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satmiar iglem ftarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimakiadir.

Alm-satim amagh finansal varhkiar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yoéninde delil bulunan belidi finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargas) olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetieri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gerce§e uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difjer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yitkimliliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar’ da yansitilir, Alm-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile salig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve ylkamliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim amach olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanmi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfoytin pargas! olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidy), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikle 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandintan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yikomlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yitkiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadr.

(15)



is Portiéy Yonetimi A.§.
Is Portfdy Resan Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamu)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti {devami)
Gergege Uygun Deger Olgtimii

Gergegle uygun deger, piyasa kathmcilan arasinda olgUm tarihinde olagan bir iglemde, bir varidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikdmidliklerin gergege uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmugtir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittige igin
bekleyen kapamig seansi fiyatlar veya kapamig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger gikis fiyattar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yonlemi, 6zdeg veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemier

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varltk gruplan, her bilango tarihinde deger digiklugine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
bzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digokligine ugradidina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtklagd zarar olugur. Itfa edilmis dederinden gasterilen
finansal varhiklar icin deder digikligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanain finansal
varhgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukiamlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullarularak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgulen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile olgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
tarklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansttilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas) ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanll
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri
olarak simflanmaktadir,



Is Portféy Yénetimi A.S. )
is Portféy Resan Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalannin &zeti (devam)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlanini 6ngéren anlagmalar gercevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdyinde tutulug
amaclanna gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyin esaslarnna gére degerlemeye tabi tutulmaktadr. Repo sozlegmesi kargihd elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml) gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhiid ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altnda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oranm ydntemi”
e gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibartyla normal yoldan ahim iglemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmig
ancak teslim ahinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig s6zlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglanina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetieri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul ktymet satig kar/zaran

Fon portidyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimt, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger igiemleri yapildiklan gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giind degeri (ahg bedeli ve satig guniine kadar olugan deder artig veya
azahglan toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giini degeri arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararfar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢tkarilarak “Gergeklegen deder artiglan/azahglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varhk ve Yukumliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(17)

e r———— S —— it



s Portféy Yonetimi A.§.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dsnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(TOm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir, Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasas) iglemleri igin yizbinde 1,4+BSMV, hisse senedi islemleri igin onbinde
4+BSMV, VIOP iglemleri igin gunliikk onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! (1-7 giin arasi vadeli)
iglemleri igin yiizbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi {7 guinden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda
2,8" gin sayisi+BSMV, altin igin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon icreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarimn
kuponlarindan sagjlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim icreti

Yoénetim dcreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yilhk
%0,50'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimekiedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayll yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinrm ortaliklannin portfay igletmecili§i kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orant
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylan
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikumliilik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylan Fon’un net variik dederi Ozerinden giinliik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payiun fiyath Fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme giniinde tedaviilde olan pay saytsina bélinerek belilenmektedir.

(18)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her igglini itibariyla yapilir,

Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

{c}

Portfdye alinan varhiklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyati sain alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas) suretiyle bulunur.

Altg tarininden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem g6renler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans airlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gdrmekle birfikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orarn kullanmiliarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porttdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerenir

v) Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
Vi) (i) i1a (vii) nolu akt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alimarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglarur.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.

Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokimiltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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I Portidy Yonetimi A.§.
Is Portféy Resan Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarintn zeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarnin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasifletin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikomliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugiu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sbzlegmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tamimlaniniar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ynetimi de dahildir. {ligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yukumliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir,

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetieri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir balim olarak degerlendirmek suretiyle
ahnmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.

(20)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

4. iligkili Taraf Actklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan I Porttdy Yonetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arastndaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida aciklanrmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vadesiz mevduat - T. | Bankasi A.S. 9.424 6.208
Toplam 9.424 6.208
lligkili tarafa borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ocretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. {24.630) (21.983)
Yonetim Geretleri ~ Ig Portfdy Yonetimi A.S. (7.291) (6.498)
Toplam (31.921) {28.481)
1 Ocak - 1 Ocak -
Itigkili tarat ile yapilan iglemler 31 Arahk 31 Aralik
Giderler 2020 2019
Yonetim lcretleri - Yatinm Finansman Menkul Degerler AS. (244.387) (268.796)
Yénetim Ucretlen — | Portfdy Yonetimi A.S. {79.310) (77.703)
Toplam (323.697) (346.499)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylan agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerlesj 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Bankalar 9.424 6.208
Diger Hazir Degerler 280.635 -
Toplam 290.059 6.208

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla diger alacaklan 10.946 TL'dir (81 Aralik 2019 - Yoktur).

Fon'un 31.12.2020 itibariyla 15.767.385 TL Ters Repo Alacag) bulunmaktadir (31.12.2019 ~ 13.481.148
TL)

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Denetim Ucreti (4.294) (2.451)
Ek Kayda Alma Ucreti (3.748) -
Tescil ve llan Gideri (3.176) {3.185)
Taplam {11.218) (5.636)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatinimlar

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihleri itibaniyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul
ktymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitifan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Deferi Degeri
Hisse Senetleri 26.053.832 53.221.932 53.221.932
Borglanma Senetleri 5.564.265 5.720.447 5.720.447
Taplam 33.618.097 58.942.379  58.942.379
31 Aralik 2019
Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansilan finansal Makul Kayitls
varhklar Maliyet Degieri Degeri
Hisse Senetleri 25,719.458 47.826.799 47.826.799
Borglanma Senetleri 4.444.382 4.577.929 4.577.929
Toplam 30.163.839  52.404.728  52.404.728

7. Nitelikierine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
taaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem uicretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetierden diger giderleri;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Lisans Giderleri (7.080) (7.080)

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -

Tescil Ve llan Giderleri (3.831) (5.417)

Vergi Gideri {(1.293) {1.056)

Noter ve Tasdik Giderleri (107) -

EFT Gideri {145) -

Diger Giderler - (346)

Toplam (16.405) (13.899)
Komisyon ve diger iglem iicretleri;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hisse Senetleri Komisyonu (4.236) {15.359)

Ters Repo ve Repo Komisyonu (33.193) {35.029)

BPP Komisyonu - (5.712)

Toplam {37.429) (56.100)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmigten kaynaklanan yasal veya yaptsal bir
yUkimldlagin bulunmasi, yokumlilagi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yikOmldlok tutan konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirilimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgilemedigi ve yakimliligan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadidi durumiarda séz konusu yikimlaliok
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari igin almig oldugu toplam
10.598.430 TL tutaninda devlet tahvili teminat bulunmaktadr, (31 Aralik 2019: 12.343.660 TL)

9.  Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansaltarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 74.967.630 65.857.967
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 34.000.000 36.000.000
Birim pay dedgeri (TL) 2,204930 1,829388
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 2020 31 Arabk 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 36.000.000 44.500.000
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (2.000.000) (8.500.000)
Toplam 34.000.000 36.000.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk degeri
mutabakats

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal

varhklann finansal durum tablosundaki 74.967.630 TL (31 Araltk 2019 - 65.857.967 TL) tutarnindaki
dederleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplam ile aymdir.

(23)
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31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
Hisse Senetleri Temetti Gelirleri 700.016 2.345.422
Tahvil Kamu Kesimi Gelirleri 233.540 218.471
BBP Faiz Gelirleri - 1.597.507
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.721.407 3.362.277
2.654.963 7.523.677

Finansal Varlk ve Yikimidtiiklere Higkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi salig karlari/zararlan 6.951.065 10.150.271
Hisse senedi gergeklegen deger artiglan/azaliglan - -
Déviz satg karlan/zararlan 28.628 {11.720)
Devlet tahvili gergeklegen deger arhiglan/azaliglan 641.404 {25.439)
7.621.097 10.1913.112
Toplam 10.276.061 17.636.790

12.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralk 2020'de esas faaliyetlerden diger geliler bulunmamaktadir. (31 Arahk 2018-
Bulunmamaktadir). 16.405 TL tutannda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2019 - 13.899 TL).

13. Yonetim Geretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim dcreti gideri 323.697 TL (31 Aralik 2018 — 346.499
TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaryla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15.  Kur dedigiminin etkileri
Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

16.  Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”™) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini itan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar cergevesinde
hazirlanmigtir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla porfoyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralk
2019: Bulunmamakiadir).
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnottar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gerei piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirtm stratejileri kapsaminda
katlim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda ginlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde porttdyin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portidy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsiztigin hakim oldugu
dbnemilerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtizG§lnde belirlenen yéntemler uygulanrmig olup, soz konusu yatinm siratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oran islemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarit
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 taribleri itibaniyla fon’ un finansal araclarninda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarihd: finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varhiklarin
gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oraniarindaki %10 dedisimin, diger bltin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Finansal Varhkiar 58.842.379 47.826.799
Endeksteki defiigim % - BIST 100 Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
%10 5.894.238 4.782.680
%-10 (5.894.238) (4.782.680)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Arahk 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralrk 2019
TL kargihip ABD Dolan TL kargihi ABD Dolar |

Nakit ve nakit benzerleri 280.635 37.825 - -
Finansal varhiklar 5.720.447 771.012 - -
Netyabane) para varhk / {(yiikiimliiliik) pozisyonu 6.001.083 808.837 - -
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deder kaybetmesi

durumunda net varltk dederindeki degisim 300.054 40.442

TL'nin ifgili YP kargisinda %S deder kazanmas)

durumunda net varfik dederindeki defjigim (300.054) {40.442)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dazeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
290.059 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadtr. (31 Aralik 2019 — 6.208 TL)

31 Aralik 2020 Nakit
Defter gikiglar toplami laya 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sbzlegsme uyarinca vadeler degeri (1+114+HI+1V) kadar arasi () arasi (i) uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal ylkimliliikler

lligkili Taraflara Borglar (31.921) (31.921) (31.921) - - -
Diger borglar {(11.218) (11.218) (11.218) - - -
Toplam yitk&imlGliik {43.139) {43.139) (43.139) - - -
31 Aralik 2019 Nakit

Defter ¢ikiglar toplam 1Taya 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sizlegme uyarinca vadeler dederi (1-+11+111+1V) kadar_aras) () arasi (lll) uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler

lligkili Taraflara Borglar (28.481) {28.481) (2B.481) - - -
Diger borglar {5.636) (5.636) (5.636) - - -
Toplam yiikamiiiliik (34.117) (34.117) (34.117) . - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yanetirm
yukarda sunulan soézlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akiglannm yansitmasim
bekiememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylanm daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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ls Porttéy Yanetimi A.S. )
ig Portfdy Resan Degisken Ozel Fonu

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gésteriimigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimlaliiklerin gercede uygun dederi ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansititan nakit ve nakit benzerleri ite, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun dederlerini
yansithd varsaylmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitlaniar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yakdmliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullarlan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

= Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldtikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

* Ikinci seviye: Finansal variik ve yakimlulikler, ilgili varhk ya da ylkumlilagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yukimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
31 Arahk 2020
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Ahm-satim amagi| finansal varhikiar —
Hisse Senstleri 53.221.932 - - 53.221.932
Alm-satim amagh finansal variiklar —
Bor¢lanma Senetleri - 5.720.447 - 5.720.447
Toplam finansal varlikiar 53.221.932 5.720.447 - 58.942.379
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 47.826.799 - - 47.826.799
Ahm-satim amagh finansal varfiklar —
Borglanma Senetleri - 4.577.929 - 4.577.929
Toplam finansal varhiklar 47.826.799 4.577.929 - 52.404.728
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is Portfdy Resan Degisken Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosteritmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine itigkin agiklamalar dipnot 9'de agtklanmistir.

21.  Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas agisindan agiklanmas) gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayih Resmi Gazete' de
yaytmlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raportann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak haziftanmstir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye lg Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmakiadir. Yapilan saklama
sozlegsmesine istinaden yiiriirlokteki mevzuatin ongdrdigi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem kanina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamas) gereken olaylari bulunmamaktadir.
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is Portféy Resan Degisken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portiy Resan Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporfarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslartna iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak haziflanip hazirfanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Resan Degigken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak legkil eden porifoy
dederi tablosu ve toplam deger/net variik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayii Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarintn Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara
uygun olarak hazidanmstir.

Bu gbriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yénetimi A.$." in bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullamilmas) miimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik A.S.

A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
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is Portfoy Yénetim A.$.
Resan Degigken Ozel Fon (YAR)

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlk degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfy Degeri 74.709.764,52 100 99,66 65.885.875,71 100 100,04
Hazir Dederler 290.059,03 100 4,39 6.208,45 100 0,01
Kasa 0,00 0.00 0,00 S = c
Bankalar 9.423,71 3,25 0,01 6.202,99 99,91 0,01
Diger Hazir Degerler 280.635,32 96,75 0,37 - - -
Alacaklar 10.945,61 - 0,01 0,38 - 0,00
Diger Alacaklar 10.945,61 - 0,01 0,38 - 0,00
Borglar -43.138,81 - -0,06 -34.117,21 100 -0,05
Diger Borglar -7.469,72 26,00 -0,01 -5.636,51 16,52 -0,01
Ydnetim Ucreti -31.920,71 74,00 -0,04 -28.480,70 83,48 -0,04
Kayda Alma Ucreti -3.748,38 8,69 - - - -
Fon Toplam Degeri 74.967.630,35 100 100,06 65.857.967,33 100 100,0




