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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1)  Goriig

Is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu'un (“Fon”} 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
de@er/net varlik de@eri dedigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalannin 6zeti
de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorigumiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Yatinm Fonlarintn
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (lI-14.2) (“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK"} belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlar hilkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayana

Yapt@imiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlanna
{BDS'lere) uygun olarak ylratOlimustiir. Bu Standartlar kapsamindaki scrumluluklarimiz, raperumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklan béliminde aynintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Deneigiler igin Efik Kurallar {Etik
Kurallar) ile finansal tablolann badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiokimlere uygun
olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kamitlarinin, gdrigomizin olugturulmas) igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmacdigina karar verilmigtir.
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5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ydnetimi; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig")
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar hilkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyecek gekilde hazirlanmas) igin gerekli gordigi i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un  sirekliliini  devam ettirme  kabiliyetinin
dedjerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid siirece igletmenin sireklilii esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukian
Bir badimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhiglik igerip igermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gdrigiimiiza igeren bir bagimsiz denet¢i raporu duzenlemekdtir,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlanina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemili bir yanhighdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhighklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul élgide bekleniyorsa bu yanhghklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Pivasast Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen badimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesieki slipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhglik” riskleri belifenmekte ve
degerlendiriimekie; bu risklere kargiik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakia ve gorigimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini igerebildijinden, hile kaynakh énemli bir yanhghdr tespit edememe riski, hata kaynakl
anemili bir yanhghgi tespit edememe riskinden yiuksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollindn etkinligine iligkin bir goras bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan mubhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tabminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi: degerlendiriimektedir.

S Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek clay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizliin mevcut clup clmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin sorekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldudu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tabiolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérils diginda bir gérig vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bagdimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sarekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolann, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
(izere, bafimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas! ile dnemli denetim bulgulanm dst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ba@imsizhda iligkin etik hilkimlere uygunluk sadladigimizi st yonetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu digiinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamamin doguracadi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamamin dofuracadi kamu yararini
agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiltkler
1) TTK'nin 402'n¢i maddesinin dordGnel fikras! uyaninca Fon'un 6 Nisan — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikamlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmarigtir.

2) TTK'nmin 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Ganey Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Arahik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Ba@imsiz
denetimden

gecmig

Dipnot
referanslan

31 Arahk 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlen 4 8.110.338
Ters Repo Alacaklan 5 32.435.710
Finansal Varliklar 6 6.620.795
Toplam Varliklar (A) 47.166.843
Yitkiimliiliikler

Diger Borglar 5 {(30.786)
lligkili Taraflara Borglar 4 (25.780)
Toplam Yiikiimldlikler (Toplam Dejeri/Net Varlik Dedjeri Harig) (B) {56.566)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 47.110.277

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yanetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

6 Nisan- 31 Arahk 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamh Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi {("TL") olarak gbsterilmigtir.)

Baimsiz
denetimden gecmis
Dipnot 6 Nisan -
referanslan 31 Aralhk 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 4.056.956
Finansal Varlik ve Yikomliliklere lligkin Gergeklegmig Kar/Zarar 11 17.303
Finansal Varlik ve Yukimliliklere ligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 476.842
Esas Faaliyetlerden diger gelider 12 259,350
Esas Faaliyet Gelirleri 4.810.451
Yénetim Ucretleri 13 (434.485)
Saklama Ucretleri {33.154)
Denetim Ucretleri (14.924)
Kurul Ucretleri {9.618)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 (75.034)
Esas Faaliyetlerden diger giderler 7,12 (14.115)
Esas Faaliyet Giderleri (581.330)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 4,229.121
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 4.229.121
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar &
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar -
Diger Kapsamh Gelir {B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {(A+B) 4.229.121

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

6 Nisan- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlitk Degeri Degigim Tablosu
{TOm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

Dipnot referanslan

6 Nisan -
31 Arahk 2020

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {(Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azals 4.229.121
Katiima Payi |hrag Tutan (+) 458.701.181
Katilma Payi lade Tutan (-) (415.820.025)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 47.110.277

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir par¢asidir.

(6)



is Portfdy Yonetimi A.S. )
is Portfoy ikinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

6 Nisan- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

Badimsiz
denetimden
gecmig
6 Nisan -
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (34.770.818)
Net Dénem Karn/Zaran 4.229.121
Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler {4.533.798)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizelimeler 11 {4.056.956)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dazellmeler (476.842)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler {38.523.097)
Alacaklardaki Arig/Azahgla ligili Dazeltmeler (32.435.710)
Borglardaki Arhg/Azaligla ligili Dizeltmeler 56.566
{sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler (6.143.953)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (38.827.774)
Alinan Faiz 4.056.956
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 42.881.156
Katilma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 458.701.181
Katilma Payi |adeleri [gin Odenen Nakit {415.820.025)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B}) 8.110.338
C. Yabanci Para Gevrim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalis (A+B+C) 8.110.338
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 8.110.338

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, TUrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I
Portidy Ydnetimi A.$ Para Piyasasi Semsiye Fon igthzigii ve bu izahname hikimlerine gére
yénetilmek (zere olugturulacak ls Portidy Odeabank Para Piyasasi Fon'un katilma paylannin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/03/2020 tarihinde onaylanmigtir. Fon
Kurucusu,

Ydaneticisi ve Sakiayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul

(8)



ig Portfoy Yénetimi A.S.
is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("'TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yirirlide girmek iizere yatinm fonlanimin finansal tablolanmn hazirlanmasinda
Turkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portidy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon porifdylerinde yer
alan varliklarin deferlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarimi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi® ((1-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebliji'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalaninda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFAS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, sz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen mubasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmekiedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniliz
yiiririige girmemis ve Sirket taratindan erken uygulanmaya baglanmami$ yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asafudaki gibidir. Sirket aksi beliftiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirl(de
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei igletmenin igtirak veya is Ortakh@ina Yapti§i Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilanina badh olarak degigtiriimek

Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

(9)



Is Portfoy Yénetimi A.S.
is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standards

KGK $ubat 2019'da sigona sozlegmeleri icin muhasebelegtirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlarmigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yikimldliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimani hem de karin hizmetlerin
saglandidi donem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmekiedir.

Standarnt Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktr,

Yiakimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi {(TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigiklikler yaprmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak izere yapilan bu
degigiklikler yikamldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar e gére geriye dénik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

S6z konusu degigikligin Sirkelin  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
dedgerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki deg@igiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda deigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'iin gerekliliklerini onemli gekilde dedistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergceve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varhiklan tammlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlannda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedigikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu dedigikligin  Sirket'in  finansal durumu wve perormansi Gzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda dedigiklikler yapmistir. Degigiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varhid kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen driinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden digiiimesine izin
vermemektedir. $irketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
mubasebelestirecektir. Degdisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddénemleri igin
uygulanacaktir. Dedigikiikler geriye donilk olarak, yalnizca igletmenin dedisiklidi ilk uyguladi§i hesap
dénemi ile kargilagtirmah sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tantnmamighir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)
i) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)

TMS 37'deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajh sdzlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
dedgigiklikler yapmighr. TMS 37'de yapilan ve 1 Qcak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan dedigiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidirin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yvapimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasim igermektedir.
Dedigiklikler, dedigikliklerin ilk kez uygulanacad yilhk raperlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yikimldliklerini yerine getirmedigi s6zlegmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekiedir,

S8z konusu degigikliin  Sirket'in  finansal durumu ve perdormansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii} Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaynlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki dedisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz yUrGrliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtit/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standan ve yorumlar TFRS'de yiirlirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Asama- TFRS 3, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisgiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge {faiz oraninin (IBOR) alternatit relerans faiz orani ile dedistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Oran Reformu - Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamisgtir.
Istetmeler bu degisiklikleri 1 Qcak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agadidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayalt nakit akislannt belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylagtincr uygulama

Dedigiklikler, stzlesmeye badh degisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdigi nakit akiglanindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oramindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtinc: bir uygulama igerir. Bu kolaylastine! uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlanmnin, faiz oran reformu sonucunda dedismesi halinde sdz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sGzlegme dedisiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislannin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongdriilmektedir,

Kolaylagtinc: uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.
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2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devam)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutann alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig siirecinde, TMS 39 uyannca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergede uygun
deger degigimierini stfilama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu clarak belilenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin  pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdii revizeler nedeniyie
degigtirimesine iligkin muafiyet sadlamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr olarak tamimlanmas

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oranunin bir risk bilegeni olarak
belilendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr olarak tamimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Dedisiklikier TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oraniarina gegig sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, heniiz gegis
gergeklegsmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ygnetimi stratejisinde herhangi bir dedgigiklige yol agmig ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot ylikimliliikleri gerektirmektedir.

Bu dedigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi
olmayacaktr,

Yilik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlanina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi",
asafida belirtilen degigiklikleri igerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRAS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiannin Itk Uygulamasi — lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakh@in, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklanim élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
i ortaklidina da uygulamir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimliliklerin finansal tablo digi birakilmas: igin '%10
testinde dikkate alnan idcretler: Dedigiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukOmlilok sartlanmin, crijinal finansal yikimldlik sartlarindan énemli dlglde farkll olup
olmadiiini dederlendirirken dikkate aldig) tcrelleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri licretler de dahil olmak (izere yalnuzca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan dcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarninin  dikkate
alinmamasina yoénelik hilkmi kaldirmigtir.
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2.3 Mubhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, dedisiklijin yapididt cari
dénemde, gelecek donemilere iliskin ise hem degisiklidin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 6 Nisan = 31 Arahk 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degjisiklik yapiimamsgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalannin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgilir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
mubhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satmlarn iglem 1tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amag finansal varlklar yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satlmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belidi finansal
araglardan olugan bir portiéylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagh finansal varhklar kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gergefe uygun dederleri
uzerinden degerlenir. Aim-sabm amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degigiklik
sonucu orlaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikidmliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir, Alim-satim amacli
finansal varhikdardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliliklere iligkin
gerceklesmis karfzarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak simiflanan finansal varltklar ahm satim amach olmayan &zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglann igermektedir. 6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gercede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gire degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda ahmlarindan gergede uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkamina veya her kimse bu raporlamamn yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varlikdardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlarl, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirier.
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2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amacgh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal ytkumltlikler ile dier ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokamlildkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercede uygun deder, pivasa katthmcilan arasinda dlgcim tarihinde clagan bir iglemde, bir varhidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yGkimloliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belittilen dederleme
esas ve yontemler kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler cikig fiyatini yansittidi igin
bekleyen kaparnig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyat olugmayanlar igin bir énceki
seansin agirhkh ortalama fiyat ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada igslem gdrmeyen finansal varlik ve ylkimlUkler ile tarev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katihmcilan taratindan goguniukla kullanulan ve
gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigikligi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplarn, her bilango tarihinde de@er digiikligiine udradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varliin ik
muhasebelesgtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disukligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder digikligo zaran olugur. ltfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deder digikligld tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc) paraya dayal parasal
varhk ve yokamlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile olgililen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile digilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilrigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikamiilikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve 56z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gbisterilmektedir.
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Satig ve geri ahg anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanim 6ngdéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portidyiinde tutulug
amaglanna gire “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde simiflandinimakta ve ait
oldugu portidyilin esaslanna gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargihd elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan™ hesabinda mubasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirienen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi allinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile ainmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz {ig verim) cram ydntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporfama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet aiimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildildan gin itibanyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giini dederi (alis bedeli ve satis giiniine kadar clusan deder arig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabirun borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Sati$ tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur,

Satlan menkul kiymete iligkin “Fon paylan defer artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deder artiglan/azahglan”
hesaplanna aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
sabimina ait araciik komisyonlari da ahm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

(15)



is Portfoy Yénetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla bitlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon,O/N repo iglemleri igin ginlitk milyonda 5,5+BSMV, O/N repo (14:00-
17:00 arasi iglemler) igin milyonda 11+BSMV, Vadeli repo iglemleri igim milyonda 5,5"giin sayisi+BSMV,
Vadeli repo (14:00-17:00 arasi iglemler) igin yizbinde 1,1*gln sayisi+BSMV, Tahvil Bono piyasasi igin
yluzbinde 1,4+BSMV, Tahvil Bono piyasasi (seans digi iglemler) igin yazbinde 2,8+BSMV, Takashank
Borsa Para Piyasasi(7 ginden uzun vadeli} igin Milyonda 2,8'Giin sayisi +BSMV, Takasbhank Borsa
Para Piyasast (1-7 gin arasi vadeli) igin YUzbinde 2,1+BSMV, Altin i¢in On binde 3 + BSMV(Satig
iglemlerinde gin bazinda 50 TL EFT (icreti 6denir.), Alin Oding Islemi i¢in On binde 3 + BSMV oraninda
aracihk komisyon (creti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonic esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim Gcreti

Ydnetim dcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yillik
yaklagik 90,9'dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gire muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan {borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portidy isletmecilidi kazanglan Ozerinden yapilacak tevkitat orani
1 Ekim 2006 {arihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakiimlGlik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik dederi (izerinden giinlik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katlma payimin fiyati fon net varhik/ toplam
dedjerinin, dejerleme gininde tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.



Is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Dederleme her igglind itibanyla yapilir.

- Porttdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfoye alnan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyatr satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur,

(b) Al tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gérenler dederleme glninde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkh orlalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gininde borsada allm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degerienir.

Fon katiima paylan, degerleme giini itibariyla en son agtklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahg kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhiklar teminatin tin) dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) ila (vii} nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara
baglanir.

(vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(c) Endeks fonlann porttéylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, di§er varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yakamidliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkdmldlokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmas:, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varhk ve yikimliliklerin tutarlartni ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(17)



Is Portfoy Yénetimi A.S.
is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL'") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlk, sézlesmeye dayah haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yiikomlGliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasas) Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Liras: ('TL"} olarak gosterilmigtir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan lg Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020
Vadesiz mevduat — T. g Bankasi A.$. 6.670
Toplam 6.670
lligkili tarata borclar 31 Aralik 2020
Yénetim Gcretleri = I Portidy Yénetimi A.S. 25.780
Toplam 25.780
Iligkili taraf ile yapilan iglemler 6 Nisan —
Giderler 31 Aralik 2020
Yonetim Gicretleri — Ig Portféy Yonetimi A.S. 228.791
Toplam 228.791
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020
Vadesiz Mevduat 6.670
Borsa Para Piyasasi 6.256.956
Vadeli Mevduat 1.846.713
Toplam 8.110.338

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla ters repo alacaklan 32.435.710 TL'dir.

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

_Dijer borglar 31 Aralik 2020
Denetim Ucreti (9.289)
Tescil Ve illan Gideri (3.814)
BPP Komisyonlan {3.181)
Ek Kayda Alma Ucreti (2.356)
Saklama Komisyonlan (2.088)
Diger {10.058)
Toplam (30.786)
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
ig Portfoy Odea Bank Para Piyasas) Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tdm tutarlar, TOrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap ddénemi itibanyla finansal varliklan igerisinde taginan alim satim amagl
menkul kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Arahk 2020

Gergefie uygun deder farlu kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Defjeri Kayith Degeri
Finansman Bonosu 6.438.324 6.620.795 6.620.795
Toplam 6.438.324 6.620.795 6.620.795

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem lcretler detay agadidaki gibidir:

6 Nisan -

Komisyon ve difer iglem iicretleri

31 Aralik 2020

Ters Repo ve Repo Komisyonu {66.658)
BPP Komisyonu {6.135)
BIST Endeks Lisans Komisyonu (1.944)
Finansman Bonosu Komisyonu {153}
Tahvil Komisyonu (144)
Toplam (75.034)

6 Nisan —

Esas faaliyetlerden difer giderler

31 Aralik 2020

Tescil Ve llan Giderleri (7.014)
SMMM Hizmet Bedeli (3.341)
EFT Giderleri {2.214)
Vergi Gideri (804)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Diger Giderler {657)
Toplam (14.115)

8. Karsgihiklar, kogullu varlik ve borglar

Kargthklar bilango tarihi itibarnyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikUmlUligon bulunmas), ylkimliligd yerine getirmek igin ekonomik tayda sadlayan kaynaklann
cikigimn muhtemel olmas) ve yikiomlGlOk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak 6lgilemedidi ve yakimldligiin
yerine gelirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidr durumlarda s62 konusu yikiomlilitk
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin 29.342.036 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir.

(20)



is Portféy Yonetimi A.S.
is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Thrk Liras: (" TL") olarak gdsterilmigtir.}

9, Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalg

Asafida Fon'un cari donem ile ge¢cmig donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varhk dederinin detayr verilmigtir.

31 Arahik 2020

Fon toplam degeri (TL) 47.110.277
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 44.033.881
Birim pay degeri (TL) 1,069864

6 Nisan - 31 Arahk 2020

Adet
Ddnern baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis) 449.022.880
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {(404.988.999)
Toplam 44.033.881

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deg§er / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslaninda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 47.110.277 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varhklann toplami ile aynidir.

11. Hasilat

Faiz ve Temetti Gelirleri 6 Nisan - 31 Arahk 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.785.156
Finansman Bonosu 946.499
BPP Faiz Gelirleri 234.825
Ozel Sektor Tahvili 90.476
4.056.956

Finansal Varitk ve Yikiimiiitiiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlan 17.303
17.303
Toplam 4.074.260
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Is Portféy Yénetimi A.S.
is Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri 259.350 TL olup, mevduat faiz gelirlerinden
clugmaktadir. 14.115 TL tutannda esas faaliyetlerden diger giderler hesabl ise Vergi Giderleri ve Noter
Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Eft Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadr.

13. Yonetim dicretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla ydnetim iicreti gideri 434.485 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 6 Nisan- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Arahk 2020
tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, T{rkiye'de faalivette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadi§imi ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmugtir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla portféylinde tirev araglan bulunmamaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejilen
kapsaminda katiim paylannin dederini maksimize etmekdir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fivatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmekiedir. Fon Kurulu’'nca, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy, porttdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gbre bu limit ve politikalar degigim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtoziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarh
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar clmas: riskidir. 31
Arahk 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarlihd finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklanin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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Is Porttoy Yénetimi A.S.
is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL"’) olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu aga@idaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki %5 dedisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar 31 Aralik 2020
Def
Finansal Varhklar 6.620.795
Faiz artisi/(azaligy) Kar zarar izerindeki etkisi
%5 331.040
%-5 {331.040)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir tinansal varh@in teslimi suretiyle 6denen tinansal borglarla ilgili
ylkimllliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhiklarinin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktr. Aynica Fon'un 31 Arabk 2020 tarihi itibanyla
8.110.338 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Sozlegme
uyannca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil  yidan

cikiglar
Defter toplam arasl  aras)  uzun
Sizlegme uyaninca vadeler degeri _ (I+l+lI+IV) kisa {n {nn (1v)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

lligkili Taraflara Borglar (25.780) (25.780) (25.780) - - -
Diger borglar (30.786} {30.786) (30.786) - - -
Toplam yGkimiiillk (56.566) {56.566) (56.566) - - -

Kahlma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sozlegmeye baglh vade analizinin gergek nakit akiglanni  yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarnn daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
ig Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini yansittid
varsaylimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yokimliliklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dozeltimemis clanjile degerlenmektedir.

e [kinci seviye: Finansal varik ve yikimlilikler, ilgili varhk ya da yikiamiiiliigin birinci seviyede
beliilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiinch seviye: Finansal varhk ve yikimlilikler, varlk ya da yOkimldlogin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variklar:
Allim-satim amagl finansal varliklar —=Finansman
Bonosu 6.620.795 - - 6.620.795
Alim-satim amacl finansal varliklar — T. Repo - - - -
Toplam finansal varhklar 6.620.795 - - 6.620.795

19. Nakit akag tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varhklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi G¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmstir.

21. Finansal tablolan dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iigkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul kiymetler Tirkiye lg Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sdzlegmesine istinaden ylrurlikteki mevzuatin 6ngordiigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.
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is Portiéy Yonetimi A.S.
is Portidy Odea Bank Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") clarak gosterilmistir.)

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki ofaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sanra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayirmi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylanin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun gekilde
diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(26)



Is Portféy Odea Bank Para Piyasasi
Fonu (IOP)

6 Nisan- 31 Aralik 2020 hesap donemine ait Fiyat
Raporu
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Building a better
working world

is Portioy Odea Bank Para Piyasasi Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

| I Portféy Odea Bank Para Piyasasi Fon'un pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy
dederi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Arahk 2013 tarihli
ve 28867 (Mdikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Tebli§ (I1-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara
uygun olarak hazilamp hazirlanmadigin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kanu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Odea Bank Para Piyasas) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portidy
dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Muikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) hitkkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazidanmighr.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfdy Yonetim A.S.

is Portfoy Odea Bank Para Piyasasi Fonu {IOP)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (*'TL"") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfdy Degeri 47.160.172,82 100 100,11
Hazir Degerler 6.669,64 0,00 0,01
Bankalar 6.669,64 100 0.01
Borglar -56.565,81 0,00 -0,12
Dider Borglar_ -18.372,00 36,64 -0,04
Kayda Alma Ucreti -2.355,51 4,16 -0,00
Yonetim Ucreti -35.838,30 63,36 -0,08
Fon Tog lam Degeri 47.110.276,65 100 100
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