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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETiI

31 MART 2021 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*T1.”) olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR
Dénen varhkiar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar

- fligkili taraflardan ticari alacaklar

~ Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakiar
Kisa vadeli digier alacaklar

- Hiskili olmayan tarafiardan diger alacaklar
Pesin ddenmis gideder

BDuran varhklar

Maddi duran varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Kullamm hakks varlig
Ertelenmig vergi varhign

‘Foplam varliklar
KAYNAKLAR
Kasa vadeli yiikiimliiliikier

Kesa vadeli borglanmalar

-Hligkili almayan taraflardan kisa vadeli borclanmalar

-Kiralama islemlerinden borclanmalar

Ticari borglar

-Hligkili tavaflara olan ticari borglar

-fligkili olmayan taraflara olan ticari borglar
Diger borclar

-fliskili olmayan taraflara diger borglar
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

fasa vadeli kargthiar
- Diger kisa vadeli kargiliblar

Uzun vadeli karsihklar

Galtganiara saglanan faydatara iliskin
uzun vadeli kargshiklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Kardan aynitan kisitlannmus yedekler

Kar veya zararda yeniden siniflandiilmayacak
Birtkmig diger kapsamh giderler (-)

Gegmis donem karlan/(zararlan)

Net donem kar:

Toplam kaynaklar

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayict pargalaridir,

Bagimsiz

denetimden

gecmenmis

Notlar 31.03.2021

6.255.743

4 3.886.993

5 38.131t

6 [.987.877

6,22 338836

6 1.629.041

7 34,613

34.613

8 308.129

2.479.636

9 266.174

11 375.615

10 843418

20 594.429

8.335.379

1.588.914

12 980.757

980.757

980.757

13 100431
13,22

i3 100431

13 260915

i3 260.915

246.811

i 237.657

14 9.154

367.573

14 367.573

6.378.892

15 3.500.000

I3 4.518.567

15 -11.575

-1.736.871

108.771

8.335.379
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Bagimsiz
denetimden
gecmis
31.12.2020

6.769.144

4.624.835
43.058
2,004.998
399.015
1.605.983
22.098
22.098
74155

2.099.413

294,165
369.515
951.25%
4384.482

8.868.587

2.195.244

1.093.387
1093387
1.093.387
173.744
11,995
161749
228437
228437
699.676

681.243
18,433

408.602

408.602
6.264.711

3.560.000
4.518.567

-16.985
193.423
-1.930.294

8.868.557




KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat
Briit kar

Genel yonetim giderleri ()
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (=)

Esas faaliyet kan

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Siirdiiritlen faaliyetler vergi dncesi kar
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)

Ddnem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri

Net dénem kari
Sirditridlen faaliyetlerden pay bagina kazang

DIGER KAPSAMLI GiDER (-)

Kar veya zarar tablosunda
yeniden siniflandiriimayacaklar

Tammlanmis fayda planlari yeniden dlgiim
kazanglar1 / (kayiplar)

Tanimlanmis fayda planian yeniden 6lgtim
kaytwplan vergi etkisi

Diger kapsaml gider (-)

Toplam kapsaml: gelir

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamatnlayici parcalandir.

2

Bagimsiz
denetimden
gecmenmis
Notlar 31.03.2021
16 2.062.588
2.062.588
17 -2.455.446
17 -86.745
-479.603
18 582.796
19 -104.369
-1.176

20
20 109.947
108.771
21 0
14 6.763
-1.353
5.410
114,181

KARE PORTR(
Altunizade Mar. Kig

Bagimsiz
denetimden
gecmem is
31.63.2020

1.279.707
1.279.707

-2.252.950
-291.900

~1.265,143

100.690
-97.092

-1.261.545

-5.773
-1.267.318

0

12.156
-2.431
9.725

-1.257.593
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KARE PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimstz
denetimden
geememis
1 Ocak-
Notlar 31.03.2621
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglare -695.385
Dénem kari/zaran 108.771
Diénem net kary/zarart mutabakati ile ilgili diizeltmeler: -102.293
Amortisman ve itfa gideri ile 1lgili diizeltmeler 9 47812
Karstliklar ile ilgili diizeltmeler 39,390
- Caliganlara saglanan favdalara, iliskin
kargithidar ile ilgili diizeltmeler 39.390
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler 18 32.866
- Faiz gelirleri ile Higili diizeltmeler 32.866
Gergeklesmemis yabanc: para ¢evrim farklar
ile ilgili diizeltméler 40.793
Gergege uygun deger kayrplar: (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler -373.101
- Finansal varhklarin gercefie uygun deger kazangiarf ile ilgili
diizeltmeler (-) -373.101
Vergi gideri/geliri ile ilgili ditzeltmeler 20 109.947
Kar/(zarar) mutabakati ile ilgili diger dijzeltmeler 0
- Portfoy yonetim gelirlerine iliskin tahakkuktar
- Diger yonetim gelirlerine iligkin tahakkuklar 4
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler -200.863
Finansal yatinmlardaki azalis/(artis) 4.927
Ticari alacaklardaki artig/azahigla tlgili diizeltmeler 101,497
- Hiskili tavaflardan ticari alacaklardaki azalig/(aris) 40.179
- Higkiti olmayan taraflardan ticari alacakiardaki azal i5/fariig) 61.318
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs/(art1g) -32.478
- fliskili olmavan taraflardan faalivetierie ilgili
diger alacaklardali artis (-) -32.478
Pesin ddenmis giderlerdeki azahsg -233.974
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler -73.313
- {ligkili taraflara ticari borglardaki arti -11.995
- iligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/{azaby) -61.318
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) 32,478
- Hliskili olmayan taraflara faalivetlerle lgili
diger borglardaki (azalig)/arng 32.478
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislan -194.385
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan ddemeler (-) -501.000
Alinan faiz
B. Yatiim faaliyetlerinden kullanilan nakit akislari (-) -25.920
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin _
alimindan kaynaklanan nakit gikiglart (-) -25.920
Yabanc para ¢evirim farklarinin etkisinden Snce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) -721.305
D. Yabane: para ¢evirim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi -16.537
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (A+B+C+D) -737.842
E. Binem bast nakit ve nakit benzerleri 4 4.624.835
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 3.886.993

Hisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamla%ﬁgﬁggrﬁ%%\gg
Hturizade Hab, £

&y

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak-
31.03.2020
-428.949
-1.267.318
-208.339

18.156
240.442

240.442
34.647
34.647

80.634
-668.050

-668.050
-4.168
-4.168

2.561.775
-143.767
3.101.470
1.495.624
1.603.846
-67.031
-67.031

-209.450

72.458

-899
73.357
-191.905
-191.905
996.118

-1.435.000
9.933

0

-428.949

68.544

-360.405
1.728.355




KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliriitmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak portfdy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amacryla 27 Mart 2015 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 sayili izni ile Istanbul’da
kurulmus ve kurulugu 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerck 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayil: Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ercevesinde yatinm fonlarimin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatiim ortakliklarmm, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlariun ve
bunlarm muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarm portfdylerininin yonetimj
de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

SPK. tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibariyla Sirket’e kollektif yatirim kuruluglarnmim kurulmas: ve
yonctilmesi ile bireysel portfylerin yonetilmesini kapsayan “Portfby Yéneticiligi Yetki Belgesi”
verilmigtir. §irket, SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliiliige giren “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (IMI-52.1)" " ne
uyum ¢ercevesinde Hisse Senedi, Borglanma Araglani ve Serbest semsiye fon kuruluslarm
gergeklestirerek Kare Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yéneticisi oldugu fonlarin devir
alinmasi amactyla Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Kare Yatirmm Menkul Degerler
A.$. nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmis olup, kurucu degigiklikleri Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (Eski
adiyla “Kare Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) ve Kare Portfdy Serbest
(D&viz) Fon (Eski adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A S, Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu™)
15 Aralik 2015 tarihinde, Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Y ogun Fon) (Eski Adryla“Kare
Yatiim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu) ve Kare Portfsy ikinci Borglanma Araglan
(D6viz) Fonu (Eski adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. Uluslararas: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler B Tipi Degisken Fonu™) ise 29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir.

22 Agustos 2017 tarihinde kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. olan Kare Portfdy Fon Sepeti
Emeklilik Yatinm Fonu’nun ydnetimi Kare Portfdy Yonetimi A.S.’ye geemistir.

Sirket’in kontolii Dipnot 15°te belirtildigi sekli ile Sirket sermayesinin tamamini elinde butunduran
gercek kiside bulunmaktadir,

2019 yilhmin son déneminde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak
limciil solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgimi, ozellikle salgina asirt maruz
kalan iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol actifi gibi, hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak
ekonomik kogullar olumsuz ydnde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmas sonucunda,
viriistin bulagmasini 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de cesitli tedbirler alinmig ve
hila alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis
salgimnin bireyler ve isletmeler tizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin
ckonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket, salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip
etmekte olup bu gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu sektére olasi etkilerini degerlendirmeye
devam etmektedir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Altunizade Mahallesi, Kisikli Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No:4/2 34662 Uskiidar/istanbul
Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 14’tir (31 Aralik 2020: 15).

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla kurucusu oldugu yatirnm fonlari, Kare Portfoy Birinci Degisken
Fon, Kare PortfGy Birinci Borglanma Araglari Fonu, Kare Portfdy Degisken (Déviz) Fon, Kare Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Kare Portfdy Tiirkiye Odakli Serbest (Ddviz) Fon, Kare
Portfoy Serbest (Doviz) Fon ve Kare Portfoy OPY Birinci Serbg&@ge%&%v YHHE A

5 Altunizade Melr, ,;‘,.5 i
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Finansal tablolarm onaylanmasi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yéonetim Kurulu
tarafindan 27 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gercevesinde Genel Kurul ve diger
diizenleyici kurumlarin finansal tablolari yaymmlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uyguniuk beyan

1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap dénemine ait finansal tablolar SPK nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilr Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Hiskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmusg
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS™) esas alinmustur.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yitktimliiliklerin diginda tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmug, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapidmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal tablolarin hauriarny sekli

31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlar, SPK Karar Organt’nin 7 Haziran 2013 tarih ve
20/670 say1l karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan Hakkinda Duyuru” da belirtilen
esaslara ve SPK tarafindan yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirienmig
olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolarr KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK™)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’'ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlart cercevesinde Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden
yayimlanmis ve Sirket finansal tablolarmi 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal
varliklanin gergege uygun deger ile lgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin ger¢efe uygun degeri esas
alinmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar (Devanm)

2.1.3. Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi TL dir.

2.1.4. Kargiagurmaly bilgiler ve énceki dinem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Higikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akiglarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarm
kalemlerinin gdsterimi veya simflandiriimast degistiginde kargtlagtinlabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapiimaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar:
Onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Szkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap dénemi
ile karstlastirmali olarak diizenlemistir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket’in, 2020 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

2.3. Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek dnemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4  Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygujanmasina izin
verilmekle birtikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarimn yiirlirliige girmesinden sonra
finansal tablolarmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2.4.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaynlanan ve | Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamstar.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut onceki standartiara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; | Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanmm kullanimi
ii)  onemlilik taniminin agiklamasinmn netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan ahman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tanmmmn
karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oran1 reformu; 1 Ocak 2020
tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve BOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhascbesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz 6niine alimdigmda bu kolaylastinc
uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin® degisiklikler; ! Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir. 28 May1s
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle tamnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadifini degerlendirmemeleri konusunda istefe baglh kolaylastirici bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmarmasi
durumunda gegetli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolaylif1 ¢ogu zaman kira demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigs
dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

Mersis No:0524056
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4

Standartlarda degisiklikler ve yerumlar (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yaymmlanmg ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda cok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl: katilim dzelligine
sahip yatirun sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarm sunumu” standardinm yiikiimliiliiklerin stmflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda vapilan bu dar
kapsamli degigiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimlitliiklerin cari veya cari olmayan olarak sintflandirildigin: agiklamaktadir. Simflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin bekientilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesinin ne anlama geldigini agikhiga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9. TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisikiik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikier; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varhigin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve il gili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o] TMS 37, ‘Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir,

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nimn ilk kez uygulanmasi®
TFRS 9 “Finansal Araclar’, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’ nm agiklayici dmeklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak
lizere reformlarin uygulanmasmdan kaynaklanan soruniar ele almaktadr.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmelerinde yapilan degisiklikler, TFRS 9wun
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 17'nin uygulama tarihini iki yil
streyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglarf standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki gegici muafiyetin sabibiariivh b Peiie 208 istip.
Alturizade Mah. ;
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKiN ESASLAR (Devamm)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar bankalardaki nakit para ve vadesi lig aydan kisa vadeli mevduatlar
igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarim takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, ve
“Nakit ve nakit benzerleri” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal
varhklar, KGK tarafindan 19 Aralik 2018 tarihli ve 29953 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan finansal
araglarn smiflandinimasi ve dlgiimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araclar” standardinin figlincii
boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma” hitkiimlerine gore
kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmast esnasmda
gercege uygun degerinden 6l¢lilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitalan Finansal
Varliklar” disindaki finansal varltiklarin ilk 8l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilmekte veya gercefie uygun deferden diisiilmektedir.

Finansal varfiklara iliskin aciklomalar

TFRS 9 standards, finansal araglarin siiflandirilmasi ve Slgiimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsihgi ve finansal riskten korunma muhasebesi igin veni ilkeler ortaya
koymaktadir.

Sirket, finansal bir varlif) sadece finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmas: sirasinda, Sirket
yOnetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varhgmn sbzlesmeye bagli nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadhr.

Gergege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagh nakit akislarim
tahsil etmek igin elde tutmayr amaclayan is modeli ile sozlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil
edilmesini ve satilmasmi amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen, pivasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargas:
olan finansal varliklar ile finansal varlia iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz $demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmahlarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercepe uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile m&quggbgg tirilmektedjrg |
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (Devamy)
Iifa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar:

Finansal varhigin, stzlesmeye bagh nakit akislarinm tahsil edilmesini amaclayan bir i3 modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin s6zlesme sartlanimin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasl
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhk olarak smiflandiriimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar itk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orans yontemi” kullantlarak “itfa edilmis maliyeti” ile 8lgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna vansitilmaktadur.
Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini
[tfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar olarak simiflandirmigtr.

Finansal varliklarda deger diigiikliigiine iliskin aciklamalar

Sirket TFRS 9%un ilgili hiikiimleri uyaninca itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklart igin
beklenen kredi zarar karsih@r yontemi ile deger diisiis karsiliklarm degerlendirmektedir. Deger ditsiis
karsihg yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra dnemli
bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin seilmesi

- [ligkili beklenen kredi zarar ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasihig: belirleme

- Beklenen kredi zararim lgme amaglarma iliskin benzer finansal varlik gruplarimin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldufu finansal varliklarm kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig( tutarmm 6nemsiz oldugunu varsaymigtir.
Buna gore, Sirket yonetimi 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal
tablolarinda ilgili finansal varliklarma iliskin herhangi bir deger diisiis karsiligs muhasebelestirmemistir.

Finansal araclarin bilan¢o disi brralalmas:

Finansal varhga ait nakit akislarma iliskin sézlesmeden dogan haklarm siiresinin dolmasi veya lgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazammlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dist birakihir. Varligim miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazamimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varhikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varhgm miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanumlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varhin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bi ,bo
muhasebelestirilir. KARE PORTEGY ‘%"N o
Altunizade Mah. Kigih Gad

I3 Merkeri 34464,

11



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devams)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinm dzeti (Devami)

Bir finansal varlifim tamamen bilango dis1 birakilmasi sonucunda defier degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tirli birikmis kazan¢ veya kaybimn
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kir veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayn: kars: taraf ile bir baska finansal varhk karsilig: takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varliin kogullarinda énemli bir degisiklik olmast halinde eski finansal varlik bilango
dist birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Iigili finansal varliklara iliskin
defter deferleri arasindaki fark kéar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet deZerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir. (Dipnot 6).

Maddi duran varlikiar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiiklikleri
dusiildiikten sonraki tutar izerinden gosterilirler (Dipnot 9).

Maddi duran varhiklarin maliyet tutarlan, beklenen faydal omiirlerine gire kist amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur, Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye dénitk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varlifin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Karsthklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve varhklar

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve
soz konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili
yiikiimliliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. $arta bagh yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarmn isletmeden ¢itkma ihtimalinin muhteme] hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagl yiikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemier
i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikimlkiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagl: yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklann tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikkiimlilligi: dipnotlarda géstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklegsmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli
varlik olarak degerlendirifir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmast durumunda sarta bagh varliklar dipnotlarda ag¢iklanir.

Karsilik tutarinin ddenmesi i¢in kullanifan ekonomik faydalarin tamamimn ya da bir kismimn ticiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

KARE PORTFOY YAUETEMI A5




KARE PORTFOY YONETIiMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)x
2.5. Onemli muhasebe politikalarmn Gzeti {(Devam)

Cahisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

(i)  Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdam: sona eren caliganlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavam
esas alinarak hesaplanir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senclik calisma sitresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yihim (kadmnlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58
vaginda, erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat
odemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartiimistir,

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yilhik hizmet i¢in I Temmuz 2018 tarihinden
itibaren yiiriirliikte olan tavan yikiimliitiginin artirilmasidir. Béylece uygulanan iskonto orami
enflasyonun beklenen etkilerinden armndiriimis gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alt ayda bir
revize olup 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsilignmn hesaplanmasinda
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 tam TL (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminat karsihgmm hesaplanmasinda 1 Ocak 2021: 7.638,96 tam TL) kidem tazminati tavam
lizerinden hesaplanmaktadir.

(i) Kullanilmanusg izin karsiig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢ahisanlarmin hak kazamip da kullanmadigr yidlik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine demekle yiikiimlidiir.

(iii}  Tkramive édemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimlilliik yaratan durumlarda da kargilik ayrrmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigi

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varhklarmmn defter degerine iliskin deger kaybinimn olduguna dair
herhangi bir gésterge olup olmadigimi degerlendirmektedir, Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger
diigiikliigii tutarim belirleyebilmek i¢in o varhin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Varhigin
tek bagina geri kazamlabilir tutarimun hesaplanmasmin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varhign ait
oldugu nakit tireten biriminin geri kazanlabilir tutan hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullamimdaki deger hesaplamirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglar:, paranin zaman degeri ve varliga Gzgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varhgin (veya nakit tireten birimin) geri kazanilabilir tutarin, defter degerinden daha az olmas: durumunda,
varhigmn (veya nak1t ureten bmmm) defter degeri, gerl kazanilabilir tutarna 1nd1r11mk dlir, Bu durumda

Aitunizade Mah, Kiskh {i )
rgabaIRDSki




KARE PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinm &zeti (Devamn)

Ucret ve komisyon gelirleri

Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gésterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfSy yonetim iicretleri, basan primleri ve
diger komisyonlar tahakkuk esasma gore muhasebelestiriimektedir.

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarmnin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Pay basina kazang

Pay bagmna kazang miktart, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirhikly ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiurkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. By tip
“bedelsiz hisse™ dagitimlar, pay bagma kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 21).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslar, grup sirketleri ve yénetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tammlanmaktadar.

Iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumiarda raporlayan igletmeyle iliskili
sayilr;

So6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmas durumunda,

(i)  raporlayan isletme iizerinde Snemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yinetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.
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31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistiz.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarimn 5zeti (Devami)

(b)  Asafidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmast halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da i ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortaklig: olmast halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ligtincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢alisanlarma iligkin olarak isten ayrilina sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmas: halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bayle bir plininm olmast halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligimm) kilit yinetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumliar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disidaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
s0z konusu varlik ve yikiimlilliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup editir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22°dir (2019: %22). 5 Aralik 2018’de Resmi Gazete’de
yaymlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarmca bu oran; 2019, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarma uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz
konusu %22 oramm %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yilt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi oram %22’dir (2019: %22). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillart igin bu oran %22 olarak belirlenmistir. Bununla beraber, Sirket
31 Mart 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplamasinda vergi oranint
%22 olarak uygulamaktadir (31 Mart 2020: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak Snceki
ytllarda olugan karlardan diisiilemez. =
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Ertelenmiys vergi

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigt, varhklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile vasal vergi matrahi hesabimmda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklihklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikkimliligi veya
varligs, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlar1 dikkate almarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimluliigii, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indinlebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartivla ve cari vergi varliklarinin, cari vergi
yilkiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkim bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliilikieri, karsihkl olarak birbirinden
mahsup edilir.

Sirket, indirilebilir gecici farklar ve mali zararlar ile vergi indirim ve istisnalarinm sonraki dénemlere
taginan bakiyeleri iizerinden, bu tutarlarm vergi mevzuati uyarmca sonraki donemlerde indirilebilecegi
mali kéir elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge ertelenmis vergi varlig1 olusturabilir.

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmiy vergi varligi

Ertelenmis vergi yikiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklan tiimii igin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelennus vergi varliklan, gelecekte vergive tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi kosuluyla muhasebelestirilmektedir.
Sirket 31 Mart 2021 tarihi itibartyla toplamda 1.165.085 TL futarmda kullanilmamis ge¢mis yil mali
zararlari i¢in ertelenmig vergi varh@ aywrmustir (31 Mart 2020: Bulunmamaktadir).

Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (“VIOP?”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak simflandirilmaktadur.
Dénem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde
siniflandinlnastir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlan iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklan, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarimin nemalandirmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
2.5. Onemli muhasebe politikalarimn dzeti (Devami)
2.3.1. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar
ikive ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin veni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarm raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktifim gésteren deliller olmasi
(raporiama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama ddnemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarmn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylann finansal
tablolarmn diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket sz
konusu hususlar ilgili dipnotlaninda agiklamaktadir.

Nakit akss tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapismi ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasins
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasma esas tegkil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirrm fonlar
ile 3 avdan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.

2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri
etkileyecek tahmin ve varsaymnlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. iginde bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
lizere stz konusu tahmin ve varsayimlar, Y&netim’in deneyimine ve difer etkenlere dayanmaktadir.
Ydnetim, aym zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili bazi
kararlar da almaktadar.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge sadece
Tiirkiye oldugundan 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla ayrica béliimlere gdre raporlama
yapilmamistir.

weww.kareportioy.§
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31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Bankalar 77.148 251.575
- Vadesiz mevduatlar 77.148 251.575
Yatinm fonlan (*) 3.809.846 4.373.260
- Kare Poritfoy Birinci Borglanma Araclar: Fonu 716.390 1.796.472
- Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.294.732 1.311.467
~ Kare Portfoy Tiirkive Odakl Serbest (Doviz) Fon 570.902 1.265.321
- Kare Poritfoy Serbest (Déviz} Fon 812513
-Kare Portfov Degisken (Déviz) Fon 415.109
3.886.993 4.624.835

(*)  Sirket’in nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan yatirim fonlarinn tamami Sirket’in kurucusu oldugu
yatirim fonlarmdan olugmaktadir (Dipnot 22).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait olarak sunulan nakit akig tablosunda nakit ve nakit
benzerleri toplami 3.886.993 TIL. olup ilgili doneme isabet eden faiz reeskontu bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: 4.624.835 TL).

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitidan finansal varhkiar

31 Mart 2021 31 Arakk 2020
Nominal Gercede uygun Nominal Gergede uygun
degeri degeri degeri Defter degeri
Ozel sektor tahvili (*) 139.312 38.131 157.312 43.058
Toplam 139.312 38.131 43.058

(*y  Sirket 29 Temmuz 2020 tarihinde TRFDGOZ71915 ISIN kodlu tahvili kurucusu oldugs Kare Portfoy
Serbest (Doviz) Fon’dan satm almmastir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAKLAR

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Hiskili taraflardan elde edilen
portdy yonetim alacaklari (Dipnot 22) 358.836 399.015

Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.629.041 1.605.983
Toplam 1.987.877 2.004.998
7 - DIGER ALACAKLAR

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.613 22.098
Kisa vadeli diger alacaklar 34.613 22.098
8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Pesin 6denen hizmet alim giderleri 64.935 71.045
Pesin denen sigorta giderleri 97.044 3.110
Pesin 6denen lisans ve aidat giderteri 143.150 -
Toplam pesin ddenmis giderler 308.129 74.155
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KARE PORTFOY YONETiMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi betirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

9 - MADPDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Mart 2021 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait, maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Makine, tesis

31 Mart 2021 ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar Toplam
Net defier degeri, 1 Ocak 172.365 592 121.208 294.165
flaveler - -

Cikiglar (-) - -

Amortisman gideri (-) (17.229) (250) {10.512) (27.991)
Net defter degeri, 31 Mart 155.136 342 110.696 266.174
Maliyet 290.526 5.001 210.259 505.786
Birikmig amortisman (-) (135.390) (4.659) (99.563) (239.612)
Net defter degeri, 31 Mart 155,136 342 110.696 266.174

Makine, tesis

31 Aralik 2020 ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 129.765 1.880 55.863 187.508
Maveler 127.699 - 107.397 235.096
Cikaglar (-) (7.315) - - (7.315)
Amortisman gideri (-) (77.784) {1.288) (42.052) (121.124)
Net defter degeri, 31 Aralk 172.365 592 121.208 294,165
Maliyet 290.526 5.001 210.259 505.786
Birikmis amortisman (-) (118.161) (4.409) {89.051) {211.621)
Net defter degeri, 31 Aralik 172.365 592 121.208 294,165

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maddi

bulunmamaktadir.
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Araclar Binalar Toplam
1 Ocak 2021 668.466 282.786 051.251
Donem igi girigler 42.673 479.812 522.485
Dénem i¢i amortisman gideri (402.997) (227.320) (630.317)
Varhk kullanim hakky - 31 Mart 2021 308.142 535.278 843.418
1 Ocak 2020 252.637 55465 308.102
Doénem i¢i girigler 854.309 904913 1.759.222
Dénem i¢i amortisman gideri (438.480} (677.593) (1.116.073)
Varhk kullanim hakk - 31 Aralik 2020 668.466 282.786 951.251
11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 31 Mart 2021
Maliyet
(zel Maliyet 370.517 25.920 396.437
- 25.920 396.437
Birikmis itfa pay
Ozel Maliyet (-) (1.000) (19.821) (20.822)
Net defter degeri 369.516 6.099 375.615
1 Ocak 2020 Naveler Cikaglar 31 Arahk 2020
Maliyet
Ozel Maliyet - 370.517 370.517
- 370.517 370.517
Birikmis itfa pay:
Ozel Maliyet (-) - (1.001) (1.00D)
- {1.001) (1.001)
Net defter degeri 31 Aralik 2020 - 369.516
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - KISA VADELI BORCLANMALAR

Kiralama iglemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020

Dénem bagi bakiyesi, 1 Ocak 1.093.387 278.911
Ddénem igi girigler (Dipnot 10) 54.480 1.759.222
Dénem igi ddemeler (248.902) (1.163.007)
Faiz giderleri 81.792 218.261
Dinem sonu bakiyesi, 31 Aralik 980.757 1.093.387
13 - TICART BORCLAR

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Ticari borglar
iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) - 11.995
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 100.431 161.749
Toplam ticari borglar 100.431 173.744
Diger borglar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Odenecek gelir vergisi 85.358 99.237
Odenecek sosyal giivenlik primleri 100.447 77.893
Odenecek komisyonlar - 19.212
(Odenecek BSMV ve harglar 68.663 17.583
Odenecek damga vergileri 2.865 2.560
Odenecek KDV 2.146 107
Diger 1.436 11.845
Toplam diger borglar 260.915 228.437

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibartyla, karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliiklerin detay:

asagidaki gibidir:

i) Diger kisa vadeli karsihklar

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Diger gider kargihiklan 9.154 18.433
Toplam 18.433

9.154

ARE PORTE
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

ii) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli karsihiklar
Personel prim kargiligi 501.000
Kullaniimayan izin karsihigy 237.657 180.243
Toplam 237.657 681.243
Uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsiligi 367.573 408.602
Toplam 367.573 408.602

Kidem tazminati karsihklan

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati ddemekle
yiktmliiidiir. 31 Mart 2021 tarthli finansal tablolar hazirlanirken kullamlan kidem tazminati tavam
7.638,96 TL dir (31 Aralik 2020: 7.638,96 TL).

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas: yiikiimliilikklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasim
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliliigtiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Iskonto orani (%) 13,00 13,00
Tahmin edilen maas artig orani (%) 9,00 9,00
Net iskonto orani (%) 3,67 3,67

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin kidern tazminati
karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Diénem basi - T Ocak 408.602 282.110
Hizmet maliyeti (82.051) 104.175
Faiz maliyeti 47.784 53.118
Dénem i¢i denen kidem tazminati (-) (37.173)
Aktiieryal kayip / (kazang) (6.763) 6.372
Dénem sonu - 31 Arahk KaRE ponTRAEY DAl - 408.602

Ritanizade Mah, Kisiy C4
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

14- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devam)
iii) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (Devami)

Kullanilmamig izin karsihginin donemier icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem basi - 1 Ocak 180.243 42.737
Donem igi artig/(azalis), net 57.414 137.506
Dénem sonu — 31 Mart 237.657 180.243

Personel prim gider karsihginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Dinem basi - 1 Ocak 501.000 1.435.000
Doénem iginde Sdenen (-) (501.000) (1.435.000)
Donem igi ayrilan karsilik tutart (Dipnot 14) 501.000
Diinem sonu - 501.0600

iv)  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler:

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
bulunmamaktadir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in kendi borcunu veya $irket diginda herhangi bir kisi ya da
kurulugun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15 - OZKAYNAKILAR

Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL olup, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢ikartlmis sermayesi
3.500.000 TL (31 Aralik 2020: 3.500.000 TL) dir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayest,
tamami ddenmis beheri 1 TL nominal degerde 3.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket
sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

Sirket’in tek pay sahipligi olan ortaklik yapisi, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 24 Eyliil 2020 tarih
ve 60/1182 sayili izin dogrultusunda degistirilmis olup, s6z konusu degisiklik 05 Ekim 2020 tarihinde
[stanbul Ticaret Sicil Midiirliigi'ne tescil edilmigtir. 31 Mart 2021 itibartyla, Sirket’in sermayesinin
tamamini temsil eden 3.500.000 TL nominal degerli paylar Aykut Umit Taftal’’ya devredilmistir.

KARE PORTEDY ¥
Altunizade Mah. Koy Faif
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARTHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

15- OZKAYNAKLAR (Devam)

31 Mart 2021

Pay oram (%) Pay Tutan (TL)
Aykut Umit Taftali 100 3.500.000
100 3.500.000

31 Aralik 2020
) Pay oram (%) Pay Tutan (TL)
Aykut Umit Taftali 100 3.500.000
109 3.500.000

Kardan ayrian kisulannug yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yvedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akeelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, dénem
karinin %35°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini agan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’y oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadif siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zarartarm karsilanmasinda kullantlabilir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 4.518.567 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir
(31 Arahik 2020: 4.518.567 TL).

Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir veya giderier
31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsilifn hesaplanmis olup, 11.575 TL

tutarindaki aktiieryal kayip dzkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020: 16.985 TL
tutarindaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir).

12- HASILAT
1 Ocak - 1 Qcak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Portfdy yonetim komisyon gelirleri 1.047.009
Fon ydnetim komisyon gelirleri 1.015.579 1.279.707
Toplam 2.062.588 1.279.707

HARE PORTEC
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") ofarak ifade edilmigtir.)

13 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI ve GENEL YONETIM GIDERLERI

I Ocak - I Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.563.824 1.426.287
Amortisman ve itfa giderleri 296.714 276.261
Bilgi iglem giderleri 245.956 213.405
Ofis giderleri il1.264 158.059
Denetim ve damismanlik giderleri 51.063 23.954
Ulasim giderleri 45913 182.475
Temsil ve airlama giderleri 5.510 10.799
Kanunen kabul ediimeyen giderler 1.862 24,235
Sigorta giderleri 1.184 2.222
Kira giderleri 81.000 -
Vergi resim ve harg giderleri 51.156 35.253
Toplam 2.455.446 2.252,950
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Fon hizmet bedeli 15.016 74.581
Fon kuruluglarina $denen komisyonlar 28.258 42.692
Saklama komisyonu giderleri 8.363 14.087
Tefas Mkk, Bist komisyonlar: 12.016 130.346
Diger giderler 23.092 30.194
Pazarlama, satis ve dagitim giderferi 86.745 291.900
14- ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Yatwrsmn fonlart alim/satim kar
ve deger artig/(azahglan), net 133.751 -
Kur farki gelirteri 40.793 80.634
VIOP islemlerinden gelir 32.866 17.754
Onceki donem gelirleri 374.454
Diger gelirler 932 2.302
Toplam 582.796 100.690
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KARE PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir))

15- ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GIDERLER

I Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Yatirim fonlart alim/satim zarar: 56.331

ve deger artig/(azalislar), net

Hisse Senedi alin/satim zarar 6114
Viop istem zararlar 22.577

Finansal kiralama faiz giderleri 81.792 34.647

Toplam 104.369 97.092

16- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. Soz
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili icin %20’dir.
Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig sekli ile tiim
sirketler i¢in kurumlar vergisi oram 2018, 2019 ve 2020 willari igin %20'den %22've ¢ikarilmistir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglan istisnasi, yatinm indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulamir. Kar dagitiimadigy takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari lizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yaptlmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler figer aylik mali karlar1 izerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii
giiniine kadar beyan edip 17 nci giinii aksamma kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tatars kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars: olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi: ayi takip eden dordincii
aym 25°inci gitnii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yif zarfinda muhasebe kayitlaring inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

k kaydiyla
an mahsup

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, m

edilemez. M kezi 3ABEAS
. g, o} ez —
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

20 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Ttk vergi
mevzuatina gre beyanname {izerinde gdsterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karfarindan mahsup edilemez. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda kurumiara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolay1s ile ticari kar/zarar rakam
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumiar vergisi hesabinda dikkate aliumstir. Kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve
10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40’mci madde hikkmiinde belirtilen indirimler de
dikkate alinir.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 1 Ocak - 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya
zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Danem kurumlar vergisi karsilik giden (-)
Ertelenmis vergi geliri 109.947 (5.773)
Toplam vergi gideri (-) 109.947 (5.773)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yilkiimliiliigii veya alacagn varliklarin ve borg¢larm finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alan tutarlar1 arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilkiiml@ligli veya alacagi, soz konusu gegici
farklihklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde gecerli olacag: tahmin edilen vergi oranlar dikkate
alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitiimaktadir.

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhiy(borcu)
31 Mart 31 Aralk 31 Mart 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
izin ve kidem tazminatina iligkin
gecgici farklar 605.230 588.845 151.308 117.769
Kiralama bor¢lanmalan 980.757 1.093.387 245.190 218.677
Vergiden indirilebilir zararlar (*) 1.165.085 1.165.085 291271 233.017
Finansal varliklarin degerlemelerine
iliskin gecici farklar 538.842 529.125 134.710 105.826
Ertelenmis vergi varhiklan 822.479 675.289
Kullamm hakks varliklari (843.418) (951.251) (210.854) (190.250)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklara
Iligkin gecici farklar {68.785) (2.783) {17.196) (557)
Ertelenmis vergi yiikiimtiiliikleri (-) (228.050) (190.807)
~ Ertelenmis vergi varhi, net . . 594.429 484.482
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KARE PORTFOY YONETIME ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARiHiND}«; ARA HESAP D(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

21 - HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basma (kayipykazang tutari, net démem kar/{zarar)'imn Sirket hisselerinin

agarlikls ortalama pay adedine boliimmesiyle hesaplanir:

donem igindeki

I Ocak - I Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 3.500.000 3.500.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 108.771 (1.267.318)
Hisse basina kar (Tam TL) 0,03 (0,36)

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflaria olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2026
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglars Fonu 716.590 1.796.472
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.294.732 1311.467
Kare Portfoy Tirkiye Odakh Serbest (Déviz) Fon 570.902 1.265.321
Kare Portféy Serbest (Déviz) Fon 812.513
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon 415.109
Toplam 3.809.846 4.373.260
Ticari alacaklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kare Portfoy Degisken (Déviz) Fon 171.595 248.835
Kare Portfoy Birinei Degigken Fon 57.054 53.865
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar Fonu 35.020 36.948
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 32.784 25.007
Kare Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon 17.882 17.693
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Ddviz) Fon 27.757 16.667
Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon 16.744
Toplam 358.836 399.015
Ticari borglar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kiraca Holding A.S. - 11.995

Toplam

e WQRTF@Y ¥6
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA [LIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"") olarak ifade edilmigtir.)

Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kare Portfdy Serbest (D6viz) Fon 33.497 656.405
Kare Portféy Birinci Degisken Fon 154.458 184.475
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Déviz) Fon 62.362 147.530
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglart Fonu 94.648 120.373
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 87.607 52.511
Kare Portfoy Degisken (Dviz) Fon 530.140 113.076
Kare Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon 46.238
Toplam 1.008.950 1.274.370
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kiraga Holding A.S. - 48,748
Kirsan A.S. - 14.571
Kok Ziraat A.S. - 1.485
64.804

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel midiir, genel miidiir yarduncdart gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan kisa vadeli iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 525.000 TL’dir
(31 Mart 2020: 442.500 TL).

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYQ
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans:
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalar:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz dniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigii takdirde wygun oranda siipheli alacak karsibgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir. .

KARE PORTED
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RIiSK YONETIMI (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

31 Mart 2021

D_i”er alacaklar
Nigkili Diger
tarafl taraf

Higkili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Kare Porify
yatirim fonlan

Finansal
yatrimlar

Rapaoriama tarihi itibariyla
maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E}
- Azami riskin teminat, vs.
ile givence altma alinmas kisnm
A. Vadesi gecmemis ya da
deger ditsitklagiine ugramams
finansal varliklar net defter degeri
B. Kosgullari veniden gorigiilmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veva deger digikingiine
ugramg sayilacak
finansal varliklanin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak defer
disiukligine uframamis
varhiklann net defter degeri
- Terminat, vs. ile glivence
altina alinmg kism
D. Deger ditsiiklugine
ugrayan varliklarin net defier degeri
E. Bilango digt kred; riski -
igeren unsurlar

358.836  1.629.041 - 34613

358.836  1.629.041 - 34613

Alacaklar

Ticari alagaklar

31 Arahk 2020

Diger alacaklar
Hiskili Digier
taraf taraf

Htiskili
taraf

Diger
taraf

77.148

77.148

Bankalardaki
mevduat

3.809.846

3.809.846

Kare Portfay
yatirim fonlan

38.131

38.131

Finansal
yahnmlar

Raporlama tarihi itibanyla
maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence attina almpug kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger ditsiikliigine ugramamis
finansal varlikiar net defier degeri
B. Kogullari yeniden goriiséilmig
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger ditstklifine
ugratneg sayilacak
finansal varlikarm net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger
dissiikliigine ugramamis
varhklann net defter degeri
- Teminat, vs. ile glivence
altina ahinrmg kismi
D. Deger dustikligiine
ugrayan varliklarin net defler degeri
E. Bilango dis1 kredi riski -
iceren unsurlar

399.015  1.605.983 - 22098

399.015 1.603.983 - 22098
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutartar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - F'lNA_NSAL"ARA(_fLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

i Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir, Sirket yonetimi,
fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yitkiimlillitklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yikiimliliigli bulunmamaktadir. Tirev nitelifinde olmayan {finansal
yiikiimliiliklerin 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin

sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Stzlesme
uyarenca
nakit
Kayith ¢ikaslar toplam 3 aydan 312 1-5yil S yildan
31 Mart 2021 degeri (I+I+IEI+1V) kisa (1) ay arasi (i) aras) (1T} uzun (1V)
Ticari borglar 100.431 100.431 100.431 - - -
Diger borglar 260.915 260.915 260,913 - - -
Stzlesme
uyarmea
nakit
Kayith ciksslar toplams 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
31 Arahk 2020 degeri (+HIHII+IY) kisa (I} ay arasi (§I) aras1 (111) uzun (IV)
Ticari borgiar 173.744 173.744 173.744 - - -
Diger borglar 228.437 228.437 228437 - -

itl.  Pivasa riski actklamalar:

Piyasa riski, piyasa fiyvatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmast
riskidir. Bunlar, yabanci1 para riski, faiz oran riski ve finansal araglar veya emtianmn fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliveti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerck dnceki yilda oldugu gibi, maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dbnemlerde
portfyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hikim oldugu dﬁnemlerde riskigiasgari dilzeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir. 4 /
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KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL™) olarak ifade edilmigtir.)

23-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

a)  Ddviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliik
tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2021 31 Mart 2020 31 Mart 2020

(ABD dolar tutari) (TL karsihig1)  (ABD dolar tutari) (TL karsiligs)

Wakit ve nakit benzerieri 30.000 249.780 172.373 1.265.321
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar - -

Net diviz pozisyonu 172.378 249.780 172.375 1,.265.321

Déviz kuru riski duyarlitltk analizi

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarthlerinde sona eren hesap dénemlerinde, TL nin, ABD Dolar1 ve Avro
karsisinda %20 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin aymi kalmasi varsaym altinda,
yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliliklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi ncesi
etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarnm
sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2021 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolars 49.956 49956
49.956 49.956

31 Mart 2020 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolan__ 253.064 253.064
253,064 253.064

b)  Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla faize duyarl: finansal varliklari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

¢}  Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla alim satim amach finansal
varlik olarak simiflandirdigl yatirim fonlari bulunmaktadir,

iil.  Sermaye yénetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
¢ahgmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve difer yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara} oy liklara iligkin

gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli SiH&RERERTEGY ¢
Alturizade Mah. Kisikdi Gad,
 1s Megkeri 'g
Ubi\t dar VD h24 (R4
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31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) ofarak ifade edilmigtir,)

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larm gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsiliginda el degistirebilecegi veva bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir,

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.
Nakit ve nakit benzerleri, maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 éngbdriilmektedir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtr:

a. Finansal varhklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,
Menkul kiymetlerin gercegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikimliiliikler gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gergege
uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gercege Gergege
uygun Kayith uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 3.886.993 3.886.993 4.624.835 4.624.835
Finansal yatirimlar 38.131 38.131 43.058 43.058
Ticari alacaklar 1.987.877 1.987.877 2.004.998 2.004.998
Ticari borglar 100.431 100.431 173.744 173.744

Sirket’in finansal varhk ve yiikiimlaliiklerinin vadelerinin kisa vadeli olmalarindan dolayr kayitl:
degerleri gergege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmistir,

Finansal varliklarin ve yilkiimliiliklerin gercefe uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varhk ve yiikiimlilliikler icin
aktif piyasada islem g&ren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincti seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yukumlu i)
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlendliRE BERTHGY d
degerlenmektedir, Alturizade Mah, K:ssHC :
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirase (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Mart 2021 ve 31Aralik 2020 tarihleri itibarryla Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun
deger ile gosterilen finansal varliklanmin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 3.809.846 - -
Ozel sektdr tahviti 38.131 - -

3.847.977 - -
31Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlan 4.373.260 - -
Ozel sektor tahvili 43.058 - -

4.416.318 - -

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamalktadir.

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nimn Seri: V No: 34 sayil: “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren SPK’'nin Seri: V No: 135 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Stz konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup soz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hitkiimleri ¢ergevesinde, degerleme ginii itibartyla hazirlanmis bilangolarmda yer
alan ve net aktif toplaminim ortakhk tarafindan kargilanan kismins ifade eden tutarlarin yer aldig: grubu
olusturur.

SPK’min Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar
Tebligi’nin 25° inci maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimlidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4’ {incli maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3’ iincii maddesi uvarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar, borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig olmak iizere,
deger ditsiikliigii karsilig1 ve sermaye taabhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile migteri sifat ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agismdan dogrudan veya dolaylh olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra
borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sexmiye sphayasdigra

indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder. Attunizade Mah, Krs: kz Ca
fs Merkezi b
U‘_'ll v Cla V AL
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31 MART 2021 TARIHINDE ARA HESAP? DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

a. - Sermaye yeterliligi viikiimliiligii (Devami)

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yaymlanarak viiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun Portféy Yonetim Sirketlerine iliskin 557 inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine
iliskin 56’ 1nc1 maddesinde yer verilen uygulamalan diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi” ve “Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayunlanmistir. Uygulamaya konulan séz konusu tebligler ile portféy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy bilyiiklilklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 4,320,000 TL olarak belirlenmistir. “Portfdy Ydénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portféy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfdy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari Szsermaye sartim ilgili tebligin yiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l icinde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8 inci maddesine gére arac1 kurumlarin sermaye yeterlili§i tabanlari, sahip
olduklar asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsihiklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabami Teblig’in 7’ inci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ indan diisiik
olamaz.

Fon yinetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 7 adet yatirnm fonunun yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ficreti elde etmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla giinliik fon yonetim komisyonu oranlart ve fon toplam
degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Fonun adx Komisyon oram (%) Fon toplam degeri
Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglan Fonu 0,004 27.385.793
Kare Portfy Serbest (D&viz) Fon 0,003 19.007.324
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,008 12.500.859
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 46.878.765
Kare Portféy Degisken (Ddviz) Fon 6,004 156.979.287
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Déviz) Fon 0,003 21.267.913
Kare Portfsy OPY Birinci Serbest Ozel Fon (**) 0,00096 63.433.618

343.853.559

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar (Devanmn)

31 Mart 2020 Fonun ad: Komisyon oram (%) Fon toplam degeri
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglart Fonu 0,004 28.223.066
Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon 0,003 245.013.875
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,008 6.489.122
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 51.966.714
Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon 0,004 28.345.548
Kare Portféy Tiirkiye Odakl Serbest (D6viz) Fon 0,003 62.037.037

KARE PORTFOY YONETIM#30.975.362
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