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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araglarn EmeKlilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Avivasa EmeKlilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araglar1 EmeKlilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsambh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriigiin Dayana@

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar’”
boliimiinde ayrintihi bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimstz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasinm
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgn her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir, Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lgilide bekleniyorsa
bu yanhglhiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.



o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

) Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agtklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

A

Adnan Akan, SMN
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU ...ttt ee et et e e e et atae et et eeeteesesaeeeneanassseesesaesnseans 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ......oovoveeeveeeeeeveeeeeee s 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU ..........cccccocoevvvivvinrnnnn. 3
NAKIT AKIS TABLOSU. .......coooiiieeteeeeeeeeetet et e e e et s ettt n s es ettt en s s enenenenes 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR.........c.ccccovoviiiiiiennn. 5-30
DIPNOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER ....ocvooviovieteee ettt eee oot e e eereeeesse st et eeeesesresseseassasessresrenns 5-6
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR oot 6-15
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .....oootieeeeeee et eeeeeeeeeeeereesaesassssessessessassessesssressesssssassssesreens 15
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL.........cccviititeiiiiesies ettt ene sttt se st 15-16
DIiPNOT 5 TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI.......c..cciiiiiiiiiie it 16
DIiPNOT 6 ALACAK VE BORCLAR ..ottt sttt st naa e st naeenneeanbeenneas 17
DIiPNOT 7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR ......cciiiiitiiiiieiece e 17
DIPNOT 8 NITELIKLERINE GORE GIDERLER........cvioie et ieteet et eee e eeeesaeseeseeeseesressessaesesasessssssesssssesassesresres 17
DIPNOT 9 FINANSAL VARLIKLAR ...oeveeveeeeet et eee et eee e e e e e et aeeesaessaesassasasssssssessessess et essesessessessessessasesaesreens 18
DIPNOT 10 FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATL. ..ot iveeeeeee oot eeeeeeeeeeee et et eeseeseeeeeessesneneseseseaeeens 18
DIPNOT 11 HASILAT oottt et ettt et et et eee et et et et et et e e e e et et et et eeee et et et eeee et eee e et et et et eeeeeee e et ee et eeeeeenee et et eeenenene 19

DIiPNOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

DIPNOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILERL........ooiiiiniiriiviiinnisisiiisssssssissssiss s
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLAR..............coone. N
DIPNOT 15 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......coovviiiiinininininininins

DIPNOT 16  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
DIPNOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .. 24
DIPNOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY] ................... 24-29
DIPNOT 19  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DIGER HUSUSLAR ......cvvoeeiieeeeeeseeeeeseseeeeeeseseeseeeeeeeeeeeseeeeseseesseesessesseseseesse e 30



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2020 TARIHLIi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 171.433.281 50.017.182
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 16 20.573.015 35.511.078
Finansal varliklar 9 2.537.148.015 2.733.891.401
Ters repo alacaklar 5,16 100.049.005 250.079.576
Takas alacaklari 6 76.234.106 115.320.950
Diger alacaklar 6 3.728.661 1.778.974

Toplam varhklar

2.909.166.083

3.186.599.161

Yiikiimliilikler

Takas borglar1 6 33.708.615 139.564.813
Repo borglart 5 2.594 3.045
Diger borglar 6 4.734.138 4.800.243
Toplam yiikiimliiliikler 38.445.347 144.368.101
Toplam degeri/Net varhik degeri 2.870.720.736 3.042.231.060

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.

1



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 311.039.149 347.629.389
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 11 82.107.277 321.904.116
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 11 (66.199.572) 9.255.063
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 2.461.598 1.873.962
Esas faaliyet gelirleri 329.408.452 680.662.530
Yonetim ticretleri 8 (57.598.288) (50.406.089)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (1.578.453) (1.119.983)
Saklama ticretleri 8 (398.866) (347.484)
Kurul tcretleri 8 (360.240) (322.883)
Denetim tcretleri 8 (32.001) (19.577)
Danigsmanlik ticretleri 8 (2.557) (2.110)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8, 12 (78.156) (211.744)
Esas faaliyet giderleri (60.048.561) (52.429.870)
Esas faaliyet kari 269.359.891 628.232.660
Net donem kari 269.359.891 628.232.660
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 269.359.891 628.232.660

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam degeri/net varhk degeri
(Donem basi) 10 3.042.231.060 2.689.821.636
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 269.359.891 628.232.660
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 792.448.159 834.974.594
Katilma pay1 iade tutari (-) (1.233.318.374) (1.110.797.830)
Toplam degeri/net varhik degeri (Dénem sonu) 10 2.870.720.736 3.042.231.060

Takip eden agilama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. lsletme faaliyetlerinden nakit akislari 409.974.549 181.632.340
Net donem kary/zarari 269.359.891 628.232.660
Net donem kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (379.519.913) (335.226.774)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (313.320.341) (344.481.837)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler (66.199.572) 9.255.063
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 209.095.422 (459.002.935)
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 52.075.220 (116.344.754)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (105.922.755) 128.586.801
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artis/azalisla ilgili diizeltmeler 262.942.957 (471.244.982)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 311.039.149 347.629.389
Alnan faiz 311.039.149 347.629.389
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (440.870.215) (275.823.236)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 792.448.159 834.974.594
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 17 (1.233.318.374) (1.110.797.830)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (440.870.215) (275.823.236)
C. Yabana para cevrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (30.895.666) (94.190.896)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 16 300.005.750 394.196.646
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 16 269.110.084 300.005.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), emeklilik
yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢er¢cevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanghh miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu” kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan alinan
20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A,S, Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 28 Temmuz 2017 tarih ve 11233903-E8979 sayili izni ile “AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’na doniistiiriilmiistiir.”

Fon, 8 Agustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 15 milyar paya boliinmiis ve 1 milyon TL avans
tahsisi ile kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci
6 Subat 2004 tarihinde tamamlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve
15-215 sayil izin dogrultusunda, fon tutar1 2 milyar TL ye, pay say1si da 200 milyar adete ¢ikarilmustir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 26 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ) '
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768 Umraniye - Istanbul

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Arac1 Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S§.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer - Istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

B.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi i¢
bor¢lanma araglarina ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon
portfoyliniin en az %80°1 devamli olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari ile
kamu bor¢lanma araglarinin konu oldugu ters repoya yonlendirilir. Fon, tasarruflari enflasyonun
asindirict etkisinden koruyarak, gelecekte diizenli ve siirekli gelir akimlar1 yaratmayi hedefler. Fon
portfdy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na
uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri I1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve

31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu disiinilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonug¢lanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda iste§e bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimt kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigint agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yilikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o} TMS 37, ‘Karsiiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken
bir girketin hangi maliyetleri i¢cerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6érneklerinde
kiictik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

(©)

(d)

(€)

B.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki gec¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildii§iinde yeniden
siiflandirilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, cari dénem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmisgtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2020 yil1
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger disiikliigli karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger disiikligii
karsilig1 muhasebelestirmemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2020 yil1
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

D.
(@)

(b)

(©

ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla a¢ik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 16).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yikiimliiliik “Repo bor¢lar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergcege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan

faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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D.

(d)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda almmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarmn
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararmi 6lgme amaglaria iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diistikligii karsilig1 tutarinin finansal
tablolarin biitlinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin
herhangi bir deger diistikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is giiniinde satti§1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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(h)
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda finansal varlik ve yiiktimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklar1 digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden O6denmesi sartiyla katilimecinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is gilinli sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giinlinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

12



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

D.

0)

(K)

0

(m)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayilh yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

D.
(n)

(0)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Katilma paylar

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

(@)

(b)

(©)

Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TFRS dikkate alimarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmistir

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. - Vadeli mevduat 49.887.291 -

49.887.291 -

Alacaklar (Dipnot 6)

Ak Portfoy Yonetim A.S. -
Kurucu iadesi alacaklari 2.332.509 1.778.974
2.332.509 1.778.974
Borg¢lar (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yonetim A.S. - Fon yonetim iicreti 4.625.449 4.697.264
4.625.449 4.697.264
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  10Ocak-31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla

olan islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyet gelirleri
Akbank T.A.S - Mevduat faiz gelirleri 3.665.046 18.226.770
3.665.046 18.226.770
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Ak Portfoy Yonetim A.S. -
Kurucudan iade geliri 2.461.598 1.873.963
2.461.598 1.873.963
Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)
Ak Portfoy Yonetim A.S. - Fon y6netim ticreti 57.598.288 50.406.089
57.598.288 50.406.089

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Ters repo alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ters repo alacaklari 100.049.005 250.079.576

Toplam 100.049.005 250.079.576

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup faiz
orant %17,9'dur.

Repo borc¢larn 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Repo borglart 2.594 3.045
Toplam 2.594 3.045
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Takas alacaklar 77.630.257 115.320.950

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
kurucu iadesi alacaklart 2.332.509 1.778.974
Toplam 79.962.767 117.099.924
Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Y 6netim ticretleri 4.625.449 4.697.264
Ek kayda alma iicreti 86.213 91.286
Denetim ticretleri 21.210 9.577
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) licreti 1.267 1.594
SMMM hizmet bedeli - 522
Toplam 4.734.139 4.800.243
Takas borg¢lari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Takas borglari 33.708.615 139.564.813
33.708.615 139.564.813

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen

20.573.015 TL

(31 Aralik 2019: 35.511.078) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gdsterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Yonetim {icretleri (¥) 57.598.288 50.406.089
Aracilik komisyon gideri (**) 1.578.453 1.119.983
Saklama iicretleri 398.866 347.484
Kurul iicretleri 360.240 322.883
Denetim ticretleri 32.001 19.577
Danigsmanlik ticreti 2.557 2.110
Esas faaliyetlerden diger giderler 78.156 211.744
Toplam 60.048.561 52.429.870

(*) Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,005206’inden
(yiizbindebesvirgiilikiytlizalt1 [yillik yaklasik %1,90]) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(**) Fon izahnamesinde agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda gecerli olan komisyon oranlari

iizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili 1.780.930.453 2.514.635.961
Ozel kesim tahvili 203.549.723 93.687.611
Finansman bonosu 516.235.954 93.196.639
Yatirim fonu 36.431.885 26.691.932
Ozel kesim eurobond - 5.679.258
2.537.148.015 2.733.891.401

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Piyasa Faiz Piyasa Faiz

Nominal degeri  oram (%) Nominal degeri orani (%)
Devlet tahvili 1.681.077.754 1.658.843.710 63,51  2.415.396.905 2.514.635.961
Ozel kesim tahvilleri 184.170.000 211.143.855 81,07 84.170.000 93.687.611
Finansman bonosu 459.710.000  453.684.388 32,25 72.220.000 93.196.639
Yatirim fonu 28.245.705 36.431.885 - 19.345.114 26.691.932
Varliga dayali menkul kiymetler 80.700.000 85.929.612 37,03 - -

Ozel kesim kira sertifikalart 26.330.000 26.613.874 16,07

Kamu kesimi kira sertifikalar 63.970.000 64.500.693 90,32 - -
Ozel kesim eurobond - - 1.000.000 5.679.258
2.537.148.016 2.733.891.401

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.870.720.736 3.042.231.060

Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhik degeri 2.870.720.736 3.042.231.060
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11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 311.039.149 347.629.389
Tahvil kamu kesimi 239.204.350 205.661.998
Ters repo faiz gelirleri 23.667.408 32.499.779
Finansman bonosu 22.739.840 16.840.483
Tahvil 6zel kesim 10.591.755 40.706.703
BPP faiz gelirleri 6.613.192 20.052.026
Mevduat TL faiz gelirleri 5.899.468 28.309.807
VVob nema 1.935.202 3.028.588
Menkul kiymet faiz gelirleri 350.534 501.655
Hazine bonosu 36.975 28.350
Kasa farki gelirleri 425 -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 82.107.277 321.904.116
Tahvil kamu kesimi 58.709.719 292.025.689
Yatirim fonlari 7.602.551 12.631.513
Tahvil 6zel kesim 7.199.322 3.796.526
Hisse senetleri 5.471.670 -476.685
Ozel kesim eurobond 2.123.769 1.060.719
Déviz islemleri 2.071.640 370.920
Finansman bonosu (1.415.224) 7.041.123
Hazine bonosu 255.739 458.688
VOB 88.091 4.995.623

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/ (zarar) (66.199.572) 9.255.063
Tahvil kamu kesimi deger artis/azalist (67.496.293) 34.799.265
Tahvil 6zel kesim deger artig/azalist (3.979.215) (10.671.221)
Finansman bonosu deger artis/azalisi 3.253.426 (5.074.237)
Bpp deger artig/azaligi hesabi 2.200.214 7.673
Yatirim fonlar1 deger artis/azalist 1.780.254 (7.966.193)
Ozel kesim eurobond deger artis/azalist (1.520.654) 758.078
USD deger artig/azalist (556.926) 556.922
Mevduat TL deger artis/azalis hesabi 111.549 (3.177.989)
VOB 38.644 1
Ters repo ve repo deger artig/azalig hesabi (30.571) 22.764
326.946.854 678.788.568
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler (*) 2.461.598 1.873.962

2.461.598 1.873.962

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde gider karsiligi bulunmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

BPP faiz gelirleri tizerinden 6denen BSMV 66.132 200.520
Lisans giderleri 9.827 8.016
Kap bedeli 1.594 2.794
Diger giderler 603 414

78.156 211.744

13 - KUR DEGISiMINIiN ETKILERi

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de agiklanmustir.

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 171.433.281 171.433.281 50.017.182 50.017.182
Teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri 20.573.015 20.573.015 35.511.078 35.511.078
Finansal varliklar 2.537.148.015 2.537.148.015 2.733.891.401 2.733.891.401
Ters repo alacaklari 100.049.005 100.049.005 250.079.576 250.079.576
Takas alacaklar1 76.234.106 76.234.106 113.924.799 113.924.799
Diger alacaklar 3.728.661 3.728.661 1.778.974 1.778.974
Takas borglari 33.708.615 33.708.615 139.564.813 139.564.813
Repo borglari 2.594 2.594 3.045 3.045
Diger borglar 4.734.138 4.734.138 4.800.243 4.800.243

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger ol¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢lim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvili 1.780.930.453 - -
Ozel kesim tahvilleri 203.549.723 - -
Finansman bonosu 516.235.954 - -
Yatirim fonlari 36.431.885 - -

2.537.148.015 -
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yiikiimliiliikler (Devami):
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvili 2.514.635.961 - -
Ozel kesim tahvilleri 93.687.611 - -
Finansman bonosu 93.196.639 - -
Yatirim fonlari 26.691.932 - -
Ozel kesim eurobond - 5.679.258 -
2.728.212.143 5.679.258 -

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 2019 yilinin son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid
19 (Koronaviriis) hakkinda bilgiler gelmeye baslamis ve sinirli sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne
("DSO") bildirilmistir. 2020 yilinm ilk aylarinda yayilimini uluslararasi olarak siirdiiren viriis,
iilkemizde de Mart ayinin ortalarindan itibaren goriilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya
baslamstir. 11 Mart 2020 tarihinde DSO Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin
onaylandigi tarih itibariyle durum gelisimini devam ettirmekte olup, Tiirkiye ve uluslararasi piyasalara
etkisinin oldukca 6nemli olacagi diisiiniilmektedir.

Fon’un yatirim stratejileri dogrultusunda yatirimlarini yonlendirdigi para ve sermaye piyasalari, hem
yerel hem de kiiresel 6lgcekte yasanan onemli belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalar1 sebebiyle olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu ¢ercevede, salgina bagli olarak piyasalarda yasanan olumsuz gelismeler
Fon’un toplam degeri ve fiyatim1 etkilemekte olup; durumun halen gelisimini siirdiirmesinden dolay1
Kurucu yonetimi salginin Fon’un finansal tablolar1 ve Fon fiyati {izerindeki gelecekteki olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.

Kurucu yo6netimi Koronaviriis salginini diizeltme gerektirmeyen bilango sonrasi olaylar kapsaminda
degerlendirmis olup; salginin etkileri deger diistikliigii testlerine ve beklenen kredi zarar1 karsiliklar
hesaplamalarina 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Aralik 2019 tarihinden sonra baglayan
donemlere yansitilacaktir).
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Bankalardaki nakit 49.901.633 10.955.749
Vadeli mevduat (*) 49.887.291 -
Vadesiz mevduat 14.342 10.955.749
Borsa para piyasasi alacaklart (**) 121.531.648 39.061.433
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (***) 20.573.015 35.511.078
192.006.296 85.528.260

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%17,83°tiir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir).

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 5 aya kadar olup, agirlikl
ortalama faiz oran1 %17,11 (31 Aralik 2019: Vadesi bir haftadan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%10,71°dir.).

(***) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta

olup tutar1 20.573.015 TL'dir (31 Aralik 2019: 35.511.078 TL).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 192.006.296 85.528.260

Ters repo alacaklari (*) 100.049.005 250.079.576

Faiz tahakkuklari (-) (2.372.202) (91.008)

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (20.573.015) (35.511.078)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 269.110.084 300.005.750

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un Ters repo alacaklarmin vadeleri bir aydan kisa
oldugundan ters repo alacaklari nakit akis tablolarinin hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri toplamina

dahil edilmistir (Dipnot 5).
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17- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2020 2019
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 3.042.231.060 2.689.821.636
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 269.359.891 628.232.660
Katilma pay1 ihrag tutar1 792.448.159 834.974.594
Katilma pay1 iade tutar (1.233.318.374) (1.110.797.830)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 2.870.720.736 3.042.231.060

2020 2019
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 2.870.720.736 3.042.231.060
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 38.755.798.162 44.963.909.999
Birim pay degeri (TL) 0,074072 0,067659

2020 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 44.963.909.999 50.393.102.031
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 11.196.207.896 13.901.263.095
Donem iginde geri alinan fon paylart sayis1 (Adet) (17.404.319.733) (19.330.455.127)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 38.755.798.162 44.963.909.999

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gilivencesi altindadir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Yo6netim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu
gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i Piyasa riski aciklamalart

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orami iglemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliilikklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri 49.887.291 50.017.182
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar 1.693.904.060 2.254.828.855
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 250.079.576
Borsa para piyasasi 121.531.648 39.061.433
Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 806.812.071 696.770.933
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 100.049.005 -

Faiz oram1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar TUzerindeki etkisi nedeniyle,
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklar hesabi ve net varlik degeri
8.068.120 TL (31 Aralik 2019: 6.967.709 TL) artacak veya 8.068.120 TL (31 Aralik 2019:
6.967.709 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan, fiyat riski
bulunmamaktadir.

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un
doviz kuru duyarlilik analizi agagidaki gibidir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Doviz Pozisyonu Riski (Devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu;

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolar1 Avro Karsihig: Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 30 4 10.869.786 1.829.869 -
Finansal varliklar - 5.679.258 956.072 -
Toplam varhklar 30 4 16.549.044 2.785.941 -
Toplam
Yiikiimliiliikler - - - - -
Net yabanci
para varhklar 30 4 16.549.044 2.785.941 -
31 Aralik 2020
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliik) 3 3) 3 (3)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 3 3) 3 (3)
TOPLAM 3 (3) 3 (3)
31 Aralik 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliik) 1.654.904 (1.654.904) 1.654.904 (1.654.904)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 1.654.904 (1.654.904) 1.654.904 (1.654.904)
TOPLAM 1.654.904 (1.654.904) 1.654.904 (1.654.904)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski,

Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini

yerine getirememe

ihtimalidir. Fon

yiikiimliliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar

toplamini gostermektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar (Devamu)

Fon’un tirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

1aya 3aya 3ay - 1yl - Syil

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Takas borglari 33.708.615 - - - - - 33.708.615
Repo borglari 2.594 - - - - - 2.594
Diger borglar 4.734.138 - - - - - 4.734.138
Toplam yiikiimliiiikler 38.445.347 - - - - - 38.445.347

31 Arahk 2019

1laya 3aya 3ay- 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Takas borglari 139.564.813 - - - - - 139.564.813
Repo borglart 3.045 - - - - - 3.045
Diger borglar 4.800.243 - - - - - 4.800.243
Toplam yiikiimliiiikler 144.368.101 - - - - - 144.368.101

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

ili.  Kredi riskine iligskin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiinli yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. Portféy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklar Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger iliskili Diger Finansal iligkili Diger
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 49.887.291 121.545.990 - 100.049.005 - 76.234.106 2.537.148.015 - 3.728.661
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 49.887.291 121.545.990 100.049.005 - 76.234.106 2.537.148.015 - 3.728.661

B. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger Mliskili Diger Finansal Mliskili Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) - 50.017.182 - 250.079.576 - 115.320.950 2.733.891.401 1.778.974 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarm net defter degeri - 50.017.182 - 250.079.576 - 115.320.950 2.733.891.401 1.778.974 -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“’"TL’’) olarak gosterilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

() 31 Aralik 2020 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligt senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

(i) 2020 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri veya temettii Odemeleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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