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MiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31.03.2021 TARIHI iTIBARIYLE
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslari Gecmemis Gecmemis

VARLIKLAR 31.03.2021  31.12.2020

Doénen Varhklar 7.681.301 4.956.572

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.534.026 4.861.707
Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 57.664 --

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 855.476 --

Pesin Odenmis Giderler

- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 41.249 -

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 18 16.705 5.374

Diger Donen Varliklar 9 176.181 89.491

Duran Varhklar 621.029 455.368
Diger Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 14.000 14.000

Maddi Duran Varliklar 10 340.078 158.886

Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 266.951 282.483

TOPLAM VARLIKLAR 8.302.330 5.411.940

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31.03.2021 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Dipnot . !
Referanslar  0esmemis Gecmemis
KAYNAKLAR 1 31.03.2021  31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.017.394 3.160.479
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 28.365 21.644
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 423.660 10.976
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 7 -- 3.003.137
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 102.722 44.377
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 423.634 39.499
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7 39.013 40.846
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.642 37.099

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli

12 12,434 1.400
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 18 25.208 35.699
OZKAYNAKLAR 7.247.294  2.214.362
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 7.247.294 2.214.362
Odenmis Sermaye 13 8.484.000 2.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar:

13 (1.157) --
/Kaywplart
Gegmis Yillar Zararlart 13 (285.638) --
Net Donem Kari (949.911) (285.638)
TOPLAM KAYNAKLAR 8.302.330 5.411.940

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis
Dipnot
Referanslart 01.01.-31.03.2021
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 483
Satislarin Maliyeti (-) 14 --
BRUT KAR/(ZARAR) 483
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (1.772.222)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (5.152)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (1.776.891)
FINANSMAN GELIRI ONCESI FAALIYET (1.776.891)
KARI/(ZARARI) T
Finansman Gelirleri 17 817.301
Finansman Giderleri 17 (523)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI (960.113)
KARI/(ZARARI) )
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 10.202
- Dénem Vergi Gelir/Gideri --
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 14 10.202
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM (949.911)
KARI/(ZARARI) )
DONEM KARI/ (ZARARI) (949.911)
Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kayip 13 0,112)
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
12 1.446
/Kayiplari
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (289)
DiIGER KAPSAMLI GiDER (VERGI SONRASI) 1.157
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (948.754)

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiIT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger
Kapsamh Giderler
Tammlanmis Fayda Toplam
Dipnot Planlar1 Yeniden Gecmis Yillar p -
Sermaye N Kapsamh Toplam Ozsermaye
Referanslari Ol¢iim Kazang / Zararlan . .
Gelir/ Gider
Kayiplan
01.01.2021 bakiyesi 14 2.500.000 -- - (285.638) 2.214.362
Nakit Sermaye Artist 5.984.000 -- -- -- 5.984.000
Transferler -- -- (285.638) 285.638 --
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) -- (1.157) -- (949.911) (951.068)
31.03.2021 bakiyesi 14 8.484.000 (1.157) (285.638) (949.911) 7.247.294

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem
Dipnot 01.01.-
Referanslar 31.03.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.146.021)
Donem Kari (Zarari) (949.911)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar1) (949.911)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 11.034
Karsiliklar Ile ilgili Diizeltmeler 11.034
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (3.205.987)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (855.487)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger (41.239)
Alacaklardaki Azalig (Artis) 7 ’
[ligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) 7 (57.664)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 412.684
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 384.135
[liskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis 7 (3.003.137)
(Azalis)
[ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki 65.066
Artis (Azalig)
Faaliyetlerle Tlgili Diger VarliklardakiArtis (Azalis) (86.689)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (23.656)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT (165.661)
AKISLARI )
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 10 (181.192)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
15.531
Cikislari 11
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.984.000
Nakit Sermaye artisi 5.984.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 1.672.318
(AZALIS) (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI -~
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS L672.318
(AZALIS) (A+B+C+D) o
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 4.861.707
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6.534.026
(A+B+C+D+E) 4 U

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur
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MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Midas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 28.10.2020 tarihli, 10191 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilerek kurulmustur. Midas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi araciligi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 04.03.2021 tarih ve 12 sayili toplantisinda alinan karar ile III-37.1 sayili
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca Midas Menkul Degerler A.S
(“Sirket”) yurt i¢i ve yurt disinda Emir Iletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak iizere, “Dar Yetkili Araci
Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Yetki belgesinin verilis tarihi 31.03.2021°dir.

Midas Menkul Degerler A.S. nin yapabilecegi isler asagidaki sekilde siralanmustir.

a) Sermaye Piyasasi mevzuatinda yatirim hizmet ve faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan
hizmet ve faaliyetleri, mevzuatta aranan sartlar1 yerine getirmek ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
izin almak kaydiyla yapmak

b) Sermaye Piyasasi mevzuatinda dngoriilen ve yetkili ya da izinli olunan borsa islemlerinde bulunmak

¢) Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde bor¢lanma araglart
ile diger sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek

d) Sermaye Piyasasi mevzuatina aykir1 olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere istirak etmek
(Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 21.maddesi ve I1I-39.1 sayil1 teblig’in 40.maddesi hiikkmii saklidir. )

Adres
Sirket, Altunizade Mah. Bestekar Saadettin Kaynak Sk. No: 3A I¢ Kapr No:1 Uskiidar/istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 22 kigidir (31.12.2020: 9 kisi).

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarma uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 0denen tutar esas
almmaktadir. Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 30.04.2021
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarm yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giicline sahiptir.



7
MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina ge¢ici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamstir. Isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarmdaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orami reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullamlarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.
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MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami ge¢is siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oranmin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarmma ge¢is siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
ger¢eklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yiikiimlulikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniikk olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak {iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullammm amacma uygun hale getirirken, iiretilen iriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artitk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet tanmnmamustir Soz
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16
Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak
sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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MIiDAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6l¢gmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligma da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '"%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yilikiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan 6nemli oOl¢iide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin
birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda,
Odenen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarimin dikkate alinmamasima
yonelik hilkkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Kullanilan Para Birimi
Sirket'in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satim igleminin yapildig: tarihte satig geliri olarak yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme
modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
g6z Onilinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik
ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Demirbaslar 3-10

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diisiikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay1 biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar lizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

Yillar
Haklar 3
Kurulus ve orgiitlenme 3-5

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye diginda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybimnin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net
satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger disiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek
tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna
gider olarak yansitilir.
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ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiinin  kayitlara alimmalarini izleyen doénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri géz 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 0denmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borg¢lu tarafin
uymamas,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit akislarinda
onemli disiislerin olup olmayacagi.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarim “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, eclde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alig emri dikkate alimir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tamimlanmayan, sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ger¢ege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmas1 ve finansal varhiga iliskin sdzlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet lizerinden Olgiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgililen finansal varliklardir. Ticari alacaklar
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan
finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢timii

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar alimmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigii diigiilerek gosterilir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagl yatirim portfdyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
smiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta iglem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satim1 sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari i¢in gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman iglemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal ylkiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle 6l¢iiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, so6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
gevrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliliklerin donem sonu doviz kurlarindan g¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Pay basina kazan¢

Hisse basma kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta baglh yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, givenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Midas Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugsmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabina yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran tzerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii igermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligt veya yiikiimliiliigii, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varlig
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
Olciide, ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.03.2021 tarihi itibartyla finansal durum
tablolarmi 31.12.2020 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablolar1 ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. 01.01.-31.03.2021 donemine iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit
akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise; Sirket 28.10.2020 tarihinde kuruldugundan tek dénem
olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmugtir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iirlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile siirl oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklart disindaki kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yuriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

NOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Bankalar - Vadesiz Mevduat 6.534.026 806.603
Bankalar - Vadeli Mevduat (*) - 4.055.104
Toplam 6.534.026 4.861.707

(*) 31.03.2021 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir. (31.12.2020: 31 giin, faiz oram

%16,22°dir.)

NOT 5. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Kredi Kartina Borglar 28.365 21.644
Toplam 28.365 21.644
NOT 6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
Kisa vadeli alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir. (31.12.2020 :Bulunmamaktadir.)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31.12.2020: Bulunmamaktadir).
b) Ticari Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020
Saticilar 95.433 10.976
Diger cesitli borglar 328.227 --
Toplam 423.660 10.976

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Uzun vadeli ticari bulunmamaktadir. (31.12.2020: Bulunmamaktadir).
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito Ve Teminatlar 855.476 --
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 57.664 --
Toplam 913.140 -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito Ve Teminatlar 14.000 14.000
Toplam 14.000 14.000
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2021 31.12.2020
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 102.722 44.377
Iligkili Taraflara Diger Borglar -- 3.003.137
Toplam 102.722 3.047.514
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
31.03.2021 31.12.2020
Gider Tahakkuklar 39.013 40.846
Toplam 39.013 40.846
NOT 8. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan pesin 6denmis giderler
31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 41.249 --
Toplam 41.249 -
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Devreden KDV 128.362 89.491
Indirilecek KDV 47.282 -
Is Avanslar 537 -
Toplam 176.181 89.491
NOT 10. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 31.12.2020 Giris 31.03.2021
Demirbaslar 160.221 189.140 349.361
Toplam 160.221 189.140 349.361
Birikmis Amortisman
Demirbaglar 1.335 7.949 9.284
Toplam 1.335 7.949 9.284
Net Deger 158.886 340.078
NOT 11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 31.12.2020 Giris 31.03.2021
Haklar 285.497 8.857 294.354
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 4.999 - 4.999
Toplam 290.496 8.857 299.353
Birikmis Amortisman
Haklar 7.930 24.138 32.068
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 83 250 333
Toplam 8.013 24.388 32.401
Net Deger 282.483 266.951
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NOT 12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar — Kisa Vadeli

31.03.2021 31.12.2020
Personele Borglar 277.245 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 146.389 39.499
Toplam 423.634 39.499
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar — Uzun Vadeli

31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminati Karsilig1 12.434 1.400
Toplam 12.434 1.400

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen,
askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutart kadardir ve bu miktar 31.03.2021 tarihi
itibariyle,7.638,96 .-TL (31.12.2020 : 7.117,17.-TL) ile sinirlandirilmusgtr.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliik tutariin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylkiimliligiiniin buglinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,38 (31.12.2020: % 3,38)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda
bir revize edilmektedir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagida agiklanmistir.

31.03.2021
Donem Basi 1.399
Cari hizmet maliyeti 12.433
Faiz maliyeti 47
Aktiieryal Kayip / Kazang (1.446)

Donem Sonu 12.434
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NOT 13. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye:

Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 8.484.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 8.484.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2020: 2.500.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 2.500.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Pay
Pay Oram Oram
(%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Kognivia Yazilim Anonim Sirketi 100,00% 8.484.000 100,00% 2.500.000
Toplam 100 8.484.000 100 2.500.000

Sirket 4 Mart 2021 tarihinde 5.984.000 TL tutarinda nakdi sermaye arttirimi yapmustir.
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NOT 13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

b) Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazang/Kaviplar

31.03.2021 31.12.2020
Aktiieryal Kazang Kayip 1.157 --
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 27.984 35.699
Toplam 29.141 35.699

¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %
5’ini agan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %
50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

d) Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.03.2021 31.12.2020
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 285.638 -
Toplam 285.638 -

e) Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktari ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikl
ortalama pay adedine bolinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01.-

31.03.2021

Net Donem Kari (949.911)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 8.484.000

Hisse Basina Kar/Zarar (0,112)
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NOT 14. HASILAT

01.01.-
31.03.2021
Satis Gelirleri
Diger Gelirler 483
Toplam 483
Satislarin Maliyeti (-)
Satiglarin Maliyeti (-) -
Toplam -
Briit Kar / (Zarar) 483

NOT 15. GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.-
31.03.2021
Personel giderleri 1.169.435
Danmigmanlik giderleri 255.408
Vergi, resim ve harg giderleri 208.828
Kira giderleri 46.667
Amortisman ve itfa giderleri 32.337
Ofis genel giderleri 13.695
[lan, reklam ve tanitim gideri 13.312
Diger giderler 32.540
Toplam Personel Gideri 1.772.222
NOT 16. ESAS FAALIYETLERDEN GELIR/ (GIDERLER)
01.01.-
Diger Giderler 31.03.2021
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 5.152

Toplam 5.152
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NOT 17. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.-
Finansman Gelirleri 31.03.2021
Faiz gelirleri 103.287
Kur farki gelirleri 714.014
Toplam 817.301

01.01.-
Finansman Giderleri 31.03.2021
Banka masraflar 523
Toplam 523

NOT 18. GELIR VERGILERI
Kurumlar vergisi
Sirketler faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %?20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari
icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yilsonunu takip
eden dordiincli ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar
6denmektedir.

Sirketler liger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri
icin %22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci
giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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NOT 18. GELIiR VERGILERI (Devami)

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

2021 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir. (31 Aralik 2020: %20)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle pesin 6denmis vergiler asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 16.705 5.374
Toplam 16.705 5.374

Ertelenmig Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliligiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (31.12.2020 :%22).

Ertelenen Vergi

Toplam Gecici Farldar o 11 my/(Yiikiimliliiklerd)

31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayzitlt

degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark (138.473) (124.788) (27.695) (24.958)
Kidem tazminati karsiligi 12.433 1.399 2.487 280
Vadeli mevduat faiz gelirleri -- (55.104) -- (11.021)
Ertelenen vergi varliklari 12.433 1.399 2.487 280
Ertelenen vergi ylkiimliiliikleri (138.473) (179.892) (27.695) (35.979)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri, Net (126.040) (179.892) (25.208) (35.699)
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmig fayda planlan yeniden dl¢tim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gegmis yil kar / (zararlar) i¢eren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2021 31.12.2020
Toplam finansal bor¢lanmalar 28.365 21.644
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 6.534.026 4.861.707
Net bor¢ (6.505.661) (4.840.063)
Toplam ézkaynak 7.247.294 2.214.362
Net bor¢/ 6zsermaye oram (90)% (219)%

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi ig¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagsmay1 hedeflemektedir.
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, s6z konusu alacagin kredi
giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araglarda kredi riski
bulunmamaktadir.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger Alacaklar
Alacaklar
Cari dénem Iliskili Diger 1liskili  Diger Bankalar  Toplam

Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) () -- -- 57.664 869.476 6.534.026 7.461.166

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kism

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

-- -- 57.664 869.476 6.534.026 7.461.166

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine -- -- -- -- -- -

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine

ugramamig varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - - -

D. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - - -- -- -
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Onceki donem Iliskili Diger Iliskili Diger Bankalar  Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - -- 14.000 4.861.707 4.875.707

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 14.000 4.861.707 4.875.707

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigline -- -- -- -- -- --

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmuis

kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - - -
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYi

(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiilli nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya

dahil edilmistir.

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31.03.2021

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3aydan 3-12ay 1-5yl 5
Degeri  uyarinca nakit kisa (I) arasi1 (II) aras1  yildan
cikislar toplam (I11) uzun
(EIHIIHIII+IV) av)

Tiirev Olmayan Finansal
Finansal Yiikiimliiliikler N N - SS4T4T N N
Ticari borglar -- -- -~ 423.660 -- --
Diger borglar -- -- - 102.722 -- --
Kisa vadeli mali borglar -- -- -- 28.365 -- --

31.12.2020

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme 3aydan 3-12ay 1-5yl 5
Degeri  uyarinca nakit kisa (I) arasi1 (II) aras1  yildan
cikislar toplami (I1I) uzun
(EIHIIHIII+IV) av)

Tiirev Olmayan Finansal
Finansal Yiikiimliiliikler N N - 3.080.134 N N
Ticari borglar -- -- -- 10.976 -- --
Diger borglar -- -- -- 3.047.514 -- --
Kisa vadeli mali borglar -- -- -- 21.644 -- --

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglarn kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur.
(31.12.2020:Bulunmamaktadir)

Cari Donem

TL ABD Avro Diger
Karsiligi  Dolar:

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 6.161.407 740.020 -- --

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 849.252 102.000 -- --
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 7.010.659 842.020 -- --

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - —
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - -- - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 7.010.659 842.020 -- --

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -

14. Ticari Borglar - -- - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - -

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 7.010.659 842.020 - -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7.010.659 842020 - -

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullamilan Finansal Araclarin Toplam Gergege

Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -- -- --
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NOT 19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (Devam)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi’nin
diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ya da kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin

sabit kalmasi durumda Sirket’in, yabanci para birimlerinden olan varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan kur
farki kar1 ya da zarar1 sonucu donem net kar ya da zarar1 asagidaki gibi degisecektir.

Cari Donem

Kar/Zarar

Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/ylikiimliiligi 701.065 (701.065)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 701.065  (701.065)
TOPLAM 701.065  (701.065)

b.3.2) Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket’in, faiz oranina duyarli finansal yiikiimliilikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari
giinliik olmasi1 nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢cege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal risklerden

b.3.4) Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orami riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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NOT 20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna goére, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Sirket, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybmin
onemsenmeyecek olglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilangco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar1 kullamlarak cevrilmektedir. Ticari bor¢larm ve diger parasal yiikiimliilikklerin, kisa vadeli
olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin ger¢ege uygun
degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler
' i¢in aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
Ikinci seviye . Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak
piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 21. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.



