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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Standart EmeKklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarin, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1”na uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu y6netimi, finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlhiglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklam
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gériislimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar: etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa
bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.



pwc

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

) Kurucu y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizliin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir gériig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya actklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.084.068 4.123.637
Takas Alacaklari 5 11.775 461.840
Finansal Varliklar 19 115.728.972 99.074.542
Toplam Varliklar (A) 116.824.815 103.660.019
Yukumlaltkler
Takas Borglart 5 2.151.021 808.541
Diger Borglar 5 181.170 157.656
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 2.332.191 966.197
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 114.492.624 102.693.822

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 8.016.419 10.645.631
Temettl Gelirleri ) 234.988 57.122
Finansal Varlik ve Y (kimliliklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ] 12 8.649.363 1.612.614
Finansal Varlik ve Y(kimliluklere Iligskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (3.138.672) 10.619.241
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 330 10.740
Esas Faaliyet Gelirleri 13.762.428 22.945.348
Yonetim Ucretleri 8 (1.958.542) (1.577.560)
Saklama Ucretleri 8 (12.504) (10.046)
Denetim Ucretleri 8 (8.566) (6.827)
Kurul Ucretleri ) 8 (13.013) (10.751)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (31.217) (15.884)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell (17.466) (18.721)
Esas Faaliyet Giderleri (2.041.308) (1.639.789)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 11.721.120 21.305.559
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) 11.721.120 21.305.559
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 11.721.120 21.305.559

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI ITIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri (Donem Basi) 1,10 102.693.822 77.406.956
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 11.721.120 21.305.559
Katilma Pay1 Ihra¢ Tutar1 (+) 10 25.337.207 24.905.260
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) 10 (25.259.525) (20.923.953)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 114.492.624 102.693.822

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 VE 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (3.117.251) (9.747.247)
Net Donem Kary/ (Zarari) 11.721.120 21.305.559
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (8.016.419) (10.645.631)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar: ile 1lgili Duzeltmeler 12 (3.138.672) (10.619.241)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Duzeltmeler (234.988) (57.122)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 331.041 (16.435)
Alacaklardaki Artig/Azalis 450.065 1.355.482
Borglardaki Artig/Azals 1.365.994 850.361
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger Artis/Azaliglart (13.515.758) (22.639.409)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (11.368.658) (20.450.001)
Alinan Temettil 12 234.988 57.122
Alinan Faiz 12 8.016.419 10.645.631
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 77.682 3.981.308
Katilma Pay1 1hra<;lar1_ndan._Elde Edilen Nakit 10 25.337.207 24.905.260
Katilma Pay1 Tadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (25.259.525) (20.923.952)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 77.682 3.981.308

Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (3.039.569) (5.765.940)

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (3.039.569) (5.765.940)
D. Donem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.123.637 9.889.577
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 1.084.068 4.123.637

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15.maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur. Fon’un {invani
6 Ocak 2020 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Akbank Bankacilik Merkezi Cumhuriyet Mah.Dereli Sok. No:1 Sekerpinar/Kocaeli

Araci Kurum:

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul

Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. )
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent - Besiktas / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2020 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayisi

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 114.492.624 102.693.823
Ihrag edilen pay sayisi (adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 5.302.732.493 5.298.197.495
Kurucudaki pay sayist (adet) 994.697.267.507  994.701.802.505
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,021591 0,0194

Cikarimis katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi 5.298.197.495 5.080.728.735
Satilan pay sayisi 1.268.179.353 1.485.283.623
Geri donen pay sayist (1.263.644.355) (1.267.814.863)
Donem sonunda dolasimdaki pay sayisi 5.302.732.493 5.298.197.495
Fon stiresi

Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoydnan yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Ak Portféy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfoy yonetim sozlesmesi ¢ergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt Resmi
Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Yatirum Politikast
Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslar1 igermektedir:
Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz gelirlerinden

yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullar1 ¢ercevesinde portfoy
yOneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon, karsilastirma 6lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %60 BIST-KYD DIiBS Tiim
Endeksi + %10 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) + %20
BIST-KYD DIBS Kisa Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portfoyiiniin en az %80-90’1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Hazine Miistesarliginca ihrag¢
edilen Tiirk Liras1 cinsinden Bor¢glanma Araglar1 ve Kamu Borglanma Araglarinin Konu Oldugu Ters
Repolar’a, % 0-30’si Ozel Sektdr Borglanma Araglari’na, Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul
Kiymetleri’ne ve Vaad Sozlesmeleri’ne , %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemleri, %0-
20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1 (TL), Kira Sertifikalari’na, Gelir Ortaklig1 Senetleri’ne ve %10-
30 BIST tarafindan hesaplanan endeks islemlerinde degerlendirilecektir.

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinliik
9%0,005'inden (ylizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (ylizdebirvirgiilseksendort)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir.
2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Nisan 2021 tarihinde
yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
II-14.2 sayil “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olgiim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
izerinden hazirlanmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayal
parasal varliklar ve yiikiimlilikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak
¢evrilmistir.

isletmenin Siirekliligi
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi1 revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar
saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle
riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi
bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR
bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goéz Oniine alindiginda bu
kolaylastiric1 uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28
Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun
ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine
neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiirlirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlegmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin ylikiimliiliklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”’nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

0 TERS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

0 TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o} TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

° TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reform
Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil
olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

° TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

(a) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek gorildigii takdirde cari donem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali  bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.
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EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(b) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2019 yil1 i¢erisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
() Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir (Dipnot 21).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo bor¢lar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Alm satim amacgh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden o6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda iglem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin 6lciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarimi uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayist
ve olasiligini belirleme

Beklenen kredi zararin1 6lgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigli karsilig1 tutariin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diistikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.
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EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borg¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

() Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

()  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 20).

(@) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢cevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h) Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi

sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) {lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Fon ydnetim Ucretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim iicreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.
Bu iicretler her ay sonunu izleyen {i¢ is giinii i¢inde kurucu ve ydneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cergeve Sozlesmesi”’ne gore 6denmektedir.

Komisyon Ucretleri

Fon, ortaklik pay1r alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet bedelleri iizerinden azami
0,000476 komisyon + BSMV, Bor¢lanma Aract Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters
Repo Islemleri icin islem tutar1 iizerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece
BIST tescil iicreti, Takasbank Para Piyasasi Islemleri i¢in Takasbank Islem Komisyonu, Ozel sektor
tahvili ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar {izerinden BIST tescil iicreti,
VIOP Islem Komisyonlar1 VIOP’dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri iizerinden
0,000294 komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim
maliyet bedelleri iizerinden 0,0025 komisyon 6denmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu 6denmemektedir.

(i) Katilma paylar

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(G)  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklart ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu {iist diizey yonetimi ve YoOnetim
Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4
5)
6)

7)
8)
9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmaistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere gore

raporlama uygulanmamaktadir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yonetim ucreti) (Dipnot 5) 174.498 150.944
Toplam 174.498 150.944
. . 1 Ocak - 1 Ocak -
iskili Taraflar ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yodnetim giderleri) (Dipnot 8) 1.958.542 1.577.560
Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

(Gider agimindan alinan iadeler) (Dipnot 13) 329 -
Toplam 1.958.871 1.577.560
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

5. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Menkul kiymetler satim alacaklari (Takas alacaklarr) 11.775 461.840
Toplam Alacaklar 11.775 461.840
Borglar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Takas borglar ) 2.151.021 808.541
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 174.498 150.944
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 3.435 3.081
Endeks Lisans S6zlesmesi 1.947 1.947
Odenecek Denetim Ucreti 832 1.684
Diger 458 -
Toplam Borglar 2.332.191 966.197

6. BORCLANMA MALIiYETLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu
uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin sigortalandig1 dolayistyla Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adima diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan herhangi bir devlet tahvili
geri satim taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Yoénetim Ucretleri (Dipnot 4) 1.958.542 1.577.560
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 31.217 15.884
Kurul Ucretleri 13.013 10.751
Saklama Ucretleri 12.504 10.046
Denetim Ucretleri 8.566 6.827
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.466 18.721
Toplam Giderler 2.041.308 1.639.789

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Toplam Degeri (Donem Basi) 102.693.822 77.406.956
Toplam Degerinde Artig/Azalis 11.721.120 21.305.559
Katilma Pay1 [hra¢ Tutar1 (+) 25.337.207 24.905.260
Katilma Payi Iade Tutari (-) (25.259.525) (20.923.953)
Toplam Degeri (Donem Sonu) 114.492.624 102.693.822

11. FiYVAT RAPORUNDAKI VE _FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER / NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 114.492.624 102.693.822
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 114.492.624 102.693.822
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

12. HASILAT
Faiz ve Temett Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Devlet Tahvili 6.765.309 8.817.410
Vadeli Mevduat 540.595 1.640.388
Ozel Sektor Tahvili 390.744 23.011
Finansman Bonosu 319.771 164.822
Hisse Senetleri 234.988 57.122
8.251.407 10.702.753
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 1 Ocak - 1 Ocak -

Gerceklesmis Kar/(Zarar)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Devlet Tahvili ger¢ceklesmis kar/zarar 6.891.037 870.179
Hisse Senetleri ger¢eklesmis kar/zarari 842.518 327.553
Ozel Sektor Tahvili gerceklesmis kar/zarari 604.164 218.536
Kira Sertifikalar1 gergeklesmis kar/zarari 134.337 -
Finansman Bonosu ger¢eklesmis kar/zarari 69.381 10.332
Devlet Tahvili-Reverse ger¢eklesmis kar/zarari 59.187 124.645
Borsa Para Piyasasi gerceklesmis kar/zarari 48.739 61.369

8.649.363 1.612.614
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin 1 Ocak - 1 Ocak -

Gerceklesmemis Kar/(Zarar)

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Hisse Senetlerine iligskin gergeklesmemis kar/(zarar) 3.265.540 1.308.709
Ozel Sektdr Tahvillerine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 772.567 (178.346)
Finansman Bonolarina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 218.693 24.742
Valorlii SGMKlara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 126 -
Borsa Para Piyasasina iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) (191) 191
Vadeli Mevduatlara iligskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) (3.468) (111.013)
Devlet Tahvillerine iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (7.391.940) 9.575.655
Devlet Tahvili Reverselere iligkin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) - (698)
(3.138.673) 10.619.241
Toplam 13.762.097 22.934.608
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gider agimindan iadeler (Dipnot 4) 329 10.740
Diger Gelirler 1 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 330 10.740

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Tahvil Borsa Pay1 13.029 4.315
SMMM Ucretleri 4.106 3.398
Diger 331 11.008
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 17.466 18.721

14. FINANSMAN GiDERLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

17.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
KGK tarafindan yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

Standard: (“TMS 29”") uygulanmamustir.

18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2020
Nominal Maliyet Kayith Degeri
Devlet Tahvili 69.033.242 69.104.149 70.054.379
Hisse Senedi 2.258.026 19.272.305 23.846.764
Finansman Bonosu 15.520.000 15.150.581 15.394.023
Ozel Sektor Tahvili 6.500.000 5.661.239 6.433.806
Toplam 109.188.273 115.728.972
31 Aralik 2019
Nominal Maliyet Kayith Degeri
Hisse senetleri 1.394.238 12.408.992 13.717.212
Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 80.582.242 74.169.845 82.512.582
Ozel kesim borclanma senetleri 2.820.000 2.820.000 2.844.748
Toplam 89.398.837 99.074.542

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve ytlikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 69.570.824 - - 69.570.824
Hisse senetleri 23.846.764 - - 23.846.764
Finansman bonosu 15.394.023 - - 15.394.023
Ozel kesim tahvilleri 6.433.806 - - 6.433.806
Valorli SGMK 483.555 - - 483.555
Toplam 115.728.972 - - 115.728.972
31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Hisse senetleri 13.717.212 - - 13.717.212
Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 82.512.582 - - 82.512.582
Ozel kesim bor¢lanma senetleri 2.844.748 - - 2.844.748
Toplam 99.074.542 - - 99.074.542

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varlik ve
yiikiimliiliklerinde meydana getirebilecegi deger diisiigii olarak tanimlanir.

Fon’un faize duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Fon’un gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi

bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak gercege uygun degerlerinde degisim riskine maruz
kalmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar {izerinde %1°lik faiz artig/azalisi durumunda meydana

gelecek kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak-31 Aralik 2020
Kar zarar Uzerindeki

1 Ocak-31 Aralik 2019
Kar zarar Uzerindeki

Faiz artisi/azalisi etkisi etkisi
%1 323.647 1.611.055
(%1) (323.647) (1.689.485)
Fiyat riski
1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Arahk 2019
Kar zarar Uzerindeki Kar zarar lzerindeki
Fiyat artisi/azahs etkisi etkisi
%10 2.384.676 1.371.721
(%10) (2.384.676) (1.371.721
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite Riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinlikk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakim nakit ve nakit benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugmaktadir. Fon’un
finansal yiikiimliiliikklerinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Defter Sozlesmeye dayal 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2020 degeri nakit cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Takas borglar 2.151.021 2.151.021 2.151.021 - - -
Iliskili taraflara borglar 174.498 174.498 174.498 - - -
Diger borglar 6.672 6.672 6.672 - - -
Toplam 2.332.191 2.332.191 2.332.191 - - -

Defter Sozlesmeye dayal 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2019 degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasl uzun
Diger borglar1 808.541 808.541 808.541 - - -
Takas borclar 157.656 157.656 157.656 - - -
Toplam 966.197 966.197 966.197 - - -
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19. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tammlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2020 Alacaklar Varhiklar  Ters Repo Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 11.775 115.728.972 - 1.084.068
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 11.775 115.728.972 - 1.084.068

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat. vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)
Ticari Diger Finansal Nakit ve Nakit
31 Aralik 2019 Alacaklar Alacaklar Varhiklar  Ters Repo Benzerleri
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 461.840 99.074.542 - 4.123.637
- Azami riskin teminat. vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
D. Vadesi ge¢memis veya deger diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri - 461.840 99.074.542 - 4.123.637

E. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

F.  Vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat. vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Yogunlasma Riski

Fon i¢ tliziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine
orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vadeli mevduat - 3.453.657
Vadesiz mevduat 1.003.422 29.789
Diger hazir degerler 80.646 -
Borsa para piyasasi - 640.191
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamm 1.084.068 4.123.637

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oran1 %18,00’dir. (31 Aralik 2019: %10,50)
Vadeli mevduatlarin vade tarihi 26 Ocak 2021°dir. (31 Aralik 2019: 3 Subat 2020)
Borsa para piyasasi isleminin nominal faiz orani bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: %10,90)

Borsa para piyasasi igleminin vade tarihi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 2 Ocak 2020).

22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER DEGISIM TABLOSUNA iLIiSKIiN
ACIKLAMALAR

Dipnot 10°da sunulmustur.

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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