AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatimin Hazirlanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarimn Finansal Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve EmeKklilik A.S. Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu'nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak
Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu I¢eren Fiyat Raporlar
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Talar Giil, SMM W )
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Nisan 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Borsa Repo  Giinliik

Menkul ihracer Vade  Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Ahs  iskonto Sozlesme Teminat  Birim Giinliik Toplam Grup Toplam F.T.D.

Kiymet Kurum Tarihi  Tammu Oram  Sayis1  Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram No Tutar Deger Kur Deger (%) (%) (%)

A.HISSE SENEDI

HISSE SENETLERiI  AKBNK AKBNK 350.000,20 6,240000 4/9/2020 6,93 1,00 2.425.501,39 0,06 0,02 0,02
ANHYT ANHYT 150.000,00 6,980000 12/1/2020 8,67 1,00 1.300.500,00 0,03 0,01 0,01
ANSGR ANSGR 525.000,00 3,540000  12/28/2020 7,55 1,00 3.963.750,00 0,10 0,03 0,03
ARCLK ARCLK 25.000,00 16,790000 6/1/2020 30,40 1,00 760.000,00 0,02 0,01 0,01
ASELS ASELS 70.000,00 9,870000 3/18/2020 18,25 1,00 1.277.500,00 0,03 0,01 0,01
AYGAZ AYGAZ 165,00 12,130000 9/12/2018 14,65 1,00 2.417,25 0,00 0,00 0,00
BANVT BANVT 6.715,00 24,450000 7/29/2020 52,00 1,00 349.180,00 0,01 0,00 0,00
BIMAS BIMAS 42.500,00 47,710000 5/8/2020 75,50 1,00 3.208.750,00 0,08 0,03 0,03
DOHOL DOHOL 130.000,00 1,830000 6/3/2020 3,07 1,00 399.100,00 0,01 0,00 0,00
EKGYO EKGYO 200.000,00 1,460000 4/30/2020 2,14 1,00 428.000,00 0,01 0,00 0,00
ENKAI ENKAI 111 4,510000 3/27/2018 7,37 1,00 8,18 0,00 0,00 0,00
EREGL EREGL 205.000,00 8,730000  11/13/2020 14,93 1,00 3.060.650,00 0,08 0,03 0,03
GARAN GARAN 270.000,00 7,940000 5/27/2020 10,37 1,00 2.799.900,00 0,07 0,02 0,02
GUBRF GUBRF 9.000,00 44,620000  11/20/2020 86,05 1,00 774.450,00 0,02 0,01 0,01
HALKB HALKB 75.000,00 7,140000 1/23/2020 5,56 1,00 417.000,00 0,01 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 190.000,00 4,970000 4/9/2020 7,00 1,00 1.330.000,00 0,03 0,01 0,01
ISCTR ISCTR 29,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 203,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 100,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 700,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 100,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 700,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 1.010,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 7.070,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 2.000,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 14.000,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 5.000,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 35.000,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 8.870,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 62.090,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 10.000,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 70.000,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 15.000,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 105.000,00 0,00 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 27.891,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 195.237,00 0,01 0,00 0,00
ISCTR ISCTR 80.000,00 6,990000  12/31/2020 1 7,00 1,00 560.000,00 0,01 0,00 0,00
ISFIN ISFIN 398,00 1,070000 1/17/2018 3,86 1,00 1.536,28 0,00 0,00 0,00
ISMEN ISMEN 1,00 2,020000 7/9/2018 17,66 1,00 17,66 0,00 0,00 0,00



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHLi FiYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin I¢ Borsa Repo Giinliik
Menkul Thracer Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Al Abs Iskonto Sozlesme Teminat Birim  Giinliik Toplam Grup Toplam F.T.D.
Kiymet Kurum Tarihi Tanmm Oram Sayist Kontrat Sayist Fiyaty Tarihi Oram No Tutar Deger Kur Deger (%) (%) (%)
KCHOL KCHOL 72.500,00 17,440000 5/8/2020 21,12 1,00 1.531.200,00 0,04 0,01 0,01
KOZAA KOZAA 25.000,00 9,050000 3/30/2020 15,49 1,00 387.250,00 0,01 0,00 0,00
KOZAL KOZAL 6.000,00 60,380000 5/11/2020 96,70 1,00 580.200,00 0,01 0,00 0,00
KRDMD KRDMD 105.000,00 2,120000 3/18/2020 578 1,00 606.900,00 0,02 0,01 0,01
NTHOL NTHOL 10,00 2,200000 11/9/2017 3,43 1,00 34,30 0,00 0,00 0,00
OYAKC OYAKC 45.000,00 7,990000 9/30/2020 8,78 1,00 395.100,00 0,01 0,00 0,00
PETKM PETKM 155.000,33 3,310000 2/11/2020 4,98 1,00 771.901,84 0,02 0,01 0,01
PGSUS PGSUS 5.000,00 56,950000 11/13/2020 74,60 1,00 373.000,00 0,01 0,00 0,00
SAHOL SAHOL 125.000,00 8,160000 4/10/2020 11,46 1,00 1.432.500,00 0,04 0,01 0,01
SELEC SELEC 1,00 3,380000 2/15/2019 13,65 1,00 13,65 0,00 0,00 0,00
SISE SISE 195.000,00 5,960000 10/2/2020 7,31 1,00 1.425.450,00 0,04 0,01 0,01
TAVHL TAVHL 20.001,00 24,040000 6/19/2020 21,30 1,00 426.021,45 0,01 0,00 0,00
TCELL TCELL 140.000,00 13,290000 10/2/2020 16,10 1,00 2.254.000,00 0,06 0,02 0,02
THYAO THYAO 90.000,00 13,300000 3/6/2020 12,91 1,00 1.161.900,00 0,03 0,01 0,01
TKFEN TKFEN 25.000,00 14,820000 412412020 16,59 1,00 414.750,00 0,01 0,00 0,00
TSKB TSKB 100.000,00 0,990000 5/14/2020 1,78 1,00 178.000,00 0,00 0,00 0,00
TTKOM TTKOM 70.000,00 6,990000 6/2/12020 8,54 1,00 597.800,00 0,02 0,01 0,01
TUPRS TUPRS 15.000,00 89,730000 8/28/2020 108,00 1,00 1.620.000,00 0,04 0,01 0,01
VAKBN VAKBN 75.000,00 4,760000 11/13/2020 471 1,00 353.250,00 0,01 0,00 0,00
YKBNK YKBNK 325.000,00 2,190000 11/13/2020 3,08 1,00 1.001.000,00 0,03 0,01 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 3.992.292,64 39.058.532,00 0,32 0,33
GRUP TOPLAMI 3.992.292,64 39.058.532,00 0,32 0,33
B.BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili T.C. 1/12/2022 TRT120122T17 0,05 2 800.040,10 98,918610 5/6/2020 0,05 99,18 1,00 793.516,89 0,01 0,01 0,01
Devlet Tahvili T.C. 3/2/2022 TRT020322T17 0,06 2 12.000.000,00 101,860920 5/14/2020 0,05 99,51 1,00 11.941.298,40 0,19 0,10 0,10
Devlet Tahvili T.C. 5/4/2022 TRT040522T13 0,09 2 15.000.000,00 95,858570 11/18/2020 0,11 94,72 1,00 14.208.027,10 0,22 0,12 0,12
Devlet Tahvili T.C. 8/17/2022 TRT170822T15 0,05 2 10.500.000,00 98,521790 11/17/2020 0,04 98,59 1,00 10.351.989,90 0,16 0,09 0,09
Devlet Tahvili T.C. 9/14/2022 TRT140922T17 0,04 2 665,20 90,288640 9/19/2017 0,06 94,09 1,00 625,90 0,00 0,00 0,00
Devlet Tahvili T.C. 9/14/2022 TRT140922T17 0,04 2 3.000.000,00 94,750320 11/18/2020 0,06 94,09 1,00 2.822.773,50 0,04 0,02 0,02
Devlet Tahvili T.C. 1/18/2023 TRT180123T10 0,06 2 21.000.000,00 102,447700 12/29/2020 0,02 102,61 1,00 21.549.021,90 0,34 0,18 0,18
Devlet Tahvili T.C. 3/8/2023 TRT080323T10 0,04 2 139,10 86,398270 9/19/2017 0,07 89,92 1,00 125,38 0,00 0,00 0,00
Devlet Tahvili TC. 3/8/2023 TRT080323T10 0,04 2 500.000,00 89,465110 12/29/2020 0,07 89,92 1,00 449.596,25 0,01 0,00 0,00
Devlet Tahvili T.C. 3/8/2023 TRT080323T10 0,04 2 2.000.000,00 89,932140 1/4/12021 0,07 1 89,93 1,00 1.798.640,42 0,03 0,01 0,02
Devlet Tahvili TC. 9/27/2023 TRT270923T11 0,04 2 15.095,00 90,940310 9/19/2017 0,05 91,36 1,00 13.790,36 0,00 0,00 0,00
ARA GRUP TOPLAMI 64.815.939,40 63.929.406,00 0,53 0,54
OZEL SEKTOR TAHVILI Argelik 7/16/2021 TRSARCL72112 0,03 12 1.000.000,00 100,000000 7/24/2019 0,04 103,03 1,00 1.030.346,30 0,14 0,01 0,01
Bolu Cimento A.S. 1/11/2021 TRSBOLU12115 0,03 4 820.000,00 100,000000 1/14/2019 2,24 103,57 1,00 849.304,50 0,11 0,01 0,01
Bolu Cimento Sanayii A.S. 7/5/2021 TRSBOLU72119 0,03 12 1.000.000,00 100,000000 7/8/2019 0,05 103,48 1,00 1.034.791,30 0,14 0,01 0,01
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET 3/18/2021 TRSCMSA32112 0,03 12 280.000,00 100,000000 3/21/2019 0,27 101,05 1,00 282.953,80 0,04 0,00 0,00
HEKTAS TICARET T.A.S. 3/10/2021 TRSHEKT32123 0,03 12 450.000,00 100,000000 3/13/2019 0,30 101,25 1,00 455.609,47 0,06 0,00 0,00



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHLi FiYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Borsa Repo  Giinliik
Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Aly Al Iskonto  Sozlesme Teminat Birim  Giinliik Toplam Grup Toplam F.TD.
Kiymet Kurum Tarihi Tanim Orami  Sayist Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram No Tutar Deger Kur Deger (%) (%) (%)
Kog Finansman A.S. 7/14/2021 TRSKCTF72127 0,03 12 650.000,00  100,000000 7/17/2019 0,05 102,83 1,00 668.423,80 0,09 0,01 0,01
Kog Fiat 6/10/2021 TRSKFTF62113 0,03 12 600.000,00  100,000000 6/13/2019 0,13 101,16 1,00 606.964,98 0,08 0,01 0,01
MIGROS TICARET A.S. 7/14/2021 TRSMGTI72110 0,04 4 260.000,00  100,000000 7/19/2018 0,04 103,94 1,00 270.256,64 0,04 0,00 0,00
OPET PETROLCULUK A.$ 2/19/2021 TRSOPAS22129 0,03 12 850.000,00  100,000000 2/22/2019 0,35 102,04 1,00 867.365,76 0,11 0,01 0,01
TAT GIDA SANAYI A S. 6/23/2021 TRSTATK62115 0,03 4 670.000,00  100,000000 6/26/2019 0,12 100,55 1,00 673.660,68 0,09 0,01 0,01
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 2/5/2021 TRSTPRS22114 0,03 4 800.000,00  100,000000 2/8/2019 0,42 102,67 1,00 821.398,77 0,11 0,01 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 7.380.000,00 7.561.076,00 0,06 0,06
GRUP TOPLAMI 72.195.939,40 71.490.482,00 0,59 0,61
C.KATILMA BELGESI
Katilma Belgesi TAG-GRS$M SER 1.500.000,00 1,000000 12/19/2017 1,68 1,00 2.514.816,00 1,00 0,02 0,02
ARA GRUP TOPLAMI 1.500.000,00 2.514.816,00 0,02 0,02
F.TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 1/4/2021 TRT170724T14 0,18 6.011.809,32 99,695000 12/31/2020 0,20 1 6.018.370,00 99,74 1,00 6.002.950,15 0,87 0,05 0,05
T.C. 1/4/2021 TRT170221T12 0,13 891.233,81 95,699000 12/31/2020 0,13 1 930.000,00 95,73 1,00 890.308,29 0,13 0,01 0,01
ARA GRUP TOPLAMI 6.903.043,13 6.893.258,44 0,06 0,06
GRUP TOPLAMI 6.903.043,13 6.893.258,44 0,06 0,06
M.TEMINAT iSLEMLERI
VIOP Nakit 471.519,78 1,000000 9/19/2017 1,00 1,00 471.519,78 1,00 0,00 0,00
ARA GRUP TOPLAMI 471.519,78 471.519,78 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 471.519,78 471.519,78 0,00 0,00

FON PORTFOY DEGERi

85.062.794,95

120.428.608,22



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % %
A.FON PORTFOY DEGERI 120.428.608 102,23 108.400.346 100,37
B.HAZIR DEGERLER 2.632 - 3.241 -
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar - - - - - -
c¢) Diger Hazir Degerler 2.632 100,00 - 3.241 100,00 -
C.ALACAKLAR 438.193 0,37 309.462 0,29
a) Takastan Alacaklar T1 - - - 241938 78,18 0,23
b) Takastan Alacaklar T2 431.300 98,43 0,37 - - -
c) Takastan BPP Alacaklar1 - - - - - -
d) Diger Alacaklar 6.893 1,57 - 67.524 21,82 0,06
D.DIGER VARLIKLAR - - - -
E.BORCLAR (3.068.250) (2,60) (713.234) (0,66)
a) Takasa Borglar T1 (1.798.643) 58,62 (1,53) - - -
b) Takasa Borglar T2 (1.048.500) 34,17 (0,89) (515.100) 72,22 (0,48)
¢) Yonetim Ucreti (213.645) 6,96 (0,18) (190.872) 26,76 (0,17)
d) Odenecek Vergi - - - - - -
e) Thtiyatlar - - - - - -
f) Krediler - - - - - -
g) Diger Borglar (7.462) 0,25 (0,01) (7.262) 1,02 (0,01)
F. M.D.Diisiis Karsihig1 - - - -
Fon Toplam Degeri 117.801.183 100,00 108.000.815 100,00




