Is Portféy Maksimum
Hesap Kisa Vadeli
Borclanma Araclari Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu



icindekiler

Sayfa
Finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi rapOrU ... 1-3
Finansal durtm tablOSU ...t a s e bbb e erenn 4
Kar veya zarar ve difjer kapSamill gelit tablOSU .........coovivveieeiosereressereseee s ee s eeeeseeeressesreennne LS
Toplam deger/net varlik dederi degigim taDI0SU............cvvieicicre it se e e eeee e eseeeeeeeaeanenes 6
NaKit 8KIS TABIOSU ...t et e bbb et e n e e e reen 7

Finansal tablolara iligkin agIKlayICl NOHAT ..o e 8- 31



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Istanbul - Tlrkiye

Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriasumiuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuarutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degderlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin sireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanliglik icerip igcermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gorligimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarl ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrutilen ba@imsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecili§imizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasit ihmal, gergcege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden y(iksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinli§ine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi gtiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distntlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliiliikler
1) TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
dbéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
Agmémberfifm,of Emsy& Young Global Limited
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Istanbul, Tirkiye



Is Portféy Yonetimi A.$.

is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Bagmmsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutariar, Tiirk Liras! {“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslarn 2020 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 197.363.376 79.361.270
Ters Repo Alacaklan 5 207.261.776 242.123.186
Finansal Varliklar 6 2.332.000.235 2.021.454.191
Toplam Varliklar (A) 2.736.724.387 2.342.938.647

Yikiuimlilikler
Diger Borglar 5 (313.973) (121.411)
lligkili Taraflara Borglar 4 (5.596.890) (4.565.386)

Toplam Yiikiml{ililkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Harig) (B)

(5.910.863) (4.686.797)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

2.730.813.524 2.338.251.850

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.

is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecgmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
{Tlm tutarlar, Tirk Liras! (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralhik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 277.306.341 344.570.889
Finansal Varlik ve Yukamldliiklere lligkin Gergekiesmis

Kar/Zarar 11 16.749.331 33.626.938
Finansal Varlik ve Yukumliiltiklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (20.269.290) 11.537.967
Esas Faaliystlerden Diger Gelirler 12 12.702.665 1.498.780
Esas Faaliyet Gelirleri 286,489.047 391.234.574
Yénetim Ucretleri (68.792.519) {45.515.772)
Saklama Ucretieri (1.933.772) (1.592.952)
Denetim Ucretleri (35.955) (21.958)
Kurui Ucretleri (686.692) (353.488)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (811.644) (610.542)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {(26.232) (29.410)
Esas Faaliyet Giderleri (72.286.814) (48.124.122)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 214.202.233 343,110.452
Net Dénem KarvZaran (A) 214,202,233 343.110.452
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ‘
ARTIS/AZALIS (A+B) 214.202.233 343.110.452

Takip eden dipnotlar bu finansal tabiolann ayriimaz bir pargasidir.

(%)



is Portfoy Yénetimi A.S.

Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 QOcak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik

Dederi Degisim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis _gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar; 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Defjeri (Dénem Bagi)

2.338.251.850

1.603.755.420

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arhig/Azahs

Katilma Pay |hrag Tutan (+)
Katilma Pay lade Tutar (-)

214.202.233
30.180.472.389
(30.002.112.948)

343.110.452
20.044.448.715
(19.653.062.737)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9 2.730.813.524

2.338,251.850

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



fs Portfdy Yénetimi A.S.

is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°"TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akisian (60.357.336) (568.021.436)
Net Dénem Kari/Zarar 214.202.233 343.110.452
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (257.037.051) (356.108.856)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (277.306.341) (344.570.889)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dlizeltmeler 20.269.290 {11.537.967)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (294.828.859) {899.593.921)
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Duizeltmeler 34.861.410 (214.942.601)
Borglardaki Ariig/Azahsla ligili Diizeltmeler 1.224.065 1.837.224
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azahsla {lgili {330.914.334) (686.488.544)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 10 (337.663.677) (912.592,325)
Alinan Faiz 11 277.306.341 344.570,889
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 178.359.442 391.385.978
Katilma Payt lhraglarindan Elde Edilen Nakit 30.180.472.390  20.044,448.715
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit . {30.002.112,948) (19.653.062.737)
Yabanct Para Gevrim Farklarnimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhig/Azalig (A+B) 118.002.106 176.635.458)
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azallg (A+B+C) 118.002.106 (176.635.458)
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 79.361.270 255.996.728
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 197.363.376 79.361.270

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Arac¢lan Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermayle Piyasas| Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I Portfoy
Ydnetimi A.$. Borglanma Araglan $emsiye Fonu igtizigl ve bu izahname hikiimlerine gére ydnetilmek
tzere olugturulacak Ig Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun katiima
paylanimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/06/2015 tarihinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Tiirkiye Is Bankasi A.S. olan Tirkiye Is
Bankasi A.$. B Tipi Maksimum Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu lg Portféy Yénetimi A.S.'ye
devrolmugtur. Sermaye Piyasasi Kurulw'ndan alinan 06/11/2015 tarih ve 12233903-305.04-E.11903
saytl izin ile Fonun unvani ls Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu olarak
degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulusg:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arallk 1296 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
itke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) {Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek (izere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmastnda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy rapotlar, fon portféylerinde yer
alan varliklanin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenienmigtir. Ayrica SPK s$éz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1l-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligine uygun olarak
hazifamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz konusu
TFRSnin gayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh vapilan dénemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

22 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla sona eren hesap ddénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilantar ile tutarli olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmighir.

()



ig Portféy Yonetimi A.§.
Is Poriféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri' standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisiklijin amaci, igletme tamimina iliskin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimel olmaktadir.

Degigiklikier agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katihmeilarintin eksik unsurlan tamamiamas| konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- [sletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup clmadifint degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve giktl tanimiarinin siniflandinimas); ve

- Istege baglh olarak uygulanacak bir gergede uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S6z konusu degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirict uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandifi gosterge faiz oranimin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda ag¢iklanmas| amaglanmaktadir.

86z konusu degigikligin $irket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde 8nemli bir etkisi olmanugtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “onemlilik” tammini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint  agikliga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolanin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemlilifinin niteligine,
biylkligine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamldifinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yikUimladar,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikiidin $irket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgint sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarnnin, kiralamada yapitan bir degigiklik olup clmadigim degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degdigiklik yapmigtir. Sz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degigikligin
kiralamada vyapilan bir degigiklk olmamas) durumunda gegerli olan hikiimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agagidaki kogullarin tamami kargilandidinda uygulanabilecekdtir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisiklifin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli dlglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha digiik olmasi,

+ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

» Kiralamantn diger hiikim ve kosullarinda énemli dlgtide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degigikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

56z konusu dedigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama ylrirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma farihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yuriirige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. $irket aksi beliftilmedikge yeni standart ve yorumlann yirlrlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin igtirak veya g Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilarn- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina badii ofarak dedistiriimek
izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz kenusu dedigikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

-TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta stzlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dodan yukumilliklerin gincel bilango degerleri ile &lgimunit hem de karin hizmetlerin
saflandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Qcak
2023 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart $irket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {zerinde etkisi
olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yikumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degigiklikler yGkimlGltklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 ‘Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar"e gbre geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tantmlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degigikliklerin timine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran variigr kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
sattgindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varik kaleminin maliyetinden dusiimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlr satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisikiik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir, Degigiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varllk kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tantnmamistir.

S6z konusu degigikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uyguianacak olan degigikiik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin
yapillmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tam yukamiGl(klerini yerine getirmedigi s6zlegsmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindekl etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK} tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Agafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yrQrlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayintanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS’de yliriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Oram Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak séziesmeye dayah nakit akiglanni belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtinct uygulama

Degisiklikler, sézlegmeye badh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orari reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisikligi ofarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarimin finansal aracin orffinal faiz cranlan kullanilarak belilenmeye devam edimesi
ongérilmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 8 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard)
uygulamast igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandirnimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin aiternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- §irketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyannca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun
deder degdigimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagsimina konu olarak belirtlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten

korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle

degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirtimadan devam etmesine olanak sadlamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma fligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmas: gereklifigi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranfarina gegis slreci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, heniiz gegis
gergeklesmese de IBOR geciginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
. dipnot yiktUmltlikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu clup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniitk olmakla
biflikte, girketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Dedigiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktr.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asadida belirtilen degisiklikleri icerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi — Itk Uygulayan olarak
l§tirak: Dedisiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporianan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhi@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikamldliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin ‘%10
testinde dikkate alnan dcretler: De@isiklik, bir igletmenin yeni veya degigtirimis finansali
yikamldlik sartlarinin, orijinal finansal yikimitlik sartlarindan énemli olglde farkh olup
olmadidim degerlendirirken dikkate aldigr icretleri agikhda kavugturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri licretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun dederin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmi kaldirmisgtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedigiklik yaptimamistir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalari agadida &zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden 6igilr.
Gergedge uygun deger farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansali varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gerge@e uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir,

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde k&r etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amag!i
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitkiimltliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelegtime sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki Kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gbre dederlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda akmlarindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
{y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklarl, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal variiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan ttim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglarl, krediler ve finansal yiikiimliliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakamilulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansihimaktadir.



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterlimigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katihmeilan arasinda 8lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathr.

Finansal varlik ve yikiimidliklerin gercege uygun degeri belirienmesinde agadida belitilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme glnUnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitidh icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenehilir
girdileri azami kullanan di§er yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliiga

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger duglklugine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varigin - ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn
ilgili finansai varlik veya varfik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugtkitigu zarari olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dugGkIUgd tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir,

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerii ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemier,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TLye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiktmlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullaniiarak: yabanc para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun dederleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve ylkamitlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip

olunmasi ve sz konusu varlik ve yikimldlGkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrel dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {(devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler ("Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglanna gére “Gergede uygun defer farki kdr/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karstli§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir,

Geri satim taahhldil ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile beliflenen alim ve
geri sattm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orant yontemi”
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig
ancak teslim altnmamig menkul kiymst alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapilimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sintflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan glin itibanyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii dederi (alig bedeli ve satig ginline kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinui degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béltinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet sattg karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabtna kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergekiesen deger artiglari/azahglan”
hesaplarnina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestiriterek
"Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(17)



is Portféy Yonetimi A.S.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak “Gergeklegsen deder artislar/azahglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltltklere lligkin Gergekiesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracihk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirieri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlitk milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
igin milyonda 5,5*Gln sayis1+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yiiz binde 1,40, ihale iglemleri i¢in 0, borsa para piyasasi (1-7 giin aras| vadeli) iglemleri igin ylz binde
2,1 ve borsa para piyasas) (7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* gtin sayisi, altin igin on
binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araclannin

kuponlarindan saglanan gelieri ve iskontolu devliet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettdyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Bu fon icin yonetim (creti, yilik
%2.38°dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa
ile yapilan dedigiklik ve bu degigiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirrm ortahiklarinin portfdy igletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya c¢evrilebilir olup, finansal yikiamitlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gizerinden ginlilk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan ahnip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme giininde tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggln( itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanhr:

(a) Portféye alinan varhikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada clugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikil ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme gilinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem ginindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylar, degerleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahnarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

V) Borsa digl repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belidilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslarl, yazili karara
badlanr.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir,

(c) Endeks fonlann porféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve ylktmlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylUkumlGlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

(19)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
garta bagl varlik ve yakimilliklerin tutarlarnim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsaylmlardan
farklihk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlegmeye dayail haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. ligkili
kurulug iglemteri, kaynaklann ve yukiimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yattnm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir baliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

(20)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

4. Nigkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan I Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon fle diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger Hazir Degerler 107.742.902 -
Vadesiz Mevduat — T. I Bankasi A.S. 28.647.109 23.093.211
Toplam 136.390.011 23.093.211

iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim Ucretleri — Ig Partféy Yénetimi A.S. (559.689) (456.539)
Yonetim tcretleri — T. |g Bankasi A.S. (5.037.201) {4.108.847)
Toplam (5.596.890) (4.565.386)

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim cretleri — Is Portféy Yénetimi A.S. (6.877.988) (3.497.354)
Yanetim Gcretleri — T. ls Bankasi A.S. (61.914.530} (42.018.418)

Toplam (68.792.519) {45.515.772)

1 Ocak- 31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
Gelirler 2020 2019
Alnan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 500.000 -
Toplam 500.000 -

Nakit ve nakit benzerleri

31 Araltk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 89.620.474 23.093.211
Borsa Para Piyasasi 107.742.902 56.268.059
Toplam 197.363.376 79.361.270
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Araltk 2020 tarihi itibanyla diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 -

Bulunmamaktadir.).

Fon'un 31 Aralik 2020 itibanyla ters repo alacakian 207.261.776 TL'dir. (31 Aralik 2019-

2.361.161.716)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralkk 2018
Ihrag Izni Ucreti (136.541) -
Saklama Komisyonlan (122.292) (103.332)
Borsa Para Piyasasi Gideri (32.219) (3.158)
Denetim Ucreti (18.665) (10.857)
Tescil ve llan Gideri (3.176) (3.186)
Diger (1.080) (1.078)
Toplam {313.973) {121.411)

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet

Makul Degeri

Kayith Degeri

Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
Devlet Tahvili
Ozel Sektér Tahvil

1.155.650.276
1.003.457.954
134.277.829

1.185.793.947
1.009.092.310
137.212.979

1.185.793.947
1.009.082.310
137.212.979

Toplam

2.293.395.059

2.332.099.236

2.332.099,235

31 Aralik 2019

Gercegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 590.035.067 599.788.748  599.788.749

Devlet Tahvili

1.369.833.059

1.421.665.442

1.421.665.442

Toplam

1.959.868.127

2.021.454.191

2.021.454.19
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7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay| aga@idaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 QOcak -
31 Aralik 2020

1 Ocak —
31 Aralhik 2019

EFT Giderleri (9.271) (16.140)
Lisans Giderleri (7.648) (6.797)
SMMM Hizmet Bedeli (3.849) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) (5.417)
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (242) -
Toplam {26.232) {29.410)
Komisyon ve diger iglem Gicretleri;
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ters Repo ve Repo Komisyonu (676.088) (453.670)
Tahvil Kamu Kesim Kemisyonu (83.828) (73.872)
BPP Komisyonu {51.412) (82.491)
Tahvil Oze! Kesim Komisyonu {318) (509)
Toplam (811.644) (610.542)
8. Karsihklar, kogullu varlik ve borglar

Karsglliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimldlagdn bulunmasi, yikimlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikiginin muhtemel olmasi ve yilkimliltk tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak 6lgllemedigi ve yukimlilagin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmad:§i durumlarda séz konusu

ylkimlllik “Kosullu® olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Araltk 2019 tarihleri itibariyla Fon'un vermis cldugu teminat mekiubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2020 itibartyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin 120.355.431 TL devlet tahvili

teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 2.092.103.360 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg
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Agagida Fon'un cari dénem ile ge¢mis donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 2.730.813.524 2.338.251.850
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 65.398.742.766 60.387.075.362
Birim pay degeri {TL) 0,041756 0,038721
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 60.387.075.362 49.607.102.867
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 750.100.639.000 561.371.859.072
Dbnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (745.088.971.586) (550.591.886.577)
Toplam 65.398.742.766 60.387.075.362

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’ un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklarnn finansal durum tablosundaki 2.730.813.524 TL (31 Araltk 2019: 2.338.251.850 TL)
tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
Faiz ve Temettl Gelirlerj 2020 2019
Tahvil Ozel Kesim 81.515.555 5.871.659
Tahvil Kamu Kesimi 164.403.298 283.416.146
Ters Repo Faiz Gelirleri 29.264.438 31.084.147
BPP Faiz Gelirleri 2.123.050 24.198.937
277.306.341 344.570.889

Finansal Varlk ve Yikimitiikiere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hazine bonosu satis karlari/zararlar: 70.858 38.818
Devlet tahvili satig karlari/zararlar 41.000.110 39.597.6825
Ozel sektor tahvili satig karlari/zararlari (10.817.533) {1.673.100)
Pevlet Tahvili gergeklesen deder artiglar/azaliglan (13.704.104) (4.336.405)
16.749.331 33.626.938
Toplam 294.055.673 378.197.827

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardan alinan faizlerden olusan Esas faaliyetlerden diger gelirler
hesabi 12.702.665 TL'dir. (31 Aralik 2019 — 1.498.780). 26.232 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Vergi Giderleri Tescil ve llan Giderleri, EFT Giderleri, Noter Tasdik Harg Giderleri,

Déviz Islem Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2019: 29.410 TL).

13. Yonetim Gcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim tcreti gideri 68.792.519 TL'dir. (31 Aralik 2019- 45.515,772 TL)

14. Finansman giderleri

For’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Bulunmaraktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yabanci para varlik ve yiikimltiikleri yoktur (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raportama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar

gergevesinde haziflanmistir.

17.  Tiirev araglar
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdytnde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2019 Bulunmamaktadir).

18.  Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaiiyeti gere§i piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadtr. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejiteri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte,
belirsizli§in hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigunde belirlenen ydéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahii olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyGne orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliig: finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal
varliklann gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

Finansal Varliklar

1.009.092.310

1.421.665.442

Faiz artigi/{azaligi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lzerindeki etkisi

%5

50.454.616

71.083.272

%5

(50.454.616)

(71.083.272)

Degigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2020

31 Arallk 2019

Finansal Varhklar

1.323.006.914

599.788.749

Faiz artigi/{(azalig1)

Kéar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

%5 66.150.346 20.989.437
%~5 (66.150.347) {29.989.437)
18, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
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Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal vorglarla ilgili
yUkumldtiiklerin yetine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh clarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'(ini
piyasada hemen satiiabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
197.363.376 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 79.361.270 TL)

3-12 5

31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil yildan
cikiglar
Sozlegme uyarinca toplami arasi uzun
vadeler Defter degeri {L+H+1+1V) kisa (1N arasi (M) (V)
Tirev olmayan
finansal yiklimliliikler
lligkili Taraflara Borglar (5.596.890) (5.596.890) (5.596.890) - - -
Diger borglar (313.973) (313.973) {313.973) - - -
Toplam yiikiimliiliik {5.910.863) (5.910.863)  (5.910.863) - - -
3-12
31 Aralik 2019 Nakit 1 aya ay 1-5 wil 5 yildan
gtiiglar
Defter toplam arasi
Soézlegme uyarinca vadeler dederi  (l+ll+lli+1V) kadar (I arasi (I} uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikimlillkler

|igkili Taraflara Borglar (4.565.386) (4.565.386) (4.565.386) - -
Diger borglar (121.411)  (121.411)  (121.411) - -
Toplam yiikiimldliik (4.686.797) (4.686.797) (4.686.797) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep ediidigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paytarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.

(27)




. - - - - . - - 1BUNSUR UaJad) s paay 1%ip odueg g
- - . - - - - - 1ws1y Siwufe eunje sousanb a)) sa ‘teunus) uushop 19N -
. ; . - . - - - {-) nBopndop safeq -
R . . - - - - - (ueBsp sayap 1nuq) Slwawdab 1sapep -
B - - - - - - nusy Snuue eune 22uaADG 2|1 SA “Jeuiwa) uusBop 1o -
. - - - . - - - (-} nBopinsnp 1aBeq -
- - - . - - - - {uaop Jeyep yuq) S1wdeh 1sopep -
- . - - - - - - uapabap Js)ap 19U uuepiea ueieBn aunBnynsnp Jabag
- - - - - - - - uafiap Ja1ep 18U uuEepjIHEA
. . - - - - - - Suueweifn sunBnpynénp tafop yeoue Hlwdab isapep g

- 9DLE'EIEL6L 941492208 SET660'2EE2 - - - - uafap Jeyap jau
- - uuepjipea |esueuy $iweweifn sunfnpnénp 1absp ep eA Swswideb 1sspep v

- - - - - - - - 1Sy 1umpe eunfe 20uaanb sl sa ‘JeuIWws) upsy WY -

- QLEEOE" 6L QL 19T 202 5E2'660°2E8'2 - - - - BISU IPa WEZE UBLIEY ZNIBwWw BlALBGN IYUe) ewrepodey
18010 \iajiezuag 0da1 519 |BSuEUly jereleBig  Jerel S| FCICTREL:]Te) JeIE) 0Z0Z HI[BIY L&
EYETLIY nisy
TEESE|Y 19BIG IEPEoEly
I B Jepjedey H3P{S| Ipaly ueuljey Znlew ejAUegn! Ha[In} JBIE [ESUEN]]

Uapisu 1pauy Ueuipey zniew elAueql) LN Sele [esueulq

"APIAIUIS SU Ipasy upiSi|) elepieoRe Nsnuoy Zos dnjo epjswunsspaiieh

elhiByioere -§y Aopiod §] luusjws|$i uo “npepjewuepieuiey ueprejwieA IBndek euleSele ewue|diog Yele(o [BLwa) 4SU 1P UN, o4 “JIpEDELUUB|WIUE)
yele|o pish Isaweb euephaw Jerez/diAey Jiq [esueul eyele; JaBip sjAiuspsau 1sswawigeb sulsA nunBnnwnmynA uiuuig UBpULIE|fEIB) LIDRIE [BSUBUIY ‘DiSH [PaIY

BISH 1pa.)|

(rweaap) 1Aaznp aa 1B1j21U ULIBPISI teuepeuAeRy UepIe|SeIE [ESUBULY ‘gl

(mSiwiu=seb yerejo (,31,.} 1Ises] yng ‘tepent wny)

Jepoudip viepide uy i esejolqe) [esueuly
He aulwaugp desay uale BUOS SpUIYLIE) GLOZ A OZOZ NIBIY LE

nuog uejdely ewuepdiog ljapep esy desaq wnwisyep Aopuod §
"§'V Jwnaug Aojuiog §|



(62)

Jepnsun ua1adl pisu paiy $1p odue)g -q
sy Siwuije eunie 8ousAnB ap sa JeuILE) ULaBap 1B -
(-} nEnpindop sebag -
(uefap sayep 1uq) Swewdel isapep -
1usn) Siltune eunje s2usAnb o) sa Jeuis) uuabap jaN -
{-) nBnpménp sefeq -
(uafap sayap 1ug) Swdeb sapep, -
uepaliep Jayap 13U uuepjiuea uekeifn sunBnpinsop 1abag 0
uabap sayap jau uLepipea

SnuewelBn sunBnpinénp Jabep yeoue &wdob sapes q

- 042 19E'6L 9BL'E3L'ZYE 161¥SP L20'S - - - - usfap Jayep 1eu

uvepjipea esueuy Siuewesfn sundnpinsnp sobop ep e Snurawbab sapep v
- - - - - - - - sty e eunie aousanB sji sa Leuws) uysy LIBZY -
- 042" }OE'6L 98L €2l Eve 161°PSE LE0R - - - - BSU |pan 1weze uewipey znsew elduequy jyue) eweptodey
wbig LI3|iszuag odal sia) Jejunnek jelel 1sBig mm._m._.ﬁxw_: jeie] 1aBig jeie)] 6102 Aely |E

aneN [esueuly g
lepjeaely 1afig lepeae)y
FEETITY “IE[NEsE[Y

H3PSU 1PN ueUIey zruew ejAueql) Mepn) Sele |esueuly

(m&nwuersob yesero (,L.,) 1ser] yuny “repeiny wng)
Jeploudip mAepiide unisi esejojqe; [esueury

He sulwauop desay ua1d eUOS SpUIYLIEL GLOZ 9A 0Z0Z NI[BIV LE

nuoj uejdety ewueldiog tapep esy desay wnuusye Agjuod 5

"§'V Iwnaug Agjuiod §|



is Portféy Yonetimi A.S.

is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansrtilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degetlerini

yansithid varsayilimisgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitlanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimidliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, 8l¢iim tarthinde erigilebilen, bzdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikimiGlikler, ilgili varhk ya da yakimitligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanlan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumldlikler, varlik ya da yUkiimlilGgan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degjerlenmektedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye

2. Seviye

3. Seviye

Toplam

Finansal variklar:

Alim-satim amagl finansat varlklar —
Ozel sekidr borglanma senetleri

1.185.793.947

1.185.793.947

Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan

1.009.092.310

1.009.092.310

Ahm-satim amagh finansal varhiklar —
Ozel Sektér tahvil

137.212.978

137.212.978

Toplam finansal varliklar

1.146.305.289

1.185.793.947

2.332.099.235

31 Arahk 2019

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagli finansal variiklar —
Ozel sektdr borglanma senetleri -| 599.788.749 -| 599.788.749
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan 1.421.665.442 -1 1.421.665.442
Toplam finansal varliklar 1.421.665.442 | 599.788.749 02.021.454.191
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Tork Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agtklanmistir.

21.  Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenienecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtr,

Fon'a ait menkul kiymetler Ttirkiye I Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sézlesmesine istinaden ylr{rlikteki mevzuatin 6ngérdiga sigorta Tirkiye Ig Bankas) A.S.
tarafindan yaptinimaktadr,

Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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is Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

ls Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hiklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve lg Portfdy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TSI)

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Yo % TL % %

Fon Portfdy Dederi 2.708.077.277,23 100 99,19 2.319.845.436,47 100 99,21
Hazir Degerler 28.647.108,69 - 1,05 23.093.210,75 - 0,99
Bankalar 28.647.108,69 100 1,05 23.093.210,75 100,00 0,99
Borglar -5.910.862,02 100 -0,22 -4.686.797,33 100 -0,20
Diger Borglar -177.431,55 5,31 -0,01 -121.411,17 2,59 0,01
Yénetim Ucreti -5.596.889,79 94,69 -0,20 -4,565.386,16 97,41 -0,20
Kayda Alma Ucreti 136.540,68 2,31 -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri 2.730.813.523,90 100 100 2.338.251.849,89 100 100




