01/01/2020 — 31/12/2020 DONEMINE ILISKIN CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Saglik Hayat Ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2020-31.12.2020 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis fon bilango ve
gelir tablolarmnin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020- 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi, hayatini
kaybeden kisi sayist da 1,7 milyon kisinin {izerine ¢ikti. Salgmin seyrine bagl olarak 6zellikle 2020’nin ilk
ceyreginde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmis, hisse senedi piyasalarinda tarihsel distisler
gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlar1 keskin diiserken, sermaye akimlar1 gelismekte olan iilkeler aleyhine
bozulmustur. Gelismekte olan iilke para birimleri deger kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlar1
tarthsel dip seviyelere inmis, giivenli liman olarak goriilen altin fiyatlar1 yiikselirken ABD faizleri gerilemis,
diger emtia fiyatlar1 da diisiis gostermistir. Kiiresel piyasalar halen salgmma ve uygulanan politikalara
fazlasiyla duyarli olup kiiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlar1 tam anlamiyla istikrarl bir gériiniime
kavusmus degildir. Yeni normal dengede giivenli liman arayisi devam etmekte, gelismekte olan iilkelere
sermaye girisi onceki yillara gore daha kirilgan bir seyir izlemektedir.

Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak uygulanan tedbirlerin de etkisiyle 6nemli 6l¢iide {iretim kaybina ugradi ve
2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis lilkelerde GSYH, %20’yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankas1 (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis iilke merkez bankalarmin yani sira
gelismekte olan {ilkelerin merkez bankalarimin da genislemeci para politikas1 uygulamasiyla kiiresel
ekonominin daha keskin daralmasinin Oniine gecildi. Karantina kosullarmin gevsetilmesiyle {iretimin
kiiresel diizeyde ilk asamada hizli toparlandig1 goriildii. As1 ¢alismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte
de salginin 6ngoriilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegi goriisii agirlik kazandi.

2019 yil1 sonunda anlasmaya yakin olunan ticaret savaslari, salginla birlikte gliindemden uzaklasmis gibi
goriinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son aymda AB ile ingiltere arasmndaki Brexit
goriismelerinde istenen anlagsmaya varildi. Aralik ay1 Ekonomik Goriinlim Raporu’nu yayimlayan OECD,
koronaviriis salgmindaki ikinci dalgaya karsin kiiresel ekonomik goriiniimiin iyilestigi degerlendirmesinde
bulundu. Kurulus, kiiresel ekonominin bu yilt %4,2 oraninda kiigiilmeyle kapatmasinin ardindan gelecek
sene ayn1 oranda biiyliyecegini ongoriiyor. Tirkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %]1,3 olarak
belirtildi. Kurulus, Tiirkiye’nin 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla %2,9 ve %3,2 biiyiiyecegini dngoriiyor.

Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore iiciincii ceyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden
hizl1 biiyiime kaydetti. Tiikketim ve yatirim harcamalar1 biiylimeyi desteklerken, net ihracat asagi cekti.
Gegtigimiz y1l Ekim aymnda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tiirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de
273 milyon dolar cari agik verdi. Ocak-ekim doneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti
Tiirkiye’nin biitge a¢ig1 yilin ilk 11 aymnda yiizde 42 artigla 132 milyar TL oldu. Biitce Ocak-Kasim
doneminde 2,98 milyar TL faiz dis1 agik verdi. 2019 Ocak-Kasim déneminde faiz dis1 fazla 2,84 milyar TL
olmustu.

2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan {ilkeler arasinda en ¢ok
deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik aymda TUFE aylik bazda %]1,25 yiikselirken,
yillik bazda TUFE %14,60 ile Agustos 2019°dan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Bu donemde aylik
%2,36 yiikselen yurt i¢i UFE yillik bazda da %25,15 artisla son 18 ayimn en yiiksek diizeyine ulast1.




TCMB, Mayis aymda politika faizini %8,25’¢ kadar ¢ekmis devaminda kademeli artirimlarla son olarak
Aralik ay1 toplantisinda %17 seviyesine ylikseltmistir. Pandemi ile miicadele doneminde Tiirkiye 10 yillik
hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baslamis ve yil1 %12,90 ile kapatmustir. BIST-100 ise yila 1159 ile
baslamis ve yil1 %27,3 artisla 1476 seviyesinden kapatmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

01.01.2020 - 31.12.2020 donemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarmi gergeklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gériistilmistiir.

Fon kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.

\ BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Cigna Saglik Hayat Ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak 2020 -
31 Aralik 2020 donemine ait bagimsiz denetim PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2020 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlar1 bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolar1 6zet bilgileri asagidadur:

Bilanco:
Dipnot

referanszlan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Malat ve nakit benzerlert 17 189 889 44 005
Teminata verilen nakat ve nalkat benzerlen 17 27071 -
Takas alacaklan 6 0624 -
Diger alacaklar 5 4 689 4827
Finansal varliklar 9 780478 754253
Toplam varhklar 1.011.751 803085
Yikimlililkler
Takas borglan 6 4 -
Difer borclar 6 16.803 12357
Toplam viikiimlililkler 16.807 12.357
Toplam degeri™Net varhk degeri 004.944 790.72




Gelir Tablosu:

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirler: 11 71.132 75.532
Temettii gelirlen 11 1.285 5.393

Finansal varlik ve yillkiimliililklere thslon
gerceklesmis zararkar 11 144,491 18.921

Finansal varlik ve yilkiimliiliklere thskin
gerceklesmenus zararkar 11 22439 71.965
Esas faalivetlerden diger gelirler 12 5.652 4.827
Esas faalivet gelirleri 244,900 176.638
Yonetim ficretlen 8 (7.043) (3.970)
Saklama ticretleri 8 (299) -
Denetim ficretleri 8 237) (L.770)
Komisyon ve diger islem ficretlen 3 (1.602) (670)
Esas faaliyetlerden difer giderler 12 (4.589) (4.076)
Esas faalivet giderleri (13.770) {11.486)
Esas faalivet kan 231.229 164.152
Finansman giderlen: - -
Net donem kan 2131.229 164.152




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

Menkul Kiymet

A.HiSSE SENEDI

ihraggt Kurum

Vade Tarihi

Menkul Tanimi Nominal Faiz Orani Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger/ Kontrat Sayisi Birim Alis Fiyati Satin Alig Tarihi ig iskonto Orani Toplam Deger Grup (%) Toplam (%) F.T.D. (%)

Hisse Senedi ALKIM ALKIM 0.68 13.856 28/09/2020 10.13)  0.00% 0.00% 0.00%
EREGL EREGL 3,490.00! 10.11 22/12/2020 52,105.70| 13.37% 5.23% 5.23%
FONET FONET 1,200.00 11.39 18/12/2020 15,636.00]  4.01% 1.57% 1.57%
GARAN GARAN 4,500.00 7.956 11/11/2020 46,665.00] 11.98% 4.68% 4.68%
ISCTR ISCTR 3,750.00 6.72 17/12/2020 26,250.00  6.74% 2.63% 2.63%
ISMEN ISMEN 1,750.00 11.747 12/11/2020 30,905.00,  7.93% 3.10% 3.10%
KRDMD KRDMD 7,500.00! 5.147 21/12/2020 43,350.00| 11.13% 4.35% 4.35%
SISE SISE 2,250.00! 6.399 30/09/2020 16,447.50|  4.22% 1.65% 1.65%
TOASO TOASO 750.00 21.913 30/09/2020 25,440.00,  6.53% 2.55% 2.55%
TUPRS TUPRS 300.00 89.337 23/12/2020 32,400.00,  8.32% 3.25% 3.25%
TURSG TURSG 1,750.00 6.54 29/12/2020 11,550.00|  2.96% 1.16% 1.16%
VESBE VESBE 750.00! 28.64 12/10/2020 30,660.00,  7.87% 3.08% 3.08%
YATAS YATAS 2,750.00! 8.031 16/09/2020 39,737.50| 10.20% 3.99% 3.99%
YKBNK YKBNK 6,000.00 2.583 17/11/2020 18,480.00  4.74% 1.85% 1.85%
GRUP TOPLAMI 36,740.68 389,636.83 39.08%  39.11%
B.BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili T.C. 14/04/2021|TRT140421T13 0.00% 0 140,000.00 94.337 27/10/2020 15.60%|  134,388.95| 34.38% 13.48%|  13.49%
T.C. 21/04/2021|TRT210421T14 0.10% 6 50,000.00 112.471 15/05/2020 55.89% 52,879.36| 13.53% 5.30% 5.31%
Ozel Sektor Tahvil AKFEN HOLDING 04/02/2022| TRSAKFH22212 0.03% 3 20,000.00 100 07/02/2020 10.70% 20,217.33|  5.17% 2.03% 2.03%
Yapi Kredi Yatinm | 04/08/2021|TRSAYGZ82118 0.04% 3 15,000.00 100 07/08/2019 29.26% 15,395.90|  3.94% 1.54% 1.55%
is GYo 25/01/2021|TRSISGY12113 0.04% 3 10,000.00 100 28/01/2019 2191.58% 10,296.44|  2.63% 1.03% 1.03%
Finansman Bonosu Alternatif Bank A.S. | 04/03/2021| TRFALNF32123 0.00% 0 30,000.00 95.907 01/12/2020 17.83% 29,175.63|  7.46% 2.93% 2.93%
15/01/2021|TRFDNFK12121 0.00% 0 40,000.00 96.933 30/10/2020 15.94% 39,773.68| 10.18% 3.99% 3.99%
21/04/2021|TRFKCTF42119 0.00% 0 40,000.00 92.757 25/06/2020 9.58% 38,912.32|  9.96% 3.90% 3.91%
Banka Bonosu 22/04/2021| TRFTEBK42114 0.01% 12 50,000.00 100 26/06/2020 39.99% 49,801.62| 12.74% 5.00% 5.00%
GRUP TOPLAMI 395,000.00 390,841.23 39.20%  39.23%
C.VADELi MEVDUAT
Vadeli Mevduat (TL) FIBABANKA A.S. 26/01/2021 0.18% 45,000.00 100 25/12/2020 0.00% 45,153.99| 36.00% 4.53% 4.53%
ANADOLU BANK A. | 26/01/2021 0.18% 45,000.00 100 25/12/2020 0.00% 45,153.13| 36.00% 4.53% 4.53%
AKBANK T.A.S. 26/01/2021 0.18% 35,000.00 100 25/12/2020 0.00% 35,121.40| 28.00% 3.52% 3.53%
GRUP TOPLAMI 125,000.00 125,428.52 12.58%  12.59%
D.BORSA PARA PiYASASI
BPP 04/01/2021 0.18% 64,124.49 100000 31/12/2020 19.40% 64,031.10 100.00% 6.42% 6.43%
GRUP TOPLAMI 64,124.49 64,031.10 6.42% 6.43%
E.TEMINAT iSLEMLERi
VIOP Nakit 27,071.24 1 27/01/2020 27,071.24| 100.00% 2.72% 2.72%
GRUP TOPLAMI 27,071.24 27,071.24 2.72% 2.72%
FON PORTFOY DEGERi 647,936.41 997,008.92
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Fon Net Varlik Degeri Tablosu

TUTARI(TL) |GRUP (%) |TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 997,008.92 100.07% FON TOPLAM DEGERI 996,264.50
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 997,008.92 100.07% Toplam Pay Sayist 1,000,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 1,750.13 0.18% Dolasimdaki Pay Sayist 11,647,237.61
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 45,522,723.59
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayisi 999,942,830,038.8
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.017426
ii) Yabanci Para TL Kargihig 0.00 0.00% 0.00% (VOB Ag¢ikPozisyon) 0.00 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Saysi 25
¢) Diger Hazir Degerler 1,750.13 100.00% 0.18% Giinliik Yonetim Ucreti 23.19
C. ALACAKLAR 14,312.65 1.44% Diinkii Fiyat 0.085271 -79.563529%
a) Takastan Alacaklar T1 776.10 5.42% 0.16%
b) Takastan Alacaklar T2 8,848.00 61.82% 1.78%
c) Takastan BPP Alacaklar 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 4,688.55 32.76% 0.94%
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%
E. BORCLAR 16,807.20 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yonetim Ucreti 687.04 4.09% 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
f) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
2) Diger Borglar 16,120.16 95.91% 0.00%
i) Denetim Ucreti 5,546.89 33.00% 0.00%
i) flan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Thrag Izin Gideri 0.00 0.00% 0.00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 10,573.27 62.91% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsihgi 0.00 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 996,264.50




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIiN BiLGILER

Portfoyiin Esik Sup uma Dahil
s S Doénem Sonu
Fon Esik Deser Enflasyon | Zaman Icinde Degerin Bilai Portfoviin
YILLAR | Getiri | .o (go/) Oram (%) |  Standart Standart | %su Tonle
(%) 0 (TUFE) (*) | Sapmasi (%) Sapmasi y 0P
(%) (%) () Degeri / Net
Aktif Degeri
2018 4.99% 13.77% 13.07% 0.349% 0.0583% | -0.1568 | 635,749.43
2019 26.18% 23.41% 11.84% 0.197% 0.0565% | 0.0438 | 790,886.12
2020 30.21% 11.61% 14.60% 0.496% 0.0279% | 0.1256 | 996,897.97

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma Sl¢iitliniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden
hesaplanmistir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETIRI GRAFIGi
30.21%

o,
11.61% 14.60%

Fon Getiri (%) Esik Deger Getirisi (%) Enflasyon Orani (%) (TUFE)
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Fon 02/01/2020 - 31/12/2020 doneminde net %30.21 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni
donemde %11.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %18.61 olarak gerceklesmistir.

Fonun performansi ile ilgili ayrmtili bilgiye Kap ve kamuyu siirekli bilgilendirme sayfasinda yaymlanan
performans raporlarina bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon portfoyline alinan varliklarmm alim satimlarinda araci kuruluslara odenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar agagida belirtildigi lizeredir.

1) Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0420

2) Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021
3) Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878

4) Takasbank Para Piyasasi: % 0,0021

5) VIOP Opsiyon piyasast komisyonu: % 0,021

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021



Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlar1 da igermektedir ve BSMV dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Fon Net Varlik Degerine Orani

01.01.2020 — 31.12.2020 donemine ait yOnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri

giderlerinin ortalama net varlik degerine orant:

ve diger faaliyet

Ortalama Fon

02.01.2020/ 31.12.2020 | Ortalama Fon Net Varhk oy,
Degerine Orani (%) Dederi
geri
827,448.39
Fon Yo6netim Ucreti 7,042.61 0.85
Denetim Ucreti Giderleri 236.60 0.03
Saklama Ucreti Giderleri 298.98 0.04
Aracilik Komisyonu Giderleri 1,602.02 0.19
Kurul Kayit Ucreti 0.00 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 4,589.15 0.55
Donem Faaliyet Giderleri Toplan 13,769.36 1.66
01.01.2020 — 31.12.2020 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
ORTALAMA
. I FON NET
GIDER TURU TUTAR |ORTALAMA ORANI (%) VARLIK
DEGERI
827,448.39
Ek Kayda Alma 102.73 0.012
TOPLAM 102.73 0.012

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Bu 6rnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildig1 ve belirtilen siire sonunda fondan

cikildig1 varsayilmaktadir. Ayrica Ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarmin degismedigi ve
Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmaistir.
Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1,100.00 1,189.86 1,505.96 2,230.16
Gider Toplam (TL) 18.30 19.80 25.06 37.11
Fon Tutan (TL) 1,081.70 1,170.06 1,480.90 2,193.05

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmigtir.




01.01.2020- 31.12.2020 TARIHLI TUREV iISLEMLER

01.01.2020 — 31.12.2020 Tarih araliginda 39 adet VOB islemi yapilmustir. Bu islemlerden 19,770.00 TL
gelir, 21,762.50 TL gider yazilmustir.

Vadeli islem S6zlesme Gelirleri | 19,770.00 Vadeli islem Sozlesme Giderleri 21,762.50
F XU0300220 1,265.00 F XU0300220 940.00
F_XU0300420 11,150.00 F_XU0300420 9,535.00
F_XU0300820 3,862.50 F_XU0300820 4,675.00
F XU0301020 1,510.00 F XU0301020 595.00
F XU0301220 1,982.50 F XU0301220 6,017.50
Elif Bilmez Ece Kazcilar

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. Bagimsiz Denetim Raporu



