Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.

Y A . .
- Derecelendirme Notu Gerekgesi
S,\I I,\ Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S’nin (“Qua Granite”

Kurumsal Yonetim ve Kredi veya “Sirket”) faaliyet konusu seramik, yer karosu ve fayans malzemeleri,
Derecelendirme Hizmetleri granit Uretimi, satmak ve ihracatini yapmaktir. Sirket Temmuz 2015'te
istanbul’da kurulmus olup, iiretim faaliyetlerine Temmuz 2016’da Aydin ili

26.04.2021 Soke ilgesi Organize Sanayi Bolgesi’'nde yer alan 232.965 m? arazi
icerisinde 79.630 m? kapali alana sahip fabrika binasinda Uretime

Kredi Derecelendirme Notu baslamistir. Sirketin kayith sermaye tutari 525 Mio TL olup cikariimis

sermayesi 120 Mio TL'dir (2019: 99,6 Mio TL).

Uzun vadeli (Ulusal)' Sirketin yurtici pazardaki faaliyetleri ve konumunun yani sira, tarafimizca

(TR) AA- yapilan sektor mukayeseli analizler  ve sirketin tasidig
finansal/operasyonel risklerin incelenmesinin neticesinde, uzun vadeli
Gorunum: notu (TR) AA- ve kisa vadeli notu (TR) Al+ olarak belirlenmistir.
Stabil Gorunim
Kisa Vadeli (Ulusal): Sirket satislari 2020 yilsonu itibariyle %74 artarak 702,8 Mio TL'ye (2019:
TR A1+ 403,8 Mio TL) yiikselmistir. Bu yikselise bagh olarak maliyetlerin iyi
( ) yonetilmesi ve fiyatlara basarili bir sekilde yansitilmasi sonucu sirket Brit

Goriiniim: Kari, Faaliyet Kari ve Net Karinda artis yasanmistir.
. Qua granit, 6lgek ekonomisi, uzmanlasma ve son teknoloji lretim hatt
Stabll sayesinde vyurtici ve yurtdisi pazarda rekabet edebilmekte ve her vyil
satislarini artirmaktadir. Sirketin hali hazirda yillik 11 Milyon m? Gretim
. . kapasitesi bulunmaktadir. Sirket liretim kapasitesini artirma icin yatirimlar
Gegerlilik Tarihi: planlamakta olup 25.12.2020 tarih ve 518403 sayili 584 Mio TL tutarinda

yatirim tesvik belgesi almistir. Bu belge kapsaminda sirket, mevcut 2 hatta

01.04.2022 11 Milyon m? olan (retim kapasitesine, 22,5 Milyon m? Gretim kapasiteli 3
yeni hatti ekleyerek 33,5 Milyon m?ye yiikseltecek olup 2 hattin Eylil
2021’de son hattin Ocak 2022 yilinda devreye girmesi planlanmaktadir.

Qua Granite Hayal Yapi ve Qua Granit 60'in (izerinde Ulkeye ihracat yapmakta olup hasilatin yaklasik
Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. %53’Unl ihracat gelirleri olusturmaktadir. Sirketin lretim tesislerinin
Cumhuriyet Mah, 1955 Sok. No: 1/11, hammadde kaynaklari ve limanlara stratejik yakinlik gozetilerek
Efeler/Aydin Aydin/S6ke Organize Sanayi Bolgesinde kurulmus olmasi olumludur.

Tel: +90 (850) 888 07 08 Tim bunlarin yani sira, Qua Granit’'in sektérdeki konumu, know-how ve
Faks: ~ +90(850) 466 06 60 yurtici ve yurtdisi pazardaki faaliyetleri gibi faktorler de dikkate alinarak
http://www.qua.com.tr/ Sirket’in kisa ve uzun vadeli gériinimleri “Stabil” olarak belirlenmistir.

Diger yandan, Covid-19 salgini ile birlikte kiresel ticaret ortaminda ve para
piyasalarinda son donemde gorilen olagantstli gelismeler pandeminin
olasi ekonomik sonuclarini belirsiz kilmaktadir. Gelismeler tarafimizca
yakindan takip edilmekte olup somut risklerin realize olmasi durumunda
Sirket’e etkileri degerlendirilecektir.


http://www.qua.com.tr/

Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, SAHA Score (firmanin temerriit noktasindan uzakligi), sektor
mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve nakit akis projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir.
Temerrit noktasi analizi; ilgili sektor firmalarinin gegmis yillar mali performans ve temerrit istatistiklerinden taretilmis
olan ayirt edici rasyolara ve istatistiksel katsayilarina dayandirilarak firmanin temerrit noktasina olan uzakhgini dlger.
Bu analiz, SAHA’'nin Tirkiye’deki sirketleri kapsayan 0©zgln istatistiksel calismasina dayandirilmaktadir. Sektor
mukayeseli performans analizi ise, sektér firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili
firmanin  konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda
degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi, karlilk, volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar
ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alrr, yiktumliltklerin
yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektorin niteligi ve bliylime hizi, sektérdeki rekabet yapisi,
musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurtici ve yurtdisi risklere duyarliigi degerlendirilir. Firma
analizinde; pazar payi ve etkinligi, bliyime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve
yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilango disi yikiamlilikleri, muhasebe uygulamalari ve ana ortaklarin itibari
ele alinir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve
seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak tzere 4 ana bashgi icermektedir. SAHA’nin kurumsal yonetim
metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gzeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gériisimizi yansitmakta,
kisa vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan sireye iliskin gorisimizi ifade etmektedir. Uzun
vadeli kredi derecelendirme notlarimiz, en yiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en dislk kalite (temerrit) olan
D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek icin arti (+) ve eksi (-)
isaretleri kullanihr.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler,
piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

K
DI';zem Uzun Dénem | Notlarin Anlami
(TR) AAA
(TR) AL+ (TR) AA+ En ylksek kredi kalitesi. Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti son derece
(TR) AA yuksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.
(TR) AA-
(TR) A+ Kredi kalitesi ¢ok yiksek. Finansal yiktmlaliklerini yerine getirme kabiliyeti cok
(TR) A1 (TR) A yiiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirnm riskini
onemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yikimliltklerini yerine getirme kabiliyeti yiiksek ancak olumsuz ekonomik
(TR) BBB+ kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukidmluliaklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) BBB kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) A3
(TR) BBB- parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler

dolayisiyla yikimliligiuni yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama olumsuz
finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz yize. Menkul kiymet ise,

(TR) BB+ e . . .. -
(TR) B1 (TR) BB yatlrlum yapllablllr seviyenin aItlnda. ama zamanlnd.a .odeme mevcut veya dlgc.er
(TR) BB- spekiilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz ekonomik
kosul ve degisimler dolayisiyla yikimluliglni yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya ¢ikabilir.
(TR) B+ Finansal ytkamldltklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin, sektoriin ve ihragginin
durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim yapilabilir kategorisinin oldukca altinda. Tehlikede ve finansal ylkimliliklerini
(TR) C (TR) CCC yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin olumlu gelismesi
(TR) CCC- gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi
belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrt. Sirket finansal yukimlillklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu menkul

kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.’nin is birligiyle saglanan ve
hem de Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.’nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere
dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden
sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi
gibi, belli bir yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas
alinarak dogrudan veya dolayh olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S.
sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Gglnci sahislara yanhs veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa
olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen
benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2021, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitiin haklari saklidir. Bu Kurumsal Yonetim
Derecelendirme raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.nin ve Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret
A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basiimasi, cogaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.

irtibat:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Serhat Karakus
skarakus@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Segkin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.$
Valikonagi Cad., Hact Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com @ www.saharating.com
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