halinde giriglen husus gelecek toplanuya burakilir ve kevfiyet bir vazi ile tim Y&netim
Kurulu {iyelerine bildirilir, gelecek toplantda da egitlik bozulmazsa teklif reddedilmis sayvihr,

“Sirketin Temsil ve [lzami™ baglikh 15, Maddesinde, Gzetle;

Sirketin maksat ve mevzuu ile ilgili gayrimenkullerin alinm satimi, kiralanmasi, ipotek
cdilmes: de dahil Sirket adina islem yapmak, Sirketi wemsil ve ilzam etmek vetkisi Yinetim
Kuruluna aittir. Hirket adima yazlan ve verilen biltlin belge ve kafitlann ve Sirket acina
yapilan bilciimle baglant ve stzlesmelerin muteber olmas: ve Sirketi ilzam edebilmesi icin
bunlann Ydénetim Kurulunca dercce, yer ve sekil tayin edilerek imza vetkisi verilen ve ne
suretle imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan olunan kisi veya kisiler tarafindan
Sirket unvam altinda imzalanmig olmas: lazimdir, Yonetim Kurule, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Pivasasi Kanunu ve i bu ana stizleymenin bu hususlarda Sirketin genel kurulu
tarafindan kabul edilen kararlarda kendisine yilklenilen vazifeleri ifa ve icra ederler,

Yonetim Kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu'nun ilgili hitktmleri ¢ergevesinde temsil yetkisini veya
idare iglerinin timiini veya bir kismuin, tyeleri arasinda kurabilecegi bir jcra komitesine,
yonetim kurulu tiyelerinden birine, murahhas iiye veva pay sahibi olmayan miidiirlere
birakabilir. En az bir yonetim kuralu dyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Bu durumda,
yonetim kurulu Tirk Ticaret Kanun'un 367/ maddesine uygun bir yonerge dizenler, Yetki
verilen live midiirlerin vetkileri ile bunlann miinferiden veya birlikte sirketi temsil ve ilzam
etmeleri ydnetim kurulu tarafindan tespit edilir.

214, Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket esas stzlesmesinin 5 uncu maddesi uyannea, A ve C grubu pay sahipleri lehine yénetim
kurulu fiyeleri segiminde aday gstermeve yonelik imtivaz tamnmustir, Amlan esas sozlesme
hitkmil uyarinca, yinetim kurulunun en az 5 en gok 7 dyeden olusmas: diizenlenmis olup;
vinetim kurulu fiye sayismnin

(i) 5 veya b olmas: halinde 1 tanesinin A grubu pay sahipleri tarafindan. 2 tanesinin ise C
grubu pay sahipleri tarafindan,

(i) 7 olmasi halinde 2 tanesinin A grubu pay sahipleri tarafindan, 2 tanesinin ise C grubu
pay sahipleri tarafindan

Gisterilecek adavlar arasindan segilmesi hilkiim altna alinmigtir.,

Aynca. Esas Stzlesme’nin 20. Maddesi uyannca Esas Stizlesme degisikliginin imtivazli pay
sahiplerinin haklarmi thlal etmesi durumunda, Genel Kurul kararimn imtivazli pay sahipleri
kurulunca onaylanmas: gerckecegi Sngdrilmistir,

2015, Pay sahiplerinin haklarnm ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaaniistll genel kurul toplantisimin vapilmasia iliskin usuller ile
toplantilara kathm kosullar hakkinda bilgi:

Genel kurul toplanular, TTK'na, SPK'na, SPK ve MKK ditzenlemelerine, Sirket esas
sozlesmesine, SPK Kurumsal Yonetim [lkelerine ve ilgili sair mevzuata wygun olarak
vapilmaktadir, Olagan ve Olaganiisti Genel kurul toplanti elndemi., Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplant giinleri harig en az iic hafta dnce TTSG. KAP ve Sirket'in
lﬁ'temﬂ sitesinde 1lan edilir, Genel kuml ﬁm:e-imde ve sonrasinda, _g-r,m:l kurul L!e 1Eg|]: tilm
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(Hagan ve olaganiistii genel kurul toplant ve karar nisaplan. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas) Kanunu ile ilgili mevewa hitkiimlerine tabidir,

Sirket Esas Sozlegmesi'nin 16'nct maddesi uyannea, gerek Olagan gerckse Olagiantistii Pay
Sahipleri Genel Kurul Toplantisy, sirket merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu
Ankara ili sinirlan igindeki elverisli bir yerde toplanir.

Genel kurul toplantilanmin zaman, yer ve giindemi esas sézlegmenin 24 iincii maddesine giire
vapilacak ilanla pay sahiplerine duyuralur,

Pay sahipleri TTK, SPK ve MKK diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakks, sahip oldugu paylarn itibari degerieri
toplamimn, sirkel sermayesinin itibari degerinin toplarma oranlanmasivla hesaplarr. Pay
sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilei de yollayabilir. Kullamlacak vekaletname Smegi Sermave Pivasasi Kurulu'nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin dilzenlemeleri gercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan
diizenlenir.

Oy kullamimanda  Tiirk Ticaret Kanunu, Sermave Pivasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hitkimlerine uyulur,

Genel Kurul'un toplantiya ¢agrnilmasina ait ilanlar, Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hitktimleri
ve Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 29, Maddesinin birinei fikras: hitkmi gerefinee ilan ve
toplant: giinleri harig olmak iizere en az g hafta Gnee yapilir.

Toplant verine girigte. percek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nei maddesi uvarinca
kurulan elektromik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik goéstermeleri,
gercek  Kigi pay sshiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
giistermeleri. tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de vetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gdsterilmis verleri imzalamalan sarttir,
Stz konusu kontrol iglemleri, Yénetim Kurulu'nea veya Yonetim Kurulu'nea gérevlendirilen
bir veya birden fazla yinetim kurulu iiyesince vahut Y onetim Kurulu'nea gérevlendirilen kisi
veya kigiler tarafindan yapilir.

Genel Kurul toplantisina clektronik ortamda katilim; Sicket'in genel kurul toplanularina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyannca elekirontk ortamda da kanlabilir. Sirket. Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yepilacak Genel Kurullara [ligkin Yonetmelik hitkiimleri uyarmca hak sahiplerinin
genel kurul toplantlanna elektronik ortamda katilmalanna, gorlis agiklamalanna, Sneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan tamyacak elektronik penel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmug sistemierden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilannda esas stzlesmenin bu hilkmii uyannea, kurulmus olan sistem
zennden hak sahiplerinin ve temsileilerinin, anilan Yonetmelik hilkk(imlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi sadlamr,

Genel kurul toplannlarinin yapilmasina ve toplantlara kauhm kosullaring iliskin esaslar,
Sitket Esas SOzlegmesinin 16-24 maddelerinde ve Sirket'in 24.05.2013 tarihli 2013 wih
Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek viiriirliige konulan “Ersu Mevve ve Gnda
Sanavi Anonim Sirketi Genel Kurulumun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda [g
indediizenlenmektedir. Fsas sozlesmemize ve Genel Kurul ig Yinergemize Sirket
prles —www.ersucom ve Kamuvu Aydinlatma  Platfformu  internel  sites]
hdpithe tr "den ulagilabilir, : 3
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20.17. ihraceinim viinetim hakimiyctinin el degistirmesinde gecikmeve, ertelemeye ve
cngellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,
20,18, Paylarin devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTE, SPK ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimleri gergevesinde vapilacaktar.

20.19. Sermayenin artirdmasing ve azalilmasina iliskin esas sizlesmede Gngdriilen
kosullarin yasamin gercktirdifinden daha afir olmas: halinde siz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y aktur,

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin faaliyetlerini dnemli dlgtide etkileyecek sizlesmeleri hakkinda kisa bilgilere asagida
yer venlmektedir,

Elektrik Enerjisi Alm-Satim Shzlesmesi

Sirket'in faalivetleri kapsaminda kullamlmak Gzere tedarikgi tarafindan iletim veiveva
dagitim sistemlerinin kullanlarak elekirik enerjisi satisinda uygulanacak idari, ticari ve teknik
sartlara iliskin usul ve esaslar belirlenmektedir.

Dogal Gaz Ahm-Satim Siizlesmeleri

irket'in faalivetleri kapsammnda kullanidmak dizere dagmim sirketi tarafindan Sirket'e
saflanacak dofaz gazin ahm satimina iliskin sartlar ditzenlenmektedir. Sazlesmelerde Sirket
tarafindan yillik olarak asgari alim tashhiidii bulunmakta olup, sézlesmede ver alan hesaplama
yintemine gire tazhhiit miktarlan belirlenmekte ve dogal gaz miktan avlara giire degisiklik
postermektedir.

Kira Sozlesmeleri

Sirket'in faalivetleri kapsamunda kullamlmak {izere, arag, is makinesi ve depo Kiralama
stizlesmeleri akdedilmektedir,

Stizlesmeli Tarm Faaliyetleri kapsaminda Ciftcilerle imzalanan sizlesmeler

pirket, temel faalivet girdisi olan meyveleri ¢ificilerle stzlesmeli tanm csasina gore
trettirmekie ve liretimine esas hammadedeyi bu stizlesmelerle garanti altina almakiadir,

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. lhragomn  Kurulun muhasebe/finansal raporlama  standartlan  uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolart ile bunlara iliskin
bafimsiz denetim raporlar:

lzahnamede ver verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlanna Kaesl Avdinlatma Platformu (www kap.oretr) ve Sirket’in internet sitesinden
Ar) ulasilabilmekiedir,
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Finansal Tablo Dénemi KAP'ta ilan edilme tarihleri

1 Ocak — 31 Arahk 2018 | Nisan 2019
1 Ceak — 31 Arahk 2019 2 Mart 2021
I Oecak — 31 Aealik 2020 5 Mart 2021 |

22.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafumsie denctimi
gergeklestiren  Kuruluslamnn  unvanlar, bafimsiz denetim  gliriisi ve denetim
kurulusunun/sorumiu ortak bas deneteinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

lzahnamede yer alan ve asagidaki tabloda dénemleri belirtilen finansal tablolar bagimsiz
denetimden gegmistir.

T Bagmsiz
Penetim
Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Tablo Denetim Denetim SH" ruluzunun
Dinemi Kurulusunun | Kurulugunun | m""g" Ortak | Gorlig/Senug
Ticaret Unvam Adresi 5
Denetcisinin
Ada s:'r!:_l"!-'adl
Mecidive Mah.
Birlesim Bagims:z | Mtd cmnq’c:*
01 Ocak- 31 Arahk Denetim ve hf;l;:}” ' Ergun Senlik, Sinirls
2018 Yeminlt Mali I'{l:'E:Ll}fﬂlll SMM, YMM Olumlu
Milsavirlik A.S. Kadikoy
Istanbul
o ; Burhaniye,
[ Amk veminkiMali | Tl op Asli Sahin
01 Ocak- 31 Aralik Miisavirlik ve = Simrh
20e Bagimsiz Denetim NUE-IE‘_EMW Qzacar, OMwmlu
Hizmetleri A.S Lizkiidar S840, YR
' e Istanbul
e . | Burhanive,
. lgk Yeminki Mali | 7 00 o) Asli Sahin
Ol Ocak- 31 Arahk | Misavirlik ve i --
2020 Bagimsiz Denetim T, 39000 tcin Riumin
2 : Liskiidar ShM, YMM |
Hizmetleri A.S. ;
Istanbul

21,3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimn ve/veva grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
{(iiretim, satis, stoklar, siparisler, malivet ve sans fyatlan hakkindaki gelismeleri de
igermelidir) veya siiz konusu hususlarm bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.
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22.4. Proforma linansal bilgiler':

Yoktur,

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Thrageinin esas siizlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde ver alan
kar payi dafitim esaslan ile izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitim Konusunda almis olduo kararlara iliskin bilgi:

Sirket'in kar dafium esaslan, Sirket'in kurumsal internet sitesinde ve www kap.orgtr
adresinde yaymlanan girket esas sizlegmesinin “Kann Tespiti ve Dafinm™ bashkh 22.
maddesinde ve asafidaki Sirket'in kar dagium politikasinda detayh olark sunulmustur,

Sirket’in kar dagitum politikas

Sirketimiz elde ettigi finansal sonuglarla en yitksek piyasa degerini vakalayabilme payreti
igerisinde olup Esas S#zlesmesinde belifenen kar dagibm politikas: ile Sermaye Pivasasi

Kanunu wyannca her w1l ontaklarina Dagitilabilir Dinem Kanna gire temettii daginlmas
hedetlenmektedir.

Sirket Esas Sfzlesmesi'nin "Karmn Tespiti ve Dafitima"” baghikli 22, maddesi ve “Kann
Dagitim Tarihi™ baghkh 23, maddesi uyarinca:
“Madde 1I- Karm Tespiti ve Dagitim

sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhielif
amortisman gibi girketge Gdenmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile sitketin tozel
kigiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra perive kalan ve willik
bilangoda poriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonrs, simsivla
agafida posterilen gekilde tevzii olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 371 kanuni vedek akgeve aynlir.
Birinci Temettih:

b} Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagss tutannin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuating uygun olarak birinci temettii aynhr.

€) Yukandaki indinmler yapldiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin, bagimsiz ilveler harig
Yonetim Kurulu fiyelen ile memur, mistahdem ve isgilere, ¢esitli amaclarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikieki kisi ve kurumlara daginlmasina karar verme hakkina sahiptir,

lkinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Cienel Kurul. kismen veva tamamen ikinci lemettii payi olarak dagitmaya veva Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile aviedifn vedek ak¢e olark ayirmaya
vetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

* Proforma Finansal Bilgi: Toplam varhklar, satighar gibi ortakligem faalivetleri ve finansal dursmu igin Saeinli
gistergelerde “ﬁ Aridaha fazla oranda bnemli bir degisiklige yol agan bir iglemin stz konusu olmas: duramda,
o 3can iglemin finansal tablo ddnemi bagindan itibaren veva finansal iable dineminin son gling

* . _r. varspyilarak ofie konusy degisikligim omakb2in bribt pelin, toplam akeifi ve zarar Merindeki
iR finansal bilgi. 5
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¢} Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagtilmas: kararlagstinimis olan kisumdan,
ddenmis sermayenin %051 oraninda kar pay: déstldiikien sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanununun ilgili hitkiimleri uyvaninea genel kanuni vedek akgeyve eklenir

Yasa hilkmd ile aynlmas gercken yedek akgeler aynlmadikea, esas sizlesmede pay sahipleri
igin belirlenen birinci temettil dagitiimadikea: bagka vedek akge aynlmasina, ertesi vila kir
aktarilmasina ve temettll dafinmunda yénetim kurulu Gveleri ile memur, mistahdem ve
iggilere, gegitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi verveya kurumlara kir payi
dagtilmasina karar verilemez,

Paylara iligkin temettil, kistelyevm esasi oygulanmaksizin, dagitim tarihi itibanyla mevout
paylann tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilar.

Dagiilmasina karar verilen kann dafitim sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulea kararlastinlir.

Temetti Avans

Yinetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan vetkilendirilmis olmak ve Sermaye Pivasas
Kanunu’nun 20, maddesi ile Sermaye Pivasasi Mevzuating uymak sartivla ilgihi w1l ile simirl
kalmak {izere temettii avans: dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu®na verilen
temettil avans: dafimlmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi vil ile smirlidie. Bir Snceki déinemin
temettil avanslan tamamen mahsup edilmedigi slirece, ek bir temettll avans: verilmesine ve
temettll daginlmasina karar verilemez.

Madde 23- Karin Dagitim Tarihi

Diinem kdnmm veya Temettli Avansimn hangi taribte ve ne bigimde verilecegi Sermaye
Fiyasas) Kurulu'nun diizenlemeleri dikkate alinarak Yénetim Kurulu'nun teklifi zerine Genel
Kurul tarafindan karadastinlir.”

Sirket vinetim kurulu, izahnamede ver almasi pereken finansal tablo dénemlerinin hir
kisminda ge¢mis wil zararlan olmasi nedeniyle kar dagitim yapilmamasi yontinde, bir
kismuinda ise Sirket'in faslivetlerini kar ile sonuglandimmis olmakla bidikte, Sirket'in kar
daginm politikasinda dngdrlilen kogullann degerlendirilmesi surctivle; meveut ekonomik
konjonktilr, girketin uzun vadeli stratejileri, yatirim, nakit akisi ve finansman politikalari ve
ortaklarnmzin, sicketimizin ve calisanlanmizin uzun vadeli menfaatler: dikkate alinarak. mali
biinyenin giiglendirilmesi ve yeni finansman ihtivaci yaratlmamas: amaciyla ilgili hesap
dinemlerinde kar dafitiminin yapilmamas: ve genel kanuni yedek akee aynldiktan sonr
kalan tutarin olaganiisti yedeklere (gegmiy yil kiirlan hesabina) aktarlmas: yéniinde kararlar
alarak konuyu Genel Kurul'un tasvibine sunmustor. Kararlara iliskin dzel durum agiklamalan
ve kar daginm tablolar Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www . kap.org.tr) yayinlanmstir.,

21.7. Son 12 ayda ihraggmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh tizerinde
Gnemli etkisi olmuy veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatiar
ve tahkim islemleri veya siiz konusu hususianin bulunmadig hakkinda ifade:

Son |2 ayda ERSU nun finansal durumu veya karliligs dzerinde dnemli etkisi olmus veva
izleyen donemlerde etkili olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat ve tahkim islemi
bulunmamakeadir. Sirketin taraf oldugu davalarin raporian isbu dava ekinde verilmekiedir.




23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. lhrag edilecek ve/veva borsada islem girecek paylarm ISIN {uluslararas: menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Sirket’in 180.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde, 36.000.000 TL olan gikanlnsg
sermayesi, tamami nakden karmlanmak fizere % 200 oraminda 72.000.000 TL artinlarak
08, 0000, (0= TL ve gikarilacaktr.

72.000.000 TL tutanindaki sermaye artinmi sonrast A grubu hamiline vazih imtivazl pay
karghginda sermaye artinmi oraminda A pgrubu hamiline yazidi imtivazl pay. C grubu
hamiline yazili imtiyazh pay kargiliginda sermaye artmim oraninda C grubu hamiline vazib
imtiyazh pay ve F grubu hamiline vazil imtivazsiz pay karsih@inda sermave artinm oramnda
F grubu hamiline yazih imtiyazsiz pay verilecektir.

Yapilacak sermaye arinmuinda ihrag edifecek 72.000.000 TL degerli payin; ; 28,900 TL
nominal dederli kismu A grubu imtiyazh (ISIN: [#]),269.971,100 -TL nominal degerli kismy
C grubu imtiyazh (ISIN: [e]) ve 71.730.000,00-TL nominal degerli kismm F grubu imtivazsiz
{ISIN: [® ) pay olarak ihrag edilecektir. F grubu ihrag edilecek paylar BIST e islem géirecek
olup, A ve C grubu paylar BIST te islem gérmevecektir.

Bu sermaye amtimminda veni pay alma haklan simirlandinimanmis olup, meveut ortaklarn
%200 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarmn kullammindan sonra kalan F grubu hamiline vazil paylar BIST
Birincil Pivasada satilacakur.

Grubu MNuma/ imtiyazlar Pay Savisi Bir Pavin Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal (TrL) O
Didugu . Defieri (TL) ()
A Hamiline | Y onetim Korulunda 1.445 0,01 14,45 0, 00004
Aduy Gasterme
Imtivaz)
C Hamiling | Yonetim Kurulunda | 13 495 555 0,01 134,985 55 0,3 7406
Aday Gosterme
imtivaz
__F | Hamiline Yoktur 3.586.500.000 001 3565000 | 9962500
| Toplam 36,000,000 100

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermave artirimmin kaynaklar hakkinda bilgi:

Y obktur,

b) ¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilzili hilgi:

Yokiur,

verilecek paylarin daditim esaslarm: -
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i) Ortaklarin Gdenmis/oikanims sermayede meveut paylarna giire bedelsiz pay
alma orans:

Yoktur.
it} Basvuru sekli:
Yoktur.
23.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Ihrager paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat kapsaminda olugturulmustur.
13.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakh@imz paylart kaydilestirme esaslan gerevesinde MKEK nezdinde kavdi olarak
tutulmaktadur.

23.4. Paylarin hangi para birimine giive ihrag edildigi hakkinda hilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak fizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkmda bilgi:

Satg yapilacak paylar, ilgili mevzuat uvannca pay sahiplerine asafidaki haklan saflamaktadir.

an Pay Alma 1(TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1 savih Kar Pavi 4
Pay suhipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve
Heili mevzuatin hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkna sahiptir,

Hak kazamlan tarih: Halka agk onakliklarda kar paye, dagitim tarihi itibarivle meveut payvlann
timine, bunlann iheag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin esit olarak dagitilir, Thrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulea karar verilmis olmasi halinde, dagrtim
tarihi itibariyle paylarm tiimil kar payi alma hakk elde eder. Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin
farkinda olarak vatrim karan almahdar.

Zamanasimy: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri ile
ortaklar trafindan tahsil edilmeven kar payl avans: bedelleri dagiim farihinden itibaren bes vilda
Zaman agimina ugrar. Zaman agimna ufrayan kar pavi ve kar pay: avanss bedelleri hakkinda 2308

sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazine® ve Intikali
Hakkinda Kanun hikimlerd uygulamr, Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zaman asum
bulunmamaktadir.

Haklm kullanmmina iliskin siirlamalar ve bu hakkin yurt dismda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamim  prosediirii: Hak  kullammma  iliskin herhangi hir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediisil, yurt disinda ve vurt iginde verlesik pay sahipleri igin
aymdir,

Hisseleri MKK nezdinde ve Yatnm Kuruluslan alundaki vatnme hesaplaninda Kayden
saklamada bulunan ortaklann kar payr Sdemeleri MKK amscihig ile vanrime: hesaplarna
aktanImaktadir.

Tam ve dar miikellef tizel kisiler, kar payt almak iizere yvapacaklan miiracaatta mitkellefiyet

bilgilerini ibraz_Simekle yikimlidider, Kar dadiiminda, Sermave Pivasasi Mevzuah ile
Albetitien efi uyulur. Kurul'un T-19.1 sayili Kar Payr Tebligi uyarinea, kar payi dagitum
[T < S ;
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islemlerine en geg dafiim karan verilen Genel Kurul woplantisinim vapldh hesap diinemi sonu
itibariyle baglanmasi gerekmektedir,

Kar payi oram veya hesaplama yintemi, fdemelerin dinemleri ve kitmiilatif mahivette olup
olmadig: Sirket, TTK. Sermave Pivasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararfan, vergi yasalar,
ilgili diger yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Siirlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belitlemekie ve Kar Dagiim Politikas: uvarinca kar dagrtimn yapmakeadir,

i mayve sistemindeki ortakhiklar icin SP
madde 18, 11-18.1 savili Kavit ave Sistemi Tehligi Seri
Her pay sahibi. yeni ¢ikanlan paylan, meveut paylanmn sermave oramna gire alma hakkina
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, gikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge veni pay gikanlamaz.
Riighan hakki kullandinldikian sonra kalan paylar, ya da riichan hakki kullammunin kisitlandigs
durumlarda yeni ihrag edilen tlim paylar pivasa fivat: ile halka arz edilir.

Bedelsiz Pav Edinme Hakla (TTK madde 462, SPKn m.19, VII-128.1 savih Pay Tebligi)
TTK md. 462 uyaninca, esas sbzlesme veva genel kurul karanvla aynloms ve belirli bir amaca
Gzpillenmemiy yedek akgeler ile kanuni vedek akgelerin serbestee kullamdabilen kisimlar ve
mevzuaun bilangova konulmasina, sermaveve eklenmesine izin verdifi fonlar sermayeye
déniistiirlilerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir,

Halka agik anonim ortakliklann sermaye artinmlaninda, bedelsiz paylar artinim tarihindeki meveut
payvlara dafitilr,

Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK madde S07)

TTK madde 507 uyannca: her payv sahibi, kanun ve esas stzlesme hiikiimlerine gire pay
sahiplerine dafitilmas: kararlagtinimig net dénem kinna, payi oraninda katlma hakkuu haizdir,
Sirketin sona ermesinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varlifinin
kullamlmasina iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay
oramnda katulir,

sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sfzlesmede sona eren Sirket'in mal varlifimn
kullamlmasina iliskin bagka bir hikiim bulunmadif takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara paxyi
oramnda kaular.

Esas Sizlegme'de tasfiveden pay alma hakkina iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir,

Genel Kurul'a Davet ve Katil ki (I'TK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde
29, 30, 11-30 ith Yekaleten v nilmasy ve C oluvla Vekalet Toplanmas:
Tehligi)

TTK madde 414 uyannca genel kurul toplantiva, esas stzlesmede gisterilen sekilde, sirketin
miernet sitesinde ve Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla cagnlr, Bu capr, ilan
ve teplants glnleri harig olmak dizere, toplant tarihinden en az iki hafia dnce vapilir. Pay defterinde
vazil pay sahipleriyle dnceden sirkete pay senedi veva pay sahipliging ispatlavics belge vererck
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant giiniiyle giindem ve ilamn giktifn veva ¢ikacai
gazeteler, 1adels taahhiitlii mektupla bildirilir.

TTh madde 415 uyaninea genel kurul toplantising, vénetim kurulu tarafindan diizenlenen "hazir
bulunanlar listesi"nde ady bulunan pay sahipleri kanlabilir, Gergek kigilerin kimlik géstermeleri,
tiizel Kigilerin_fegnsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline vazili pay senedi
sighiplergenet kurulun toplant giiniinden en gec bir giin dnce bu :-;n:n:ﬂ:rcg::llféf 'mﬂ_;ﬂfmm

sy iris karti alirlar ve bu kartlan ibraz ederek pdnel kurul antrsma katrbahilider,
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Ancak, girig karunin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazl pay senedini devraldifam
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katlabilirler.

TTK madde 419 uyannca, esas sozlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiyi genel kurul
tarafindan segilen. pay sahibi tagimas: sart olmayan bir baskan y@netir, Baskan tutanak yazman ile
gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanlig olusturur,

TTK madde 425 uyaninca, pay sahibi, paylarindan degan haklarni kullanmak igin, genel kurula
kendisi kanlabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsileisi olarak genel kurula
yollayabilir, Temsilcinin pay sahibi olmasim dngiiren csas sdzlesme hilkmil gecersizdir.

enel Kurul'da Mii relere Katilma TTK madde 407, 409, 417)

TTK madde 407 uyarinca, pay sahipleri girket islerine iliskin haklanm genel kurulda kullamrlar.,
TTK madde 409 uyannca da, genel kurullar olagan ve olaganiistil toplamr. Olagan toplant her
faaliyet dinemi sonundan itibaren iy ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlann se¢imine,
finansal tablolara, yinetim kurulunun yillik raporuna, kdnn kullamm sekline, daginlacak kir ve
kazang paylanmin oranlannin belirlenmesine, vonetim kurulu Oyelerinin ibralas ile faalivet
dénemini ilgilendiren ve gerekli giriilen diger konulara iliskin milzakere vapilr, karar alinr.
TTK madde 415 uyarinca; genel kurul toplantisina, ytnetim kurulu tarafindan diczenlenen “hazir
bulunaniar listesi"nde adi bulunan pay sahipleri kaulabilir. Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan
senede baglanmamis paylarin, ilmithaberlerin nama vazih paylann sahipleri ve Sermaye Pivasasi
Kanunu'nun 10/A maddesi uyannca kayden izlenen pay sahipleri veyva anilanlann temsileileri
genel kurula katilir. Gergek kigilerin kimlik gostermeleri. thzel Kisilerin temsilcilerinin
vekiletname ibraz etmeleri sarur. Hamiline vazil pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant
guniinden en geg bir giin dnce bu senetlere zilyet olduklarim ispatlavarak giris kartr alirlar ve bu
kartlar) braz ederek genel kurul toplantisina kanlabilirler. Ancak. giris kartimin verilmesinden
sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigen ispatlavan pay sahipleri de genel kurula
katilabilirler. Genel kurula kanlma ve oy kullanma hakki, pav sahibinin paylann sahibi oldugunu
kamitlayan belgeleri veya pay senetlerini girkete, bir kredi kurulusuna veva baska bir yere depo
edilmesi gartina baglanamaz. Aksine esas stzlesmede hilkiim bulunmad:@ takdirde genel kurul,
sirket merkezinin bulundujiu verde toplanir.

Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn madde 30)

TTK madde 434 wyannca; pay sahipleri, oy haklarimi genel kurulda, paylarmn toplam itibari
degerivle orantl olarak kullanir, 1327 nci maddenin besinci fikras: hitkmii saklidir. Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir. $u kadar ki; birden fazla paya sahip
olanlara tamnacak oy savisi esas sozlesmeyle siirlandinlabilir, Sirketin linansal durumunun
diizeltilmesi siragmda paylann itiban degerler indirilmisse paylann indiriminden tnceki itibari
degeri tzerinden taninan oy hakks korunabilir.

TTK madde 435 uyarinea: oy hakk, payin, kanunen veva esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktaninin ddenmesivlie dogar.

TTh madde 436 uyvarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veva bunlann ortaf olduklan
gauhus girketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte
bir ise veya isleme veva herhangi bir vargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
milzakerelerde oy kullanamaz.




Sirket ynetim kurulu lyelerivle yvonetimde pérevli imza vetkisini haiz kisiler, viinetim kurulu
Oyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan haklanm

kullanamae:.
Bilgi Alma ve im:g-l_gme Hakka (T |_E madde 437, 11-14,1 savili SPKn madde 1 Ermave
Fivasasinda Finansa rlamava Iliski slar Tehligi

T'TK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal whlolar, yonetim kurulunun yilhk
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yénetim kurulunun ki dafitim Onerisi, genel kurulun
toplantisindan ¢n az on bes glin Snce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur,

Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir vl sitreyle merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tuulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir,

aPkn 18/6. 20:2

TTK madde 445 uyannea: 446'ne1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sizlesme
hikiimlerine ve Grellikle dirtsdik kuralna avkin olan genel kurul kararlan alevhine, karar
tarthinden itibaren (g ay iginde, sirket merkezinin bulundugu verdeki aslive tiearet mahkemesinde
iptal davas: agabilirler.

ITK madde 446 uvarinca;

{a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz ov veren ve bu muhale fetini tutanaga gegirten,
(b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, clumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasm:
cagrimn usuliine giire yapimadigin, gtindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihip oy kullandiklanni, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve vukanda sayilan aykirliklann
genel kurul karannin almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

(c) Yonetim kurulu,

(d) Kararlarin yerine getirilmesi. kigisel sorumluluguna sebep olacaksa vismetim kurulu Gyelernden
ber biri iptal davas: agabilir.

TTK madde 451 uyannea; penel kurulun kararna kars:, kot nivetle iptal veva butlan davas:
agildi takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradifs zararlardan miteselsilen sorumluduriar,

Annlik Haldar (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

Sermayenin en az onda birini olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak perektirici
sebepleri ve gindemi belirterek genel kurulu toplantiya cagirmasing veyva genel kurul zaten
toplanacak ise karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme kovmasim istevebilirler, Pay
sahiplerinin gagn veya gimdeme madde konulmasima iliskin istemleri ydnetim kurulu tarafindan
reddedildifi veya isteme vedi 15 giinii iginde olumlu cevap verilmedifi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu fizerine genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu
verdeki asliye ticaret mahkemesi karar verehilir,

Genel kurulun Gzel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az onda birin olugturan
pay sahipleri veya paylarimn itibarf degeri toplani en az bir milvon Tirk Liras: olan pay sahipleri
g ay igindeSrrket merkezinin bulundugu yver aslive ticaret mehkemesinden tizel denetgi atamasim

L R D ] ]




Ozel Denetim isteme Hakk (TTK madde 435, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullanilabilmesi iin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veva inceleme hakki daha dnee kullamilmmissa, belirli olaylann Gzel bir denetimle agikliga
kavugturulmasin, giindemde ver almasa bile genel kuruldan istevehilir,

Genel kurul istemi onavlarsa sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde sirket merkerinin
bulundugu verdeki aslive ticaret mahkemesinden bir Gizel denetgi atanmasim istevebilir,

Ortakhiktan Ayvrilma Haklky (SPRn madde 24, 11-27.2 savili Ortakhiktan Cikarma ve Satma

Haklar Tebligi)

Halka agik anonim orakhiklann birlesme, béliinme islemlerine taraf olmas:, tir degistirme veva
sona erme karan, malvarb@nm tdmiing veya dnemli bir biltmiind devretmesi veva flzerinde bir
ayni hak tesis etmesi veva kiralamasi, faalivet konusunu timiiyle veya dmemli dlgide degistirmesi,
imtiyaz dngdivmesi veya meveul imtiyvazlann kapsam veva konusunu degigtirmesi ile borsa
kotundan gikmas: Smemli kararlardir. Bu kararlara iliskin genel kurul toplantisina katilarak, anilan
kararlara iliskin mubalefet serhlerini toplant tutanagina isleten pay sahipleri agisindan ayrilma
hakk: doBacaktir.

ve Satma Haklar Tebligi)

Pay alum teklifi sonucunda veva birlikte hareket etmek de dahil olmak (zere baska bir sekilde sahip
olunan paylann girketin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veva daha fazlasma ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler apisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma
hakks, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan ise hikim ortafia pavlanini satma hakk dogar. Azinhk
pay sahipleri, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, paylarinin hakim ortak tarafindan sann
alinmasmi talep edebilirler. Aznligin satma hakks siiresi sonunda hakim ortak ise Kurul tarafindan
belirlenen siire iginde, satma hakkim kullanmayan azinlikea kalan ortaklann paylarinin iptalini ve
bunlar karsihgi ¢ikanlacak yveni pavlarn kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

23.6. Paylarn ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

yirket Yimetim Kurulu 21.04.2021 tarihli toplantsinda;

L. Sirket Esas Sozlesmesimin 6. maddesinin vermiy olduu vetkive istinaden, Sirketimizin
180,000,000 TL kayith sermave tavam iginde 36.000,000 TL olan vikarlms sermavesinin,
tamarm nakden (bedelli) karsilanmak suretivle %6 200 oraminda 72.000.000- TL artirlarak
108.000.000- TL ve ¢ikarlmasina,

2. Nakit olarak artinlan 72.000.000 TL'lik sermavevi temsil edecek 7.200.000.000 adet payin;
2.890 adedinin 0,01 TL (Bir Kurug) nominal bedelli hamiline yazili imtiyazh A grubu pay,
26.997.110 adedinin 0,01 TL (Bir Kurug) nominal bedelli hamiline vazili imtivazh C grubu
pay ve 7.173.000.000 adedinin 0,01 TL {Bir Kurug) nominal bedelli hamiline vazil imtivazsiz
F grubu pay olarak ihrag edilmesine

3. Pay sahiplerimizin yeni pay alma haklaninda herhangi bir kisitlama vapilmamasina ve pay
sahiplerine yeni pay alma haklarinin 0,01 TL nominal degerli her bir pay icin 0,0] TL fiyattan
(toplam | TL nominal degerli 1 lot pay i¢in | TL nominal deger iizerinden) nominal deger
tzerinden kullandinlmasina,

4. Slresi_jginde yeni pay alma hakkmm kullanan pay sahiplerine veni pay alma haklan
=g du. A grubu pay sahiplering, borsada islem gormeyen nitelikte A grubu hamiline

yadill imtivazh pay; C grubu pay sahiplerine, borsada islem gérmeyen C grubu hamijtine yazili
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imtiyazli pay ve F grubu pay sahiplerine, borsada iglem giren F grubu hamiline yazils
imtiyazsiz pay verilmesine

. Yeni pay alma haklar kullarm siiresinin 15 (onbes) gin olarak belirlenmesine, bu sitrenin
sim gimiindin resmi tatile rastlamass halinde yeni pay alma hakk: kullamm siiresinin izleven is
glind aksam sona enmesine,

6. Yeni pay alma haklannin kullandinlmasindan sonra kalan paylar var ise. kalan paylann 2 {iki)
ij giindl sireyle nominal degerden disik olmamak lzere Borsa [stanbul A.S. Birincil
Pivasa'da olusacak fivattan satilmasina,

7. Kalan paylanin Borsa Istanbul A.S, Birincil Pivasa'da satdmasms takiben satifamayan paylar
olmasi halinde, VII-128.1 sayili Pay Tebligi madde 25/1 -{a) hikmil ¢ercevesinde,
sattfamayan paylann 6 (alt1) is giind icinde iptal edilmesine,

8. Sermaye artinmu islemleri kapsaminda Alnus Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin araci kurum
olarak beliflenmesine

9. Scrmaye arinm nedenivle ¢ikanlacak paylann girket ortaklarina Sermaye Piyasas) Kuruly
("SPK”) ve Merkezi Kayit Kuruluga A5 nin ("MKK") kavdilestirme ile ilgili dizenlemeleri
cergevesinde kaydi pay olarak dagiilmasina ve veni pay alma haklarmm kaydilestirme
sisterni esaslan gergevesinde kullandinl masina.

10. Sermaye artirimu igin SPK, Borsa Istanbul A.S., MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A5, ticaret sicil mildirliigi, noterler ve diger tim kamu ile dzel kurum ve kuruluglar
nezdinde yapilmas: gerekli tim i ve islemlerin gergeklestirilmesi, gerekli bildinm, basvuru
ve difer ig ve islemlerin vaplmas: ve izahname. saliy duyurusu, sizlesme. taahhiitname,
vekaletname, bagvuru belgeleri, bevan, dilekce ve sair evraklarin imzalanmas: da dahil bu
karar kapsaminda yiritilecek 1iim i5 ve islemlerin vapiimasina

oybirligi tle karar verilmistir,

23.7. Halka arz edilecek pavlar fizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayies veva
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarn bulunup bulunmadifina
iliskin hilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: perekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye arinmina iliskin izabname SPK onavina tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket'in 180.000.000 TL kayith sermaye tavami igerisinde. 36,000,000 TL olan gikanlms
sernayesi, tamanu nakden karsilanmak {zere 26200 oramnda 72.000.000 TL artinlarak
10000000 TL ve ¢ikarilacaktr.

T2.000.000 TL utanndaki sermave artirimi sonrasi A grubu hamiline yazli imtiyazh pay
karsihfinda sermaye artinmi oraminda A grubu hamiline vazih imtiyazls pay, C grubu
hamiline yazil imtivazli pay kargilifainda sermaye artirimi oraninda C grubu hamiline yazih
imitiyazlepEyae F grubu hamiline yazil imtiyazsaiz pay karsihinda sermaye artirims oraminda
Tine yazili imtivazsiz pay verilecektir, e >




Yamlacak sermaye arminminda ihrag edilecek 72.000.000 TL defierli payin; ; 28900 TL
nominal degerli kismi A grubu imtivazii (ISIN; [#]),.269.97],100 -TL nominal degierli kismi
C grubu imtiyazh (1SIN: [e]) ve 71.730.000,00-TL nominal degerli kisom F grubu imtivazsiz
(I5IN: [@]) pay olarak ihrag edilecektir, F grubu ihrag edilecek paylar BIST te islem pirecek
olup, A ve C grubu paylar BIST te iglem gérmeyecektir.

Bu sermaye artiriminda veni pay alma haklar sinirlandiridmanmis olup, meveut ortaklarn
%200 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar: 0,01 TL nominal
degerli her bir pay igin 0,001 TL fivanan (toplam 1 TL nominal degerli | lot pay i¢in 1 TL
nominal deger lzerinden) nominal deger Uzerinden kullamlacaktr. Ek pay satisi séz konusy
degildir.

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan F grubu hamiline yazli paylar BIST
Birincil Piyvasada saulacakur,

| Grubu Narma/ imtivazlar Fay Sayisi Bir Payn Toplam | Sermayeyve
Hamiline Nominal (TL) S
Olduga Degeri (TL) (%)
A Hamiline | Yonelim Kurulunda 1445 0,01 14,45 {0, 00004
Aday CGidisterme
Timitivicn _
C Hamiline | Yonetim Kunalunda | 14 498 555 0,01 134 985,55 1,37496
Aday Gisterine
| imtiyaz
F Hamiline Yokt 3.586.500.000 0,01 ISEES.000 | 9962500
Toplam| [ 36.000.000 100

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlim hakkmda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki gergevesinde, Sirket ortaklanmn nakit sermaye artirmi voluyla
gikanlacak paylardan sahip olduklan paylar oraninda ve paylann nominal degeri (0,01 TL)
iizerinden yeni pay alma hakk: bulunmaktadir,

Yemi pay alma haklanmn kullanilmasina izahname nin ilanindan itibaren en ger 10 gtin iginde
baglanacak olup, veni pay alma hakk: kullamm siiresi 15 {onbes) giin olacaktir. Bu siirenin
resmi tatil ginime denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi izleyen is gilnii
akgam sona erecektin. Yeni pay alma hakki kullanim stiresinin baglangig ve bitis tarihleri KAP
aracibifiyla kamuya duyurulscaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullamimasindan sonra kalan paylann satisina SPK min 11-3.2 savily
Sermaye Piyasas Araglannn Satisi Tebligi'nin 10.maddesinin 10 fikrasi uvarinca veni pay
alma haklariin kullanilmasinin bitiminden 10 i5 glinil igerisinde baglanr.

Yeni pay alma haklarinn kullanilmasindan sonra kalan pavlar B Grubu pay olarak 2 (iki) i3
giinil siireyle BIST te satiga sunulacakur, Halka arz edilecek paylann tutan ve halka are
sliresine iligkin baslangig ve bitis tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
kurumsal internet sitesinde (www.ersu.comutr), KAPta ve Alnus Yatinm Menkul Degerler
A5 nis-mTerpet-sitesinde (www. alnusyatiim.com)  ilan edilecektir,
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Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda. sermaye satilan tutar tizerinden
tescil elunacakur. Verilmig herhangi bir satin alma taahhiidii bulunmamaktadr,

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Sang vintemi ve bagvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, veni pay alma haklarm sahip olduklan paylann % 200 oramnda 1 TL
nominal degerdi | lot pay igin 1 TL den kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylanin satisinda SPK"nin 11-3.2 savily
Sermuye Pivasasi Araclarmin Satisi Tebligi'nde ver alan “Borsada Sang” yontemi
kullanilacak ve paylar F Grubu olarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da satisu sunulacakur,
Bir lot payin nominal degeri 1 TL olup, nominal deferin altinda olmamak {izere Borsa lstanbul
Birincil Piyasa'da olugacak fivattan satisa arz edilecektir.

Bu sermaye artinmunda yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipler inin duyurulacak sans silreci igerisinde
Borsa lstanbul A8.'de iglem vapmaya yetkili borsa yvesi aract kurumlardan birine
bagvurmalar; gerekmektedir,

BIST'de islem yapmaya vetkili yatm kuruluglarinm  listesi BIST internet sitesinin
hltpn'fwww.]mrsaislunhui.mm-"‘mrsa_ﬁye!erifﬂ}-ﬂ—bilgiln:ri adresinde ver almaktadie. BIST
telefon numearas: 0(212) 208 21 00, vatirime) danizma hatt telefon numaralart ise 0 (21 2) 298
23 58-0(212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58 dir.

b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank A.S Ankara Ticari Merker Subesi nezdinde Ersu Meyve ve Gida Sanayi
A5 adna agilan 3700-17220-369 no'lu (IBAN: TRAMMH 3400000001 7220003 38) Gzel hesaba
vatirilacakinr,

Sirket ortaklanimin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirsnm voluyla gikanlacak paylan, sahip
olduklan paylan oranmda ve nominal bedel Ozerinden 15 {enbes) glin boyunca alma hakk
bulunmaktadir,

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven ve paylan Merkezi Kayn Sistemi'nde (MKS$)
vetkili kuruluglar nezdinde yaunm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, veni pay
alma tutanm, vukanda belirtilen banka subesinde agtlan hesaba MKK tarafindan aktanlmak
tzere, veni pay alma hakk: Kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluglarn
nezdindeki hesaplanna vaticacaklardir,

Bu sermaye artiiminda yeni pay alma hakkin kullanmak istemeyen ortaklanmiz, veni pay
alma hakki kullamm siiresi iginde bu haklarin satabilirler.

Kullanlmayan riighan hakk: karsth@ pay olmas: durumunda bu paylar, iki ig glnd sireyle
nominal degerin altinda olmamak Gzere BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan sansa
sunulacaktir. Bu sermave artinminda pay almak surctivle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak sang siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem vapmaya yetkili borsa
iyesi aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmekedir, Pay bedelleri tahsil edildikge
yukanda belirtilen zel banka hesabina yatrlacaktir

Yeni pay alma haklan kullaniddiktan sonra BIAS ta Birincil Pivasa‘da satg vapilan paylarin
takas: ([=2yE0n, Takasbank A8, 'MKK nezdinde gerceklestirilecekt .




¢} Basvuru verleri:

Borsa lstanbul'da islem vapmaya yetkili kuruluglar olup, BIST'te islem yapmaya yetkili
vatirim kuruluglarinm listesi BIST internet sitesinin
htip:/'www. borsaistanbul com/borsa uveleri‘uye-bilgilen adresinde ver almaktadir.

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmmzin sbz konusu pavlan Sermaye Pivasast Mevzuat
cergevesinde MK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeve baglanacaktr,

24.1.4. Halka arzin me zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenchilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin milmkiin olup olmadifina dair
apiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiirliime organlan, sermaye pivasalan ile ilgili
karar almaya vetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedenivie, Alnus Yatirim Menkul Degerler A.5. nin velveyn Sirket'in Aracihik
Stzlegmesi kapsarmindaki vitkamliiliklerini verine getirmesini imkansiz kilacak veya dnemli
Glgnde giglegtirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:; Sirket, Sirket ortaklan, Sirket bagl
ortakliklar, Sirket Yénetim Kurulu fiyeleri, Sirket*in iliskili taraflan ve yinetimde s6z sahibi
personell hakkinda. paylanin halka arzini etkileyvecek olay, dava veya sorusturma orlava
gtkrmyg olmasi; sermaye artirimi siiresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve
1zahnamede ver alan bilgilerin bundan béyle gercete aykin hale gelmesi sonucunda dofacak
olumsuz degisikliklerin ontava  gikmas gibi  olaganisii  kogullann olusmasi  halinde
milimk tindiir,

Ayrica SPK'min “lzahname ve [hrag Belgesi Tebligi™nin 24. maddesi hiikmii geredi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan Snce veya sahg siiresi igerisinde
yatmmetlann yatirim kararlanm etkileyebilecek degisikliklerin veva veni hususlann orlaya
gikmas: halinde, bu durum ihragg ve halka arz eden tarafindan yazah olarak derhal SPK ya
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi halinde, thracgr, halka arz
eden veya bunlann uypun goriisi fizerine yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal SPK va bildirilir. Satg siiveci, ihrager, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar warafindan durdurulmaz ise. gerekli goriilmesi durumunda SPE
sahig stirecinin durdurulmasina karar verilebilir,

24.1.5. Karpilanamayan taleplere ait bedeller ile vatmmeilar tarafindan saty fiyatinin
lizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkmda bilgi:

Yoktur,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakknda bilgi:
Yokiur,

24.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8'inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sanusa
baglamadan dnce veya satis siiresi iginde vatrnmelann yatinm karanm etkilevebilecek
degisiklik veva veni hususlarin ortaya ¢cikmas: hélinde durum ihraggr veva halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik

ktiren veya yeni hususlann ortaya gikmas: hilinde. satig siireci durdurulahilir,
. = ||I
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Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is glnti icinde
Scrmaye Piyasasi Kanunu'nda ver alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamr ve
izahnamenin degigsen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi vayimlamr,

Degigiklik veva yeni hususlann vayimlanmasindan Snce pay satn almak igin lalepte
bulunmus olan yatnmeilar, izahnamede vapilan ek ve degisikliklerin vavimlanmasindan
itibaren iki i gind i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.5. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek payvlar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kavden izlenecek olup, pavlann fiziki teslimi vapimayacaktir. Kaydi payvlar hak
kullamm siiresi boyunca, hak kullanm isleminin yapuildifi giin igerisinde kayden teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarmmn ne sekilde kam uya duyuwrulacad hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araclanmn satigina iliskin dizenlemelerinde
ver alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtifi gindl takip eden iki is piinil
igerisinde Kurul'un drel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyannca
kamuya duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklanmn kisitlamp ksitlanmadigy, kistlandivsa Kisstlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Meveut ortaklann yeni pay alma haklan kisitlanmamasur
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri avr nominal defier ve sayvisi:
Y oktur.

€} Yeni pay alma haklanm kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alimp alimmadif:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvura verlerinde, Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracilifivla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda,
IS (onbes) giin siireyle kullandiridacaktir. Bu siirenin son gliniiniin  resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kollamm stresi, izleyen is giinil aksami sona
erecekltir.

Bir payin nominal degeri 0,1 TL olup, toplamda 1 TL nominal deferli her 1 lot pay 1 TL'den
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklan Sirket wrafindan daha sonra KAP aracihfivla kamuya suyurulacak
tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandinlacakur,

e} Ortaklarm, idenmig/cikarilimsg sermayedeki meveut paylarma giire veni pay
alma oram:

Ortaklarin gikanlmus sermayedeki meveut paylanna pore % 200 oramnda yeni pay alma
haklan vardie - -




f) Pay bedellerinin fdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Banka : Denizhank

Sube : Ankara Ticari Merkez Sube
Ersu Meyve Ve Gida San. A8

Hesap No: 3700-17220-369

Iban = TRAGGO 3400000001 7220003138

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ve paylan MKS'de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, veni pay tutarim,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
lizere, veni pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak aract kurum/kuroluslar
nezdindeki yatinm hesaplanna yatracaklardsr,

g) Bagvuru sekli ve paylarn dagiim zamam ve YETi:
i) Yeni pay alma haklanim kullanmak isteyen ortaklanmizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar veni pay tutarim hesaplarimn bulundugu arac
kurumlar veya ihrage aracihfivla

b. Paylan dolagimda olanlar ise veni pay tutann hesaplarinn bulundugu arac:
kurumlar aracihfivla

yeni pay alma hakks kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak vatracaklardr.

11} Belirtilen yeni pay alma hakki kullanm stiresi icinde pay bedellerinin tdenmemesi
halinde. yeni pay alma hakk: kullamilamayacaktr,

i} Bu sermaye artiriminda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen oraklarimiz,
veni pay alma hakki kullamm siiresi iginde bu hakkim satabilicler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarmin nasil degerlendirilecegine iliskin hilgiz

Bu sermaye artirmunda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmz, bu haklarim
yeni pay alma hakk kullamim stiresi icinde satabilirler. Paylan Borsa Istanbul’da islem géren
girketlerin nakdi sermaye artisi vapmak lzere belirledikleri rilghan (yeni pay alma) hakk
kullamim  siiresi iginde, soz konusu paylann Gzerinde bulunan rilchan haklarmn alimip
satilmasi igin, Borsaca belirlenecek stire icinde “R™ azellik koduyla riighan hakk: kupon
siralan islem agilir. Rilghan hakk: kuponlan Pay Pivasasi'nda gecerli olan kurallarla islem
goriir. Richan Hakk: Kupon Pazar acilis giini riighan hakks kullanimunin baslangic giintidar,
Riighan Hakki Kupon Pazan’nin kapamig (son islem) gilnfl ise riichan hakks kullanim siires;
sonundan dnceki 5. {5 giindidiir.

Yeni pay alma haklarimin kullamimasindan sonra kalan pavlar, iki i5 giini stirevle nominal
degerin altinda olmamak Gizere BIAS Birineil Piyasa’da olusacak fivattan satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerpek velveva tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fivan ile bu Kisilerin ihracer ile olan iliskisi hakkinda hilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecedi gareteler:
Yoktur




24.1.14. Halka arzda icsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ady Sovads Crirevi

Cemile Akman Ersu Meyve Gida Sanni-i A%, Yonetim Kurulu Baskam

Kamile Tung Ersu_Mf::n'-e Gida Sanayi A.S. Ydnetim Kurulu Baskan Yardwmess) |
Emre Turgut Ersu Meyve Gida Sanayi A5, Yonetim Kurulu Cvesi

:;l._:.:‘gﬂm SRs Ersu Meyve Gada Sanayi A.S. Bagimsiz Yanetim Kurulu Ovesi
Ezr.niy: Berna Seker Ersu Mevve Gida Sanayi A5, Eagum:;_!r ‘r’cﬁ|1e|i|;1-liurnll|| Uyesi

Ertan Dikici Ersu Meyve Gida Sanayi A.S. Sirket Modar

Muhammet Aksan Aksan Hukuk Biirosu

 Mehmet TAS Aksan Hukuk Biirosu )

F'l.[n:n Berik Aksan Hukuk Biirosu =
Musrel ALTINBAS Alnus Yatrm Menkul Degerler A5, Yonetim Kurulu Bazkani

Saim KILIC Alnus Yatim Menkul Degerler AS. Yinetim Kurulu Uyes;

Tugberk SEZEN Alnus Yatim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Efekan Vakkas Alnus Yatunm Menkul Degerler A%, Yonetim Kurulu Uyesi
ALTINBAS

Seyit Tahir OZEK Alnus Yatnm Menkul Degerler A S, Genel Miidiir

Evlem CIFTCH Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Genel
GOLUNC | Miidiir Yardimeis

Eda ONDER OZTURK | Alnus Yatirim Menkul Degerler AS. Kurumsal Finansman Mikdiird

Nilgiin BOZKLIRT Alnus Yatirim Menkul Degerler A5, Takas ve Operasyondan Sorumlu
Gienel Mildiir Yardimeisi

Izk Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetheri AS.

Durak Celik Sorumlu Denetgi Yonetim Kurulu Baskans
Mehmet Fatih Kog Lyek Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A5,
| Sorumlu Denetgi

24.2. Dagitim ve tahsis plans:

24.2.1. ihracoimm hildigi ilciide, ihragoinin ana hissedarlan veya yimetim kurulu dveleri
ile yiinetimde stz sahibi Kisilerin vapilacak halka arzda istirak taahhiidinde bulunma
nivetinin olup olmadi@s veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarn yizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yokiur,

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatmmeilar, halka aredan aldiklan kesinlesmis pay miktanm
halka arzdan pay almak igin bagvurmus olduklan araci kurumdan dgrenchileceklerdir,

24.3. Paylarin fivatinin tespitine iliskin hilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn sats fivah ile talepte bulunan yatirmmemin
katlanacag malivetler hakkinda bilgi o




Yeni pay alma haklan (.01 TL nominal degerli pay igin .01 TL degier (1 TL nominal degerli
pay igin 1 TL nominal deper) Gzerinden kullandinlacakur, Yeni pay alma haklarmm
kullarumindan sonra kalan paylar igin nominal degenin alinda kalmamak kaydivla F Grubu
olarak “BIAS™ Birincil Pivasada olusacak hiyattan satiga sunulacakur,

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan arser kurumlarn aracilik komisvonu, masraf,
hizmet fereti gibi Geretlendirme politikalanna tabi olacakur. MKEK tarafindan aracs
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutan Gzerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kurumlann uygulamalanina istinaden vatnrnimenlardan tahsil adilebilir,

24.3.2. Halka arz fiyatmn fespitinde kullamilan viintemler ile sang fivatmmin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyvatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklar: 0.01 TL nominal degerli pay igin 0.01 TL deger (1 TL nominal degetli
pay igin 1 TL nominal deger) fizerinden kullandinlacakts.

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylar igin nominal degerin altnda
kalmamak kaydiyla F Grubu olarak “BIAS" Birincil Pivasada olusacak fiyattan 2 ispiind
siircyle halka arz edilecektir. Satgta SPK nin 11-5.2 sayily Sermaye Pivasas: Amglariun Sang:
Tebhgi'nde yer alan “Borsada Sang™ yéntemi kullamlacaktir, Halka arz sticesi 2 isgliniidiir.

Halka arz siresinin baglangig ve bitis tarihleri, Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda
{www . kap.org.ir), Sirket’in kurumsal intermet sitesinde (wWww ersu,comutr) ve Alnus Menkul
Degerler A.5. nin internet sitesinde { www alnusvatinim.com)  ilan adilecek olan *Tasarruf
Sahiplerine Sang Duyurusu™nda belirtilecektir,

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa veni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
delayr menfaat saglayanlar haklinda bilgi:

Yoktur.
4.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, adres
ve iletigim bilgileri asagidadir,

Ticaret Unvam : ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,
Merkez Adresi : Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli / [stanbul
Faalivet Konusu : Sermaye Piyasas Faalivetler Aracilif

Odenmis Sermayesi : 27,500,000 TL

Ticaret Sicil No ¢ Istanbul Ticaret Sicili- 264500

24.4.2. Halka arsn vapilacad iilkelerde ver alan saklama ve Gdeme kuruluslarinm
isimleri:

Paylann ihrag ve satis iglemleri Tirkiye Cumburiveti'nde ger¢eklesecefinden, pavlarin
saklama, takas ve ddeme iglemleri Takasbank ve MKK arafindan percek|estirilecektir,

24.4.3. Aracihk tiirll hakkinda bilgi:

Alnus Yaurim, sermaye artrmna aracilik islemlerini “En lyi Gayret” aracihign ile
=l stup, herhangi bir vitklenim siiz konusu degildir. _ 5
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Yiiklenimde Yiklenimde
= ) Bulunulan Paylarin | Bulunulmayan Pavlarin
Vetkili Kuruluy | Olusturul- | Aracilin Nominal | Halka Nominal | Halks Arz
s Tiirii Degeri (TL) Arz Defer (TL) Edilen
Foonsnrsi- Edilen Faylara
vumdaki Paylara Crrami (%)
Pozisyonu Ohrami
B %)
Alnus Yoktur. En iy - - 72000000 2000
Yatinm gZayret
Menkul aracilig
 Degierler A.S. | [

24.4.4. Aracihik stzlesmesi hakkmda bilgi

irket ve  Alnus Yatrim Menkul Degerler A.S. arasmdaki aracilik sézlesmesi 19.04,2021
tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmigtir. Stzlesmeye gére, AlnusYatinm Menkul
Dejerler AS. sermaye arinmi kapsaminda yeni pay alma haklannin kullammindan sonra
kalan ve halka arz edilen paylann satigina aracilik edecek olup, stz konusy aracilik hizmetini
"En Iyi Gayret” yontemi ile vapacakiir. Yeni pay alim haklan kullamm stiresi 15 {onbes) giin
olup kullsmimayan yeni pay alma haklar nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa
Istanbul A8, nin Birincil Pivasa'sinda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatler;:

Sirket paylanmin halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Alnus Yatirim Menkul
Degerler A§ise aracihk komisyonu elde edecektir, Bununla birlikte seTmaye artirim
stirecinde Jirket'e hukuki damgmanik veren Aksan Hukuk Bilrosu da dam smanhk {icreti ¢lde
edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem girmesi igin bagvuru yapahp yapilmadag ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Paylarin borsada islem girmesi, pavlann ikineil piyasalarda yatnmelar tarafindan alip
satilmasidir. Borsa Istanbul A.§. Kotasvon Yonergesi 41. Maddes geredi pavian BIST de
iglem goren ortakliklann bedelli velveva bedelsiz sermaye artinmlar nedeniyle ihrag
edecekleri paylar, sermaye artinmi sonucu clusan yeni sermavenin Ticarei Ticaret Sicili'ne
teseil edildiginin Borsa lstanbul'n bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinr.

Sirket'in F Grubu paylan “ERSU™ kodu ile 2000 wilindan bu yana Borsa [stanbulda islem
gormektedir,

25.2. Ihragernin aymi grup paylarinm borsava kote olup olmadigina/borsada islem giiriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvarusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Sirket'in meveot pavlannda F grubu hamiline yazil imtiyazsiz pavlan “ERSU™ kodu ile Borsa
Istanbul A.5. Ana Pazar'da islem gbrmektedir. Isbu izahname konusu Sermaye artiriming
iligkin F_geubd paylar da Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar'da islem piirecektir,
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23.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanl olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta ver alanlarm tahsislifmitelikli vatirimeilara
satign konu edilmesi veva satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragoimn baska bir grup payinm veva sermaye pivasasi araglarmn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa va da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermayve pivasas ara¢lannm
saywst, nominal degeri ve Gzellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur,
25.4. Piyasa yapier ve pivasa yapicihim esaslari:
Yaltur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

16.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimm artinlmamasina  iliskin
taahhitler:

a) Thraggr tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur,
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢} Sermaye piyasasi mevzuaty kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur,
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yokr,

¢} Taahhiitlerde yer alan diger inemli hususlar:
Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihracomm elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina malivet:

Halka arz iligkin tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet agafidaki tabloda ver
almaktadar:

- Aeiklama | Tutar(TL) |
SPK Kayit Ucreti (%0.2) . 144 000
BIAS Kot Alma Ucreti (%0,03) 21600
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) i 28.800

| MKK lhraggr Hizmet Bedeli (%60,005) 3.600
Araci Kurulug Uereti (BSMV Dahil) = [57.500
Hukuk Misavirligi Masraflar 600,000
ISIN Kodu Llcreti 394 |
Tescil ve ilan Gideri (Tahmini) 10,000
Diﬁgrl,.f:?';' ] 2,500

ELP . - 0G5, 394
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| TL Nominal Degerli Paylarn Toplam ' T2.000.000 |
Pay Bagina Malivet 001345 |

Tahmin edilen toplam maliyet 968.394 TL dir. Nakden sermaye artig ile satlacak paylarin
toplam nominal deferi ise T2.000.000 TL dir. Béylelikle, sermaye artisi sonucunda
saglanacak olan tahmini net nakit girisi 71.031.606 TL olmaktadir.

Artirdan paylarn tamaminim veni pay alma haklarmn kullamim stires iginde kullanildsg
varsayimi ile 1 TL nominal degerli | lot pay basma dilgen maliyet 0.01345 TL olmaktadar.
Kullamilmayan veni pay alma haklarinin BIST Birincil Piyasa'da olusan fivattan satilmas
halinde pay bagina malivet disis gdsterebilir,

Talepte bulunana yaurnimcilar, basvurduklan aract kurumiarn teretlendirme politikalarima
tabi olacaklardir,

I7.2. Halka arzmn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri:

Sirket’in kamuya agiklanan mali tablolaninda ver alan finansal yilkiimliliiklerinin azaltilmas:
ve igletme sermayesi saglanmasi nedeniyle sermaye artirini yapilmakiadir.

Mali durumun giiclendirilmesi ve finansal borglarin kapatilmas: amaciyla gerceklestirilen
bedelli sermaye artirim iglemi neticesinde, Sirket tarafindan elde edilebilecek net fona ve
fonun kullamm yerlerine viinelik agiklamalara asagida ver verilmektedir.

1. Makine ve Ekipman Yatirimbary

Sermaye aminm siirecine iliskin tahmini 068,304 TI tutarindaki malivetin diislilmesi
sonrasinda, sermaye artinmi sonucunda elde edilebilecek olan 71.031.606 TL fonun vaklasik
%069"una tekabil eden 49.225.000 TL sinin Sicket'in nar suyu, elma suyu ve ambalajlama
alanlanndaki ibtiyaglan kapsaminda agafdaki tabloda yer verilenler basta olmak fizere
makine ve ekipman yatnmlarinda kullanlmas planlanmakuadar.

MAKINE VE EKIPMAN BiLGILER] TUTAR
2 adet Bucher press 9.000.000 TL
_l. -adcr. Evaporator 10,000,000 TL
2 adet Aseptik Dolum 7.000.000 TL
1 adet Bucher Ultra Filtre 4.500.000 TL
2 adlet IPI veya Tetrapak dolum unitesi [ 5.000.000 TL
| adet Aseptik pastorizasyon sistemi 3.500.000 TL
'3 adet Forklift ) 225,000 TL
TOPLAM - 49.225.000 TL g

* NAR SUYU: 2004 wilinda Sirketimiz tarafindan geligtirilen yeni teknoloji ile nar suyu
iretiminde vepyeni ve varolandan cok daha biiyiik bir pazar payi kazamlms olup, bu teknaloji
nar meyvesinin igerisindeki Tanin denilen aci hiicreler meyvenin dzine zarar vermeden
ayirmaktadir. Boylelikle nann nahos ve ae tach yumugamakia, igimi kolay ve daha keyifli
hale gelmektedir. Tiirkive nar agisindan zengin bir ilke olarak dilnya taleplerinin oldukea
onemli miktarim karsilayabilecek kapasitededic. Sirketimizi glinde 150 ton nar islevehilmekte
olup, sermayg artirum neticesinde elde edilecek fon ile gergeklestirilmesi planlanan Bucher
T e cheapiirator, aseptik dolum, Bucher ulira filtre yalirirrﬂariagfmi&rt ife $ir|-:r.:timj;in nar
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isleme kapusitesinin giinlitk 250 tona ulasmas hedeflenmektedir ve biylece pazar pavi ile
milsteri portfiiyi arminlabilecektir,

Yapilacak makine ve techizat yatnmi ile asil planlanan iiretim verimliligin artimlmass,
randimanm ve kalitenin iyilestiritmesidir, Sirketimiz fabrikasimda, nar suyu prosesinde meyve
suyunu konvansivonel metotlar ile filtre etmektedic. Konvansi yonel yintem; vakum ve kagu
filtrasyondan olugmakta olup, bu yintem, 2 asamali, uzun siren ve oldukea maliyethidir, Ultra
filtrasyon vatirim ile tek asamada istenilen filtreleme iglem vapilabilmektedir. Uriin kalitesi
bakimindan ise beklenilen berraklik cok daha ivi seviyelere ulasmaktadir.

Yatiim plam gergevesinde verimliligi arttirmasi beklenen bir diger Gnemli konu ise taze
meyvenin sikumdir, Sirketimizde | adet Bucher press bulunmakta olup, sermaye artirim
neticesinde elde edilecek fon ile ahnmasi hedeflenen veni Bucher press ile meveut makinenin
yukii hafifletilecek ve daha kisa stirede daha fazla riin sikim gerceklestirilebilecektir,

Aym gekilde Sirketimizde | adet berrak iriin dolumu yapabilen aseptik dolum dnitesi
bulunmakta olup. dolum tek makine ile gerceklestinildiginden dolay: oldugu prosesin dificr
bacaklarini yavaslatmakta, kapasiteyi dilsiirmektedir. Elde edilen fon ile alimacak yeni hat ile
verimliliin %510 artmasi planlanmaktadir.

“ELMA SUYU: Sirketimizin sahip oldugu organik miitesebbis belgesi ile hem Avrupa, hem
Amerika hem Japonya icin ozel organiklik sertifikalarmn yam sira, mzla gelisen ve giin
gectikee daha da Gnem kazanan organik vetistiricilik ve organik diniin firetimi konusun her gida
tesisinin 21. yizyilda mutlaka adapte edilmesi gerekmektedir.

Bugun Sirketimiz, halihazirdaki makineleri ile 400ton/giin elmasuyu konsantresi diretima
yapabilmektedir. Bucher press, evaporator, aseptik dolum, Bucher ultra filtre vatirimlan ile
elma  suyu  konsantresi  prosesinde  verimliligin ve randimanin %10 artirilmas
planlanmaktadir,

Elma suyu konsantresi pazarmda en Gnemli Sleitleim baginda kalite unsuru yer almakta olup,
sekidrde rekabetei olabilme firlin kalitesine baghdir. Kalite ise ileri seviye gida teknolojising
gerektinmekiedir. Bu ¢ercecede yapilacak yatnmlar ile elma suvunda renk, berraklik, brix,
patulin, NTU gbi en dnemli kalite parametrelerinin iyilestirilmesi ile mmimum %5 fiyat
farkimn edinilmesi hedeflenmekiedir.

Sermaye artinmu ile edinilecek fon elma suyu konsantresi {iretimi  finansmaminda
kullamlacaktir, Bu sekilde daha fazla Grin dretilebilecek ve meveut makinelerin kapasitesi
maksimumda kullamilabilecektir. Artan dretim ile daha geniy gaph miigteri pararing hitap
edilmesi hedeflenmektedir,

TAMBALAJLAMA: Sirketimiz. “ERSU" markasiyla 30 yili askin siiredir hem i¢ hem dig
pazarda perakende pazarnda kendine saglam ver edinebilmis ve mugterisinin befenisini
kazanmigtr. Glnimizin olduk¢a hzh dedisen trendlerine ayak uydurulmas kapsaminda,
Gzellikle gorsellik ve kigive zel dencyim 8n plana ¢ikmaktadic. Ersu markasinm kendising
gelecege tayiyabilmesi ve varolan miisterilerine bugiiniin trendlerini sunabilmesi icin glincel
“ambalaj makineleri” ile girselligini tazelemeli, piyasada takiplerinin gerisinde kalmamalidir,
Bu sebeble meyve suyu karton “dolum hattini™ revise etmesi gerekmektedir,

2. lsletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

Sermaye artirnu ile saglanan fonun gerive kalan yaklasik %631°] ise Sirketin finansal giictiniin
nebtrilTCsi yoluyla firetim kapasitesinin artirilmasinda kullanilacakir,

{in kuvvetlendirilmesi sayesinde:
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- Tlrkiye'de yetisen ve fabrikamizda iiretilebilen tim meyve  ve sebze cesitlerinin
meyve alim  pazarnda  rekiplerin  dniine pecilerek, %660 daha fazla meyve
toplanabilmesi,

- Yiksek kapasiteli fretimlerde dofalgaz, elektrik gibi Oretim  masraflannm
kargilanmas

- Yiksek adetli siparigler cam sise. karton ambalaj gibi pesin Gdeme esasiyla alinan
liretim masraflaninin karsilanmas

= Organik meyve alim igin pereken %70 80 ddemeli siizlesmeli tanm programina
gecilmesi

- Domates salgasi firetimi kapsaminda, domates hasan dncesinde gificilere nakden
Odenecek sbzlesme tutarlarinn kargilanmas ve taleplerin karsilanmas: igin gerckli
finansman ihtivacinin saglanmass

hedeflenmektedir.

Biylelikle, Ersu fabrikalannin halihazirda meveut kapasite kullammuns arttirarak kavhedilen
misteri taleplerinin veniden kazanilmas: ve ciro artig elde edilmesi hedeflenmektedir. Bu
dogrultuda yukanda belirtilen hedefleri gerceklestirebilmek igin 20.775.000 TL isletme
sermayesine thtiya¢ duyulmaktadir. Ayrica daha efektif ve diigitk malivetle calizacak meyve
suyu karton dolum hatt ile yilda ilave 20.000.000 TL tutarmda meyve suyu satisi yapilmas
planlanmaktadir. Bunun igin de yvaklasik 2.000.000 TL isletme sermayesi gerekmektedir,
Sermaye artinm  neticesinde  elde  edilecek  fon ile by ihtivaglarm  karsilanmas:
hedeflenmektedir. Sirket, fonu, bahse konu kullamm alanlan arasinda farkh viledeler ile
dagitarak kullanabilecektir.

28. SULANMA ETKIisI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin mikiar ve yilzdesi:

Meveut ortaklann halka arzda veni pay alma haklarim %100 oramnda kullandiklar Varsayim
ile sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanms olan
galisma asagida sunulmakeadir.

lﬁermn}'e

Sermaye Artirimi Artirim
TL Onecesi (31.12.2020) | Sonrasi
- Yl 0 Katilim
Arunm Oncesi Ana Onakliga Ait Ozkaynaklar
(Defter Degerd) 41.755.330 41,755.339
Makil Sermaye Artigi 72,000,000
Emisvon Primi -
Sermaye Artirim Masraflan Q68394
Artirim Sonrasi Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
(Defier Deeri) 112.786.945 |
Cikarlmis Sermaye 6. (000, D | (k8. (WK (WD)
Pay Bagina Defter Degeri 115987 1,04432 |
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) | -0,12
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -0,06%
Hesaplamalargaikandaki varsayimlar/veriler 1siginda vapilnusg olup gergek verilerin ortaya

_____ 1k fhesotira vapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir..— _745)
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28.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve vilrdesi:

Meveut ortaklarn veni pay alma haklann kullanmadiklar varsayimi ile, sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi asagidaki calismada ver almaktadir. Gergeklesmelerde farkhihk olmas:

durumunda, yapilacak hesaplamalarda da baz farkhihiklar olusabilir,

ERSL"nun 05.05.2021 tarihi itibariyle kapams fivanu
gore dizeltilmis fivat 2,03 TL
hesaplanmaktadir, 72.000.000 adet payin Borsa Istanbul Birinci Pa

bedelli sermaye artinmina

2,03 TL den sauldif varsayilmasgtir,

410 TL dir. Bu fiyattan stz konusu
[(4.10+2)(1+2)]
zarda diizeltilmis fivat olan

olarak

Sermaye Artirimi | Sermaye Artirimn
TL Oneesi (31.12.2020) | Sonras
_ %l Katihm

Artirum Oneesi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar |

(Defier Degeri) 41.755.339 41.755.339
 Nakit Sermave Artis: 72.000.000
Emisyon Primi 74,400,000
| Sermayve Artinm Masraflan 068,304
Artinm Sonras1 Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

{Defier Degeri) - 187.186.945
| Cikanlmig Sermaye 36, 000.000 108.000.000
Pay Bagmna Defier Degeri 1,15987 1,73321
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) i 0,57334
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 49.43%
Yeni Onaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi {TL) 0,30
Yeni Ortaklar [gin (Powitif) Sulanma Fikisi (%) -14,76%

Sirket ortaklanmin tamammin, sermave artirimimda veni
varsayimi ile meveut ortaklar isin | TL nominal de

pay alma haklanm kullanmamalar
fere denk gelen | adet pay igin sulanma etkisinin

miktan pozitif 0,57 TL (%549,43) olup veni ortaklar icin ise 1 TL nominal degere denk zelen | adet
pay igin sulanma etkisinin miktan negatif 0.30 TL (- %14,76)"dir,

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler pdinda yapilmis olup, gercek verilerin Orlaya
stkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracoiva danismanhk vapanlar hakkmda bilgiler:

Alnus  Yatmm Menkul Degerler AS., Sirket'e veni pay alma haklaninin kullamlmasindan
arta kalan paylann halka arz siireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir. Bununls
birlikte sermaye artinm siirecinde Aksan Hukuk Biirosu Sirket e hukuki damgmanlik hizmeti
sunmaktadir,

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ligiinei kisilerden alinan bilgiler;

Is bu izahnames hazirlamircken edinilen ve lglincd satislardan saglanan bilgilerin aynen
alindifpr "8 frket’in bildigi veya ilgili Geiinel sahsin yayinladigy bilgilerden kanaat
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193 sayili

getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhys veya yamltier hale getirecek herhangi bir
cksikligin bulunmadiZini bevan ederiz.

| - Bagimsiz
. Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Ba[%l“mr:ﬁ T“"::m Denetim Kurulusunun Giiriis/Sonu
Dinemi : A Kurulusunun | Sorumly Orrak | “ 0718/ S000g
Ticaret Unvam ; T
Adresi Bas Deneteivinin
Ady Sovadi
Mecidive Mah,
Birlegim Bagimsiz | Mehmet Akman
01 Ocak- 31 Aralik Denetim ve Sok. No: 5771 Ergun Senlik, Stnurls
2018 Yeminli Mali Kosuyolu SMM, YMM Mumiu
Misgavirlik A.S. Kadikay
Istanbul
Istk Yeminli Mali By,
0 v Atilla Sk, Ash Sahin
01 Ocak- 31 Arahk Migavirlik ve i - Simrls
2019 Bagimsiz Denetim | T 02 24676 Saming Olumlu
Hizmetleri A.§ Latidar il R
i Istanbul
e i : Burhanive,
| Lol Al | gy Asli Sahin
01 Ocak- 31 Arahk Miigavirlik ve ; =
: No:12, 34676 Ozacar, Olumlu
2020 Bagimsiz Denctim Clakiid
Hizmetleri A S, Uskiidar SMM. YMM
| istanbul !

M. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asapnda dzetlenmekie olan vergilendirmeyve iliskin esaslar, BIST te islem glrecek paylann
elde tutulmasi ve elden gikanlmas) sirasinda elde edilecek kazang wve iratlann
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yirdel ikte bulunan vergi meveuat
dikkate alinarak hazirdanmestr, Vergi mevzustimin ileride degisebilecegini hatta mevzuann
geriye yonelik olarak da degisebileceginin oz Sniinde bulundurulmasim ve deellikli
durumlarda yatinmeilann vergi danismanlanna damigmas1 gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesinde yatinmellann gergek kisi
veya kurum olmasimn yamnda tam miikellef veva dar miikellef olmalan da dnem arz
etmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuah uyannca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yitkimliliklering
belirleyen iki gegit vergi mitkellefiyet statlisth meveuttur, Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Mikellef") kigiler ve kurumlar Thirkive iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann
tamam Gzerinden vergilendirilirler. Ttirkive'de verlesik bulunmayan {"Dar Mikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

P Vergisi Kanunu ("GVK”) uyaninca, bir gereek kisinin Tam Mikellef olarak

"

AL deme Fl'll:‘.Si igin: (i} verlesim verinin Tirk Medeni Rﬂnga-'_h_il_lgig:l-m!; B uygun
— -_.- A - _.un".'_FF
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olarak Tiirkiye'de olmasi veva (i} bir takvim yilt igerisinde Tiirkive'de devaml olarak ali
aydan fazla oturmasi gerekmektedir, Buna ek olarak (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miesseselere veya (iil) merkezi Tlrkive'de bulunan tegekkill ve tegebbiislere bagli olup ads
gegen daire, milessese, tesekkil ve tesebbiislerin igleri dolayisivla vabane élkelerde oturan
Tirk vatandaslars da  Tam Mikellef vani  sworsiz vergi  yvikUmloleri  olarak
degerlendirilmekiedir. Dolayisivla, Tam Milkellef olarak degerlendirilen sbz konusu kisiler
Tiirkive iginde ve disinda elde ettikler kazang ve iratlann tamamn Gzerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati cergevesinde belittilen bu sartlan saflamayan bir gergek kisi Dar
Milkellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kigilerin, stz konusu Paylar'n BIST te elden gikariimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylanndan elde ettikleri menkul
sermaye iratlarl. Tiirkive'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2021 wilinda elde ettikleri Gcret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agafda yer alan artan oranl gelir verpisi tarifesi uygulamr.

Gelir Arahin - Gelir Vergisi Oram

24.000 TL've kadar %215

33.000 TL'nin 24.000 TL'si icin 3.600 TL. fazlas %20

| 30.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL. fazlas; %37

630.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL, fazlas %35

650,000 TL'den fazlasimn 650.000 TL'si igin 212,190 TL, fazlas %40
31.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

3320 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'na gare sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakhiklan, kurum kazanglan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann kirlar Vergi Usul Kanunu ve diger Turk
Vergi kanunlanna géire belirlenmektedir, T.C. Hazine ve Malive Bakanhfmmn “Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nde Depisiklik Yapilmasina Dair Tebli £i kapsaminda kurumlarn 2018,
2019 ve 2020 wili vergilendimme donemlerine ait kazanglar igin kurumlar vergisi yiizde 22
olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu yiizde 22°lik oran. ylizde 20°ve kadar indirmeye
vetkili kilmnngur. Kurumiar Vergisi Kanunu'nun gecict 10" uncu maddesi ile getirilen vilzde
22 kurumlar vergisi oram, 2020 vergilendirme dineminin sona ermesi ile 2021 vih igin
Kourumlar Vergisi Kanunu‘nun 32%inci maddesi uyannea %20 olarak uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar mitkellefivet olmak zere iki tir vergi milkellefivet
tanimlanmstie. 5520 sayile Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkive'de bulunmas: veva
{ii) kanuni merkezinin Tirkive disinda bulunmasina rmgmen i$ bakimindan islemlerin fiilen
toplandift ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkive'de bulunmasi gerekmektedir,
Tirk vergi mevzust gercevesinde belirtilen bu iki sartl saflamayan bir kurum Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkive iginde gerckse Tirkive disinda elde ettikleri
kazanglarinn tamam Ozerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tilrkive'de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyetethhi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmin Tirkive'de elde
i ‘ﬁ Hehilmesi igin sermavenin Tirkiye'de yatinlmus olmasi gerekmekiedir.
1 kimseler bakimindan deger artis kazanclannin 'I'ﬂrkip:hie, elde edilmis
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olarak kabul edilebilmesi igin sz konusu defier arhis kazancin doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veva Tiirkiye'de degerlendirilmesi perekmektedir, “Tiirkive'de
degerlendirilmesi” ifadesinden &demenin Tirkiye'de yamlmasi veyva Sdeme vabanci bir
filkede vapilmis ise Tirkive'de Gdevenin veya nam ve hesabina yapilamn ddeme hesaplanina
intikal ettirilmesi veya kirmdan ayrilmass gerektigi seklinde anlasilmast gerekir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmas: Kargihgmda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Giren Paylarin Vergilendirme Esastar:

2006 ve 2020 yillar arasinda BIST'te islem géren paylann elden gikanlmas sonucu saglanan
defier artig kazanglarun vergilendirilmesi GVE nin Gegici 67 nei maddesi gergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVE nin Gegici 67" nei maddesi kapsaminda defer aris kazanclan
islemlere aracilik eden bankalar ve araer kurumlar ile saklavier kuruluslar tarafindan yvapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVE nin Gegici 67" nei maddesinin viirttelitk siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamas: veva herhangi bir gekilde kapsaminin vergi meveuating dahil
edilmemesi durumunda 2020 vilindan sonra asafiuda apiklandif dzere (Bkz. 32.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi, Yatinm Ortakli: Paylan Harig)
BIST te islem ghren paylann elden gikanlmasindan saglanacak deger artis kazanglan genel
hitkiimler cergevesinde vergilendirilecektir,

23.12.2020 1arih ve 31343 savili Resmi Gazete'de yayinlanan “3321 Sayilh Cumhurbaskan:
Karan™ ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nei maddesinde ver alan tevkifat
oranlan hakkindaki 200610731 savili Bakanlar Kuruly Karar™min eki kararin 1. maddesinin
birinci fikrasimn (b) bendinin (3) numarali alt bend; vilrlirlitkten  kaldinlmis, gecici 2.
maddesinde yer alan 31.12.2020 ibaresi 31.03.2021 olarak dedistirilmis ve Kararg gegici 3.
madde eklenmistir,

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem giiren paylann ahm sstimina aracilik ettikleri
yaturimeslar taratindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikimiii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu twtulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklavic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiktmlolokleri tahtindaki ilgili verg bevanlanim, (ger avhik dénemler itihanyla beyan
edeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S, - Merkez] kayit Kurulusu A S, disinda
saklavier kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimenlann iglemlerinde vergi tevkifatimn
yapilmas: esasen ilgili saklayier kurulusun sorumlulugundadir,

BIST'te ighem giren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi hilinde,
nakh gergeklestirecck banka veya aract kurum nakli istenen k ymetle ilgili abg bedeli ve ahs
tarthint naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alinscaktr. Séz konusu paylann bir baska kisi veva kurum adina
nakledilmesi hilinde aly bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayier kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifati oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayicr kuruluslar tarafindan asagida ver alan gelirler tizerinden uygulanir:

bankalar ve aract kurumlann alm satimina aracilik ettikleri menkul kaymetler ile diger
sermaye pivasas: araglarimin alig ve satis bedelleri arasimdaki fark:

alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veva di ger sermaye piyasasi ara¢lanmn itfas: hilinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: araglarimin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 savilhi Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uvarinca, kanunen %15
alarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslering dayah olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sazlesmeler, BIST te i5lemn gliren arac kurulus, varantlan dahil olmak fizere
paylar (menkul kivmetler yatinm ortaklik paviart harig) ve pay vogun fonlarnn katilima
belgelerinden clde edilen kazanclar icin %0 (i) KVK'min 21 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasas arac) getirileri ile deier
artigs kazanglan efde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanunu'na ghre kurulan yatinm fonlar ve vatirun
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye BakanliZinea belirlenenler igin
¥ol; ve (iil) (ii) numaral alt karilimda belirtilen gergek kigi ve kurumlar harig olmak ilzere, (i)
numarals alt kinlimda belirtilen deginda kalan kazanglar igin 010 olarak uygulanr,

Yatmmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degigiklige ufiravabilecegini ptz tniinde
bulundurmalhidir.

Paylar degisik tarihlerde ahndikian sonra bir kismimn elden gikanlmasi hilinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak als bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas alinacaktir. Paylarn alimundan Snee elden ¢lkanlmas: durumunda, elden
gikariima tarihinden sonra vapelan ilk alim iglemi esas alinarak stz konusu tutar fizerinden
tevkitar yaplacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla anm satim vapilmas hilinde
© giln igindeki ahiy maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanahilecek, ancak
tevkifal matrahs ilk giren ilk ¢ikan ydntemine giire belirlenecekiir. Alig ve sats islemleri
dolavistyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinea menkul Kiymet ve difer sermave pivasas
araglanna iliskin tirler (i) sabit getidli menkul kiymetler; (ii) defiisken getirili menkul
kiymetler; (i) diger sermaye piyvasas: araglan ve (iv) vatrim fonlan katilma belgeleri ve
yatnm ortakhklan paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayals
olarak yapilan vadeli iglem ve opsivon sézlesmeler, menkul kiymetin dihil oldugu simif
ivinde deferlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yaplan vadeli
islem siizlesmeleri ile BIST te islem gren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlan pavlarmn da dihil oldugu degisken getirili menkul kivmetler simify
kapsaminda degerlendirilecektir,

Uger ayhk dénem igerisinde, hirden farla pay ve aym tiirden oldugy kabul edilen menkul
krymet alim satim islemi vapilmas halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kivmet alim satimindan dogan zararlar takvim
yilvagiimamak kaydiyla izleyen i aylik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir,

Takvim yihmin son ¢ ayhk dineminde olusan zarar tutarnm izleyen diineme aktarilmas
miimkiin degildir,

Tam milkellef’ kurumlara ait olup, BIST'ie iglem giren ve bir vildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan. elde tutulan paylann elden ¢ikarlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Hmtulan BIST te iglem giren payvlara iliskin alm satim kazanglan igin gercek
zva miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, ﬂigEr/:tiliﬂ:r
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dolayisivla verilecek villik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, mikelleflerin her tirlil ticasi ve smai taaliyetlerinden elde enikleri kazanglan
geklinde tammianan ticari kazang hikimleri vergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir,
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmiy olan vergiler, GVK mn ilgili
hilktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gercevesinde, tevkifata
tabi kazanglann beyan edildigi bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GV 'min Gegici 67'nei maddesi kapsaminda tevkifata @bi tutulan kazanglar 1¢in gergek
kigilerce yillik veya milnferit beyvanname verilmesz. Diger gelirler dolayisiyla verilecek villik
beyannameye bu gelirler dihil edilmez. Stz konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tahi
tutulsun twtulmasim dar mitkellef gerpek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 savili Kanuna
gire kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veya dzel bevanname
verlmes,

Menkul kiymet ve sermave piyasasi araclanimin ficer ayhk dinemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim  kazanglarnm tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirildigi tzere) aym tirden olmasing dikkat edilecekiir, Kazanglar, bu tiirlere piire ayn avr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,

GVEK min Gegici 67/5 maddesi uyarmea, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi va da Dar veya
Tam Mikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
almamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda avrintilar verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir

2006/10731 sayih BEK, 2010/926 sayill BKK ve 20123141 savili Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibaryvla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %60 olarak
belirlenmekle birlikie stz konusu oranin artimlmas: duramunda Dar Mikellefler agisindan
gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK nun Giegici 67.maddesinde ditzenlenmis
olan tevkifiat uygulamalannda, tevkifuts konu peliri elde etmiy olan Kiginin mukim oldugu
llke ile yapilmug ve virGrlokie olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri
dnem arz ctmektedir. S6z konusu anlagma hikiimleri Tiirk Vergi Kanunlan'ndan Gnee
uygulanacakur,

Dar Mikellet gergek kisi ve kurumlann, GVE mn Gegici 67, maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya wurt digindaki portfoy yinetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin (i) Dar Mikellef gercek Kigilerin pasaportlannm noter
onayl bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onavlanmak fizere. ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlanin ise kendi dlkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkive'nin o tilkede
bulunan temsilcilifinee onayh Tirkee bir Gmegini veya yabane: dilde omayh kurulug
belgesinin terciime bitrolarinca terciime edilmis Tirkee bir arnegini lgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tirk C umhuriveti vatandaslan igin niifus clizdaninn
ibraz veterli olacakur.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem vapmak 1¢in
milracaal eden ancak vergi kimlik numaras ibraz edemeyen vabaner misterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alahilirler.

Cifie vergilendirmeyi Gnleme anlasmalan hitkimlerinden yararlamiabilmesi igin ise ilgili
lilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmms mukimlik belgesinin aslinm
ve terclime bilrolagaes terclime edilmis Srmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve aracy

oy Ty ey dogrudan ibraz edilmesi gerckmekiedir. Bir takvim yiling iliskin
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mukimlik belgesi, izleyen yilin dirdiineii ayina kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her
vil yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifa uypulamasmdan Gnce mukimlik belgesinin ibraz  edilmemesi hilinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hikimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda
202/3141 savih BKK uvannca %0 oranindsa uyvgulanmakiader) oram uvgulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan siz konusu mukimlik belgesinin ibraz
ile Cifte Vergilendirmevi Onleme Anlasmas: hiktimleri ve lg. mevzuat hikimleri
dogrultusunda versiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@ gerekli gordigi hallerde. ¢ifie Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hilktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimim vaptiklan veva
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kivmetleri bakimundan, uygulanacak anlasma
hilkiimlerine giire gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat ediei
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifmmn tayin
edecedi sirede ibraz etmeyen veva bu belgeler ile veya baskaca bir suretle pergek hak sshibi
olmadifs tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi zival dogmug savilacaktir.

Tirkiye Cumhuriveti'nin bugiine kadar akd ettigi anlagmalar ve anlasmalanin Tiitkee metinleri
Grelir Idaresi Baskanh mn www.gib.gov 1r web saytasinda ver almaktadar.

31,121, Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan glarmm Vergilendirilmesi

GV min Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayih Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67'nei Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar'a ve 7256 sayih
kanuna ghre; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak Qzere, sermaye piyasalarinda bankalar ve
araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satum islemlerinden dogan kazanclar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0
araninda uygulanmaktadir. (2010/926 savil: Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731
sayih Bakanlar Kurulu Karan, Md. 1/a).

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.0.1.1. Tam Mikellef Gergek Kisiler

GVE'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b} alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yaplan degisiklikle, tevkifat kann dagitilmas agamasing birakilmistie. Bu kapsamda
GVE'Tun 4842 savih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarmnca, tam mikellef kurumlarca;
“tam milkellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara. dar mikellef gercek kisilere. dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikclleflere dagitilan kar paylan dzerinden Bakanlar Kurulu'nea
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15, Ancak. KVK mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 153 maddesi
uyarinca, dagitilsm veya daginlmasin kurum binyesinde kesintive tabi tutulan kazanclarin
ortaklara dagitimu halinde, kir payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi, Boltm 15.3.9), GVE va 4842 sayvili Kanunla eklenen 22,
maddenin 2. fikrasina giire tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVE mn 75, maddesinin
2, fikrasimn (1), (2) ve {3) numaral bentlerinde vazili "kar paylanmim yans:” gelir vergisinden
milstesnachr. Vergiye tabi kir paylanmn belli bir haddi asnus olmas halinde {2021 yil igin
bu had 33.000 TL'dir), bu kir paylanmn villik beyanname ile bevan edilmesi ve varsa kir
paywin tamami {izerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin bevanname tizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi duiresine ddenmesi gerekmektedir.

- kurum kazanglannin sermaveyve cklenmesi nedenivle gercek kisi ortaklarg
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bedelsiz pay verilmesi kir dagitim sayilmadi@n igin tevkifata tabi olmadi@ gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kigi ontaklar yéntinden menkul sermave iradi sayilmadifindan, bunlarin beyan
edilmesi stz konusu degildir, Temettii avanslan da kér paylan ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkive'de
tevkit suretivle wvergilendirilmis olan Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazane ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut
15, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikanlmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkive'de elden cikarildag yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadsr. Vergisi tevkif suretivle alinmang menkul sermaye
iratlarimn ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi perekmektedir,
(GVEK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

31.1.2.21. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin - Aktifine Kayith Paylann  Flden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete baglh olarak isletme biinvesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
alarak bevan edilip vergilendinilecektir.

31.2.2.2.2. Tam Mikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan vapilan kir payr ddemeler
tevkitata tabi degildir (KVE. Md. 15/2 ve Md,30/3). Bu kurumlarn, diger tam mikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylar. istirak kazane: olarak kurumiar vergisinden istisnadir (KVE,
Md.51-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnas, vatrum fon ve ortakhiklanndan alinan kir paylan
igin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortaklhiklar dahil olmak lizere
vaurm fon ve ortaklanndan alinan kir pavlarinim kurum kazancma dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas) gerekmektedir, Kurumlar vergisi matrahana dahil edilen bu kir payvlan
igin, dagitinn yapan yvatinm fon ve ortakhif biinyesinde Gdenmis olan vergi, alinan kér pavina
isabet ettigf tutarda, yillik bevannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veva orfakhfindan alinan net kir
paymin gegerli kesinti oram kullamilarak briitlestirilmesi surctiyle hesaplanmahdr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellelf Kurumlar

Dar Mitkellet kurum, Tirkive'de bir isveri acmak suretivle veva daimi temsile vasitasiyla
devamly menkul kiymet alim satim isi vapan kurum statiisGinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergive tabi olacak vergileme Tam Miikellel kurumlards oldugu sekilde
gergeklesecektir, Yukarida belirtildigi tzere, devaml olarak menkul knymet ticareti ile
ugragtiklarindan %75'Tik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar mimbkiin degildir.

Turkiye'de bir igveri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim sahm
kazane: elde eden Dar Mitkellefler agisindan da ilgili kazanemn Tirkiye'de vergilendirilmesi
siz konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tirkive nin
imzalamug oldugn yirirlikte bulunan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin
hilkkiimleri dnem arz etmektedic. S8z konusy anlasma hitkiimleri Tirk Vergt Kanunlanndan
Bnce uvgulanacaktir.

Flirkive'de bir isveri veya daimi temsileisi vasitasiyla olmaksizin elinde
mbketlel kurumlara yapilan kar pay: Sdemeleri, tam mitkellef gercek kisilere




ddenen kir paylanna iliskin yapilan aciklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlan dzerinden tevkif surctivle alinmug vergiler, dar mokellef
kurumlar agisidan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamas
menkul sermaye iratlarsmn beyan voluyla vergilendirilmesi serekmektedir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarmmin ve Bu Fonlarn Portfiy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumuo

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denatimine tahi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir. KVK'va 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesivle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirlirltige girmek lizere, "Yabanet fon kazanglanmn vergilendirilmesi® bashikh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, vabane: fonlar ile bu fonlarm aracilik iglemlerini yiiriien
portfiy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Milkellel portfiy yimeticisi girketlerin vergisel
durumlan dilzenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen vabanct fonlarin, porttisy vineticisi sirketler aracih@iyla
organize bir borsada islem girsiin veya pirmesin; {1} her tirlh menkul kivimet ve sermaye
pivasas: aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon siizlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz: (v) emtiaya
daval vadeli islem ve opsivon stizlesmesi: (vi} kredi ve benzeri finansal varhiklar: ve {vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
EVEK'mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin sa@lanmast durumunda: portfiy vineticisi
girketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri
veya 1§ merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin  bevanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedenivle bevanname verilmesi hilinde de by kazanglar
beyvannameye dahil editmeyecektir,

Bu uygulamanin, vabanci fonlann Tirkive kaynakh pelirleri tzerinden vapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif biviikligintn %51 inden fazlas tasimazlardan olugan sirketlere
ait paylar veya ortakhik paylan veva bunlara iligkin vadeli islem ve opsivon siizlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda deferlendirilmeyecektir,

32.3. Paylara lliskin Kar Paylanmin Ve Kir Payi Avanslanmn Vergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifal kirm
dagitilmas agamasina birakilmigter. Bu kapsamda GVE 'min 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyannca. Tam Miikellef kurumlarca: (i) Tam Milkellef gergek kigilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiveti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere: (v) Dar Mitkellef kurumlara {Tirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracihifivla kiir payi elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Milkelleflere dagitilan kir paylan Ozerinden 2009/14592 savili
BKK uyarinea %15 oramnda tevkifat vapilacakir {girigim sermayesi yatinm fonlan ve
ortakhklan ig¢in bu oran %0 oranmnda uygulamr). Tam Muokellef kurumlarea; (i) Tam
Mitkellefler kurumlara: ve (ii) igveri ve daimi temsilci vasitasiyla faalivette bulupan Dar
Miikellef kurumlara dagiulan kir paylan tevkifata tabi degildir,
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32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVE'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarin
yansi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir payi dagitwken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim alan yarisi (%50°si) dihil olmak tizere dagiuilan kdr payimin tamami (%1 00°)
lizerinden %415 oramnda  gelir vergisi tevkifat yapmaktadir. Kir payin  villik
vergi‘beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, sz konusy vergi tevkifan willik verg
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVE nin 86/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVK'nun (86/1-c) maddesi uvannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar; 2021 wili gelirleri igin 53,000 TL'yi asan ve tam mikellef kurumlardan
elde edilen kir paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir,

Aynca, kinn sermayeve eklenmesi kir dagrm sayiimaz.

Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kinn dagim
agamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kissm dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay: avanslar da kir paylan ile aym kapsamda vergileadirilmekiedir.

32.3.1.2. Dar Mikellef Gergek Kisiler

GVE'nin 94/6-b maddesi uvannca, tam miikellef kurumlarca dar milkellef percek kisilere
dagitilan kir paylan tzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranfarda (bugiin icin bu oran
“l3'tir) tevkifat vapilacaknr, Trkiye'nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalaninda daha diigilk tevkifat oranlan belidenebilmektedir,

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimn tevkifat suretivle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraltan GVK'min 101, Maddesinin 5 nolu fikras: geredince dar mikellef pergek
kigilerin vergisi tevkif suretivle alinmamis menkul sermaye iratlann, Tirkiye de elde edildigi
yerin vergl dairesine miinferit heyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir,

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagh olarak ficar isletme biinyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticarl kazane olarak beyan edilecektir,. KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanc: ditzenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde
elde entikleri safi kurum kazaner Gizerinden %20 oraninda uygulamr,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfimn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde Depisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarn 2018, 2019 ve 2020 vili vergilendirme
dinemlerine ait kazanclan igin kurumlar vergisi viizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar
Kurulu yllzde 22"lik oran, viizde 20°ve kadar indirmeye yetkili kilmmustir, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun pegici 10°uncu maddesi ile getirilen yiizde 22 kurumlar vergisi oram, 2020
vergilendirme déneminin sona ermesi ile 2021 yilvigin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32%inci
maddesi uyarinea %620 olarak uygulanmaktadir,
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Ancak, KVK'min 5/a-| maddesi uyarinca, Tam Mikellef baska bir kuruma iglirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yanrm fonlarmin katihim belgeleri ile yaunm ortakliklarmin pay
senetlerinden elde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden milstesnadir,

F2.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVE'min %4/6-b maddesi uvarmea, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kdr paylan tzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bit oran
%al5'tiry tevkifat yapilacakur. Tirkive'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarninda daha diigik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir,

Dar miikellef kurumlann, Tirkive'de bir isyeri veya daimi temsilei aracih@ olmaksizin elde
efikleri kir paylan igin tevkifar suretivie vergilendirme nihai vergileme olup, dar
milkelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

3. IHRACCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGI

Yokiur,

32 INCELEMEYE ACIK BELGFLER

Asafdaki belgeler Is¢i Bloklan Mah. Muhsin Yazewoglu Cad. No:61 / A Blok Balgar
Cankaya Ankara adresindeki ihragcimin merkezi ve hasvuru verleri ile ihrageimn internet
sitesi  (www.ersu.com.ir] ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP)  tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadar:

1) Izahnamede ver alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giiriisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagmsiz denetim
raporlar: ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vh.)

Esas SGzlesme

Ara dinem ve Yillik Finansal tablolar ve Bagimsiz denetim raporlari
Faalivet Raporilan

Ozel Durum Agiklamalar

Yinetim Kurulu Komite ve Calisma Esaslan

Kurumsal Yinetim Uyum Raporu

Yillar itibarivle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlan, Toplant
Tutanaklari ve Genel Kurul ¢ Yinergesi

Kar Daginim Politikas
2) Ihraggimin izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar

Ihraceimin izahnamede ver alan 01.01.2018-31.12.2018, 00.01.20019-31.12.2019 ve
O1.01.2020-31.12.2020 hesap dinemlerine iliskin finansal tablolar ve bunlara iliskin
hagimsiz denetim raporlan ihragoinm internet sitesi (www.ersu.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
twtulmaktadir, Siiz konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin bafimsiz denetim
rapaeierinim kamuyu Aydnlatma Platformu’nda ilan taribleri asafidaki tabloda yer
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Finansal Tablo Dénemi KAP'ta ilan edilme tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2018 | MNisan 2019
1 Ocak — 31 Aralik 2019 2 Mart 2021
| I Ocak — 31 Aralik 2020 |5Man2t}zll
33. EKLER
L. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
2. Degerleme Sirketleri Sorumiuluk Beyanlar
3. Dava ve lera takipleri Raporu
4. Degerleme Raporlan
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