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MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ..(%./05../2021 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin  45,000.000 TL'den 65.000.000 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirfacak 20.000.000 TL nominal degerli paylarimn halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.mercankimya.com.tr) ve halka arzda satiga
aracitlik edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yamitian ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢at sorumludur. Zarann ihra¢ggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢gimin yénetim kurulu ilyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gdre zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veya tutarsiz olmas) durumu_hari¢c elmak iizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarnt hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik
aciklamalar icermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gstermektedir. Bircok faktir,

ihragoimin  gelecege yimelik acgiklamalarim  6ngorillenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Dolan

Agartma Prosesi

Yari mamuliin renginin iyilestirilmesi ve igerisindeki
safsizhk olarak bulunan diger kimyasal bilesiklerin
uzaklagtirilmasi amaciyla reaktdr icerisine alinan yan
mamuliin, asit aktive edilmis &zel toprakla muamele
edilmesine verilen siirecin adidir.

Araci
Capital

Kurum, Al

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Araallk Sézlesmesi,
Halka Arz Araclik
Yetki Sozlesmesi

10.03.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket arasinda
imzalanan [“Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi”]

Avro Avrupa Birlifi para birimi
BiST, Bor:sa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

Istanbul, BIAS

Cosmer Kimya Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastalif

Dermokim Kimya

Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti

Distilasyon{Damitma) Kimya teknolojisinde kullanilan bir ayrima metodudur.
Parafin igerisinde bulunan petrol kokusu veren aromatik
bilesiklerin uzaklastirilmasi igin uygulanan bir metottur.
Parafin sektériinde petrol kokusunu almak amaciyla
uygulanan distilasyon islemine deoderizasyon, sistemi
olusturan pompa, vana gibi ekipmanlariyla beraber de
deoderizasyon sistemi denir.

Emiilgatir Birbiriyle kangmayan iki siviyi homojen bir gekilde
karismasini saglayan kimyasal maddelerdir.

EPDK Enerji Pivasas: Dizenleme Kurumu

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Verg}

GES Giines Enerjlsl Santrali

IBC

saglayan tank)

Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi l] 7

International Organization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Tegkilat1)
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islem Giinii

Ngili dizenlemeler cergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak (izere aglk
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasast Kuruly

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MDF Medium Density Fiberboard

MKK Merkezi Kayit Kurujusu A.S.

RON Romanya Leyi

Rowax Global SRL SC Rowax Global SRL

REACH Registration, Evaluation, Authorisation and Restriction of
Chemicals{ Avrupa Birligi Yeni Kimyasallar Politikasi)

Reaktir Igerisinde beslemenin herhangi bir tepkimeyle veya
tepkimesiz olarak istenilen iirline donlismesini saglayan bir
proses olarak da tamimlanabilir.stenilen kimyasal
reaksiyonlarin gerceklestirildigi ekipmanlarin genel adidir.

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Mercan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kimya, Halka Arz

Eden, lhraccgi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Terletme Unitesi

Igersine konulan Slack wax’i dondurabilen yani oda
sicaklifinda kati hale déniistiirebilen ve kademeli olarak
1s1tma uygulanabilecek ekipmana verilen addir. Bu ekipman
icerisinde sicak ve sofuk su gecebilecek sekilde boru
demetleri bulunur. Terletme sistemi igerisinde kapasitesine
gore Slack wax sicak halde basilir. Sonra soguk su ile boru
demetleri vasitasiyla Slack wax dondurulur. Daha sonra plc
sistemi ile terletme umte51 belirli sicaklik ba Y

firtinlerin her birisinde fraksiyon denilir.

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Liras

Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Mersis I Numaray
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TTK

13 Qcak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sictli Gazetesi

TUIK Tiurkiye Istatistik Kurumu

TUBITAK Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TSE Tiirk Standartlari Enstitiisii

TUPRAS Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

TRIK Teminat, Rehin, Ipotek, Kefalet

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standaef

VUK Vergi Usiil Kanunu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 12/04/2021 tarih ve BIAS-
4-1549 sayil1 yazisinda;

llgi’de kayitl yazinizla, Mercan Kimya San. ve Tic. A.S.’nin (Sirket) halka arz edilecek
paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasim

gerekli gordiigiimiiz diger konulara iligkin Borsamz gériistiniin Kurulunuza iletilmesi
talep edilmistir,

Kurula iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda,

1. Kotasyon Y&nergesi'nin 8'inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarn
nominal deZerinin sermayeye oram” sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarinin Ana Pazar’da iglem gorebilecedi,

2. $irket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi

hususlarimin, Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gorigi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara dowiik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicihik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'mn gorig
talebine cevap vermek amaciyla simrl olmak tizere meveur bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak almacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar ngdeniyle Borsa Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadur,” " R
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarimin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda
herhangi bir -,:-.-- FEOIOY™Eya onay alinmas gerekmemektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve e¢klerinde yer atan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraggr Sorumlu Oldugu
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
Giiltekin Okay SAL.GAR Berkin SALGAR . i
. . IZAHNAMENIN
Yonely Ku oA Wiy A TAMAMI
Macseypki Mb. 3125 S No:23 ] Y. ¥ Tlm _
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Kisim
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izahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul ézenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

Crowe Olgu Bafimsiz Denetim ve YMM A S, 2018, 2019 ve 2020 Yillan Finansal

Sevki BILIBAY, Sorumlu Ortak Bas Denetci Tablolarwna lliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlan

flgili Bagimsiz Gayrimenkut Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulug
DGD Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Semih TUNCER

Sorumlu Degerleme Uzmant Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme

Raporlan

Mehmet Ali SERBEST
Degerleme Uzman
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Aciklama Yilkiimliliigii
Al | Giris ve uyarilar * Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalhdir.

¢ Sermaye piyasas) araglarina iligkin yatirm
kararlart  izahnamenin bir Dbiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi  durumunda, davaci
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cer¢evesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarm yatirrm kararim vermesine yardimer
olacak omemli bilgileri saglamamasi durumunda

__gidilir,

A.2 | lzahnamenin sonraki|
kullanimna  iliskin | [zahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
bilgi

B—IHRACCI

B.1 |Ihra¢ginmmn ticaret | Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi

B.2 | Ihrac¢emin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisil, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iillke ve adresi Adresi: Hacieyiipli Mah. 3125 Sok. No:23 20195

Merkezefendi / Denizli

B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’e kurulug asamasinda ayni sermaye olarak konulan
kategorilerini de | Giilltekin Okay SALGAR sahis firmasi, 1977 yilinda
icerecek sekilde | Denizli’de Giltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin
ihragemin meveut | Okay SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari
faaliyetlerinin ve [ isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyetlerine etki | Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981
eden onemli | yilinda “Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
faktérlerin tammm ile | Ticaret” olarak, 1996 yihinda “Giiltekin Okay SALGAR
faaliyet gosterilen | Mercan Kimya  Sanayi ve Ticaret” olarak
sektorler/pazarlar degistirilmigtir. Gultekin Okay SALGAR Mercan Kimya
hakkinda bilgi Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve

pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde kurulan Mercan Kimya

Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ayni sermaye olarak

konulmasim takiben ayni yil iginde ticaret sicilinden

terkin edilmistir,

Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin,

emiilsiyon, vazelin ve likit parafin {iretmek, almak ve

satmaktir,

Mercan Kimya’'nin ¢atisi altnda i grup sirketi

bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer

Kimya ve Dermokim Kimya’dir. Rowax Global SRL;

Sirketin  kiiresel pazarlardaki etkinligini arttirmak

amaciyla 2015 yilinda %100 Sinan Salgar hissedarliginda

Romapga da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan

o Loy Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde

cl®i Sinan Salgar’dan satin almistir. Satin
Yamami Sinan Salgar’a 6denmis olup,
7 & alacak iliskisi_kalmamistr. Bu_satin
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alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi Mercan
Kimya’nin %100 bagh ortakhg haline gelmigtir. Rowax
Global SRL nin ana faaliyet konusu yurtigi (Romanya) ve
yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iretmek,
almak ve satmaktir. Cosmer Kimya; Sirketin Ozellikle
kozmetik ve detarjan {iriin pazanndaki etkinlifini
arttirmak amaciyla 2013 yilinda %901 Mercan Kimya,
%51 Giiltekin Okay Salgar ve %5’i Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmugtur. Mercan Kimya,
Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar ve Giiltekin Okay
Salgar’in tiim hisselerini satin almugtir. Satin alma
bedelinin taman ilgili sahislara ddenmis olup, herhangi
bir bor¢ alacak iliskisi kalmamgtir. Bu satin alma
sonucunda, Cosmer Kimya firmast Mercan Kimya’mn
%100 bagh ortakhig haline gelmistir. Cosmer Kimya’mn
ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda kozmetik,
detarjan ve endistriyel tiriinleri almak ve satmaktr,
Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya
San.Tic.Ltd.Sti. unvam ile Gilltekin Okay Salgar, Berna
Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan
Denizli’de kurulmustur. Ocak 2004 tarihinde Dermokim
Kimya San.Tic.Ltd.S$ti. olarak wunvan degisikligi
yapiimstir. 2005 yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve
Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim
hisselerini Sinan Salgar’a devretmigtir. Mercan Kimya,
Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini
satin almistir, Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’a
ddenmis olup, herhangi bir borg alacak iligkisi
kalmamgtir, Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya
firmas1 Mercan Kimya’min %100 bagh ortakhif haline
gelmigtir. Dermokim Kimya’mn ana faaliyet konusu
yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emillsiyon
iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in
Denizli’de bulunan iiretim tesisi iginde Sirket’ten
kiraladif1 alanda tiretim yapmaktadir. Bunun yanisira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alamindaki tiim
driinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin)
ithracatint ve yurtdiginda  transit ticaretini
gerceklestirmektir, Diger taraftan, 2004 yilinda lzmir
Menemen  Serbest Bolgesinde  Giiltekin - Okay
Salgar tarafindan sahis girketi olarak kurulan ve 2013
yilinda A.S’ye donen Gos Deri Kimya San. ve Tic.
AS 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic.
A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar’dan satin alinmugtir.
10.12.2012 tarihinde Giiliekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan Teknoder Kimya
San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya
San.Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay Salgar ve Berkin
Salgar’dan satin alinmagtir.

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen &derimis
olup, satin almalarla ilgili olarak herhangi bir bor¢ alacak
iliskisi bulunmamaktadir, Daha sonra 21.06.2017
tarihinde bagli ortaklar sektorlerine gore simflandirmak
gerekeesiyle Teknoder Kimya San.Tic.A.§ ve Gos Deri
Kimya San. ve Tic, A.S sirket birlesmesi yoluyla Gos Deri
Caemomeian. ve Tic. A.S biinyesinde birlesmigtir. Bu
W\ sonra  14.12.2018’de deri sektoriindeki
Ncesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§

i
il

Al \Kimya San.Tic.Ltd.Sti. sirket birlesmesi
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yoluyla Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. biinyesinde
birlegmistir.

Mercan Kimya ve bagli ortakliklarnimin ihracat yaptigi
kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey Amerika, Giiney
Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen Urtinlere ek olarak, Biyosidal
tirlin (dezenfektan) iiretmek i¢in 2020 yilinda Sanayi ve
Teknoloji Bakanlign tarafindan Yatinm Tegvik Belgesi
alarak mevcut fabrika alaninda ayn bir tesis kurmustur.
Fiili iiretime gegebilmek i¢in Saglik Bakanligi’na gerekli
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay agamasindadir.
Ayrica, $irket, Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle
glines enerjisi iretimi yaparak, fabrikada titkketilen elektrik
enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag fazlasi elektrigi
ise elektrik daéltlm firmalanna satmaktadir.

Sirket, mum, kibrit, kagit, tekstil, pil, laminasyon, barut,
kalem, boya kalemti, polisaj, emaye, kablo, kromaj, hassas
dokiim, deri, trikota), elektronik devre lehimciligi, sunta,
yumurta viyolil, beton kalipgilik, beton katk: malzemeleri
bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik ozelliklerine gére yurtigi ve yurtdisi pazarlara
yonelik parafin, emdlsiyon, vazelin ve likit parafin
tretmek, almak ve satmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi
itibariyle hasilatinin %39'unu 51 iilkeye ihra¢ etmektedir.
(31.12.2019: %26’s1 34 iilke, 31.12.2018: %1631 28 lilke)

B.4

Ihraggiyr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Yurt igi pazarda faaliyet gisteren orman ediistrisindeki
miisterilerin, kati parafin yerine, yiksek teknolojili ve
kullamim kolayhg: saglayan emdilsiyon titketimine gegmis
olmasinmn, Sirketin  emiilsiyon {retimini arttirmasi
y&nlinde etkili olacaktir.

Pandemi nedeniyle ¢zellikle Latin Amerika tilkelerindeki
rafinerilerin kapanmis ya da kismen faaliyetlerini
durdurmus olmasi, pandeminin Cin merkezli olmas:
nedeniyle Cin’den yapilan tedarik zincirinin olumsuz
etkilenmesi, lilkemizdeki iretici sirketlerin, parafin ve
emiilsiyon agisindan, iiretim miktarlarini Snemli 6lgiide
artirmasinda etkili olmugtur. Bu nedenle ihracat tarafinda
da siparigleri karsilayabilmek adina {iretim hrzlanmastir.
Ham petrol fiyatlarinin artig1 ve arz talep dengesinin talep
ybniinde bozulmas ile fiyatlar dzellikle 2020 yilinin 3
incli ¢eyreginden sonra artig trendine girmigtir. SOz
konusu fiyat artisinin devam etmesi beklenmektedir.

B.5

Thragginin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Salgar Ailesi tarafindan y&netilmekte olup, birlikte
hareket eden Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR SPKn’nun 26’nct maddesi
cergevesinde Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.
Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayelerindeki
paylarin tamamina sahip oldugu Dermokim Kimya,
Cosmer Kimya ve Rowax Global SRL olmak tzere iig
adet bagh ortaklifi bulunmaktadir, 1

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile
her  birinin  pay

Sirket’in  45.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesi
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet (A) grubu
nama ve 33.000.000 TL nominal degerli 33.000.000 adet
(BY grubu hamiline paylara aynlmigtir. Sirket
sermayesindeki 12.000.000 TL nominal degerli (A} grubu
paylarin 4.800.000 TL nominal degerli kism: Gitltekin
Okay SALGAR’a, 3.600,000 TL nominal degerli kismu

Berkin SALGAR #77e
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sahipligi  hakkinda | 33.000.000 TL nominal degerli (B) grubu aylarin ise
bilgi 13.200.000 TL nominal degerli kismi Giliekin Okay
) SALGAR’a, 9.900.000 TL nominal degerli kismu Berkin
Thragginm hakim | SALGAR’a ve 9.900.000 TL nominal degerli kismi Sinan

ortaklarimmm farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklan hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihra¢cinin  yonetim
hakimiyetine  sahip
olanlarm  ya da
ihracciyn kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynagi

SALGAR a aittir.

Sirket esas sozlegsmesinin 7'nci maddesi uyarnca
Yénetim Kurulu’nun beg tiyeden olugmasi durumunda iki
liye, alti veya yedi ilyeden olugmasi durumunda lg dye,
sekiz veya dokuz tiyeden olugmasi durumunda ise dort
iiye, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenccek
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek fiyelerin
tamam: bagimsiz iiyeler digindaki tyelerden olusur.
Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 11%inci maddesi
uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B)
grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardar.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim

hakkinda bilgi kontrolit birlikte hareket eden Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR’a aittir. Yonetim
kontrolintin kaynagimi sz konusu Kkisilerin Sirket
) yn $
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar
olusturmaktadir.

B.7 | Secilmig finansal | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
bilgiler ile ihracgmm donemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir
finansal durumunda tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmigtir:

. TL T 31122020 | 31122009 | 31.12.2018
ve faaliyet | [Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsotide)
sonuclarmda Donen Varliklar 199.849.814 | 112.208.429 [ 154.229.951
meydana gelen Snemi | | Nekit ve Haki 18.165.892 | 8630838 |  14.831.507
degisiklikler Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031
Diger Alacaklar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
Cari Dinem
Vergisiyle ilgili 2.092.149 i47.193 2.070.539
Varhklar
Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
Duran Varhkiar $2.616.526 $5.959.840 61.124.679
Yatinim Amagli
Gaytimenkuller 37.113.627 33.101.953 20.445.610
Maddi Duran 11460811 | 18.195209 |  10.559.620
Varhklar
Maddi Olmayan
Daran Varliklar 13.235.658 20.709.920 21.589.028
Toplam Varhklar 282.466.340 | 198.168.269 | 215.354.630
Kisa Vadeli
Vilkimlitikler 155.005.285 | 124335209 | 139.848.462
Kisa Vadeli 37237019 | 51.503.831 |  72.857.674
Borglanmalar
Jzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 85.589.1%4 49,548 828 53.425.411
Vadeli Kisimlan
Ticari Borclar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
Ertelenmis Gelirler 10,339.798 2.428.949 3.237.506
Kisa Vadeli
Karsibklar 4.826.330 1.518.989 457.508
Uzun Vadeli $3.336.439 |  27.109.059 |  51.101.368
Yiikiimlidliikler e e )
Uzun Vadeli 50355855 | 26041215 | 50343.018
Borglanmalar
Uzun Vadeli
Kargiiklar 5590423 1.067.844 758.350
Ozkaynakiar i 740355464 .724.001 24.404.800
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Qdenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
Kardan Ayrilan ’
Kisitlanmig 1.715.043 1.612.190 1.280.018
Yedekler

Gegmis Yillar Kar

veya Zararlars 927.723 -9.574.780 -4.235.186
Net Dénem Kan

veya Zarart 30.558.748 10.575.349 -2.085.792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosn Kalemieri (Konsolide)

Hasilat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Sattslarin Maliyeti -252.304.532 | -170.712.030 | -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yinetim

Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Aragtirma ve

Gelistirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden

Diger Gelirler 44.924,140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 <27.094.141
Esas Faaliyet

KaryZaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Finansman

Geliri/Gideri

Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061,759
KariZararn

Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Net Donem 30558748 | 10575349 | -2.085.792
KarvZaran

Dénen Varlikiar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in dénen varliklannm bityitk bslimiint ticari
alacaklar ve stoklar olusturmaktadir. Bilango tarihleri
itibariyle bakildiginda 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla
Ticari alacaklarda artig meydana gelmis olup, s6z konusu
artigin sebebi Sirketin artan satig hacmi ve buna bagh
olarak ticari alacaklarinin yiikselmesidir.

Bilango tarihleri itibariyle, her yil bir onceki yila kiyasla
stoklarda artiy yasanmugtir. Stoklardaki artisin sebebi ise
artan piyasa talebini karsilayabilmek amaciyla hammadde
ve ticarl mal alimimnin artmig olmasidir. Sirket hammadde
teminini  yurt _iginde  sadece  TUPRAS’tan
yapabilmektedir.  Ozellikle 2020 yili  igerisinde,
TUPRAS’mn kendi tesislerine yaptig1 bakimlar nedeniyle
milsterilerine hammadde teminini saglayamamast lizerine,
hammadde temininin %7’si TUPRAS tan yapilabilmis
kalan hammadde temini ithalat yoluyla saglanmistir.
Ithalatta gegen siirenin (ortalama 20-60 giin arasi) uzun
olmasindan kaynaklt olarak, hammadde bulundurma
zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle, stoklarda (6zellikle
yart mamul kaleminde) artis yaganmstir,

Duran Varliklar

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Sitket’in duran varhklanmin biiyitkk bélimini yatirim
amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varlyjclaeedys
Yatinnm amagh gg@ts
maliyet bedeliyfg, \
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donemlerdeki  artisin  nedeni  yaurnm amagh
gayrimenkullerin yeniden deperlemeye tabi tutulmus
oimasidir.Ayrica, 2019  yilnda  yatinm amagch
gayrimenkullerde izlenen binanin satis1 ger¢eklestirilmis
ve bu satistan elde edilen kar ile gayrimenkul yeniden
degerleme artig fonu aym yil Sirket sermayesine ilave
ediimistir (s6z konusu tutar 12.078.372,66 TL olup,
bununla birlikte 2.921.627,34 TL gegmis yillar karindan
eklenmis toplam 15.000.000 TL sermaye artirimi yaptlmig
ve mevcut sermayeye ulagilmistir.)

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla maddi duran
varliklarindaki ~artisin  nedeni;2019 yilinda §irket’in
Rowax Global SRLpaylanun tamamni safin alarak
konsolidasyona tabi tutmasi ve Rowax Global SRL
biinyesindeki maddi duran varliklarin konsolide bilangoya
kaydedilmesidir. Sirket'in 2019’2 kiyasla 2020 yilinda
maddi duran varhiklarinda yasanan artisin nedeni, sat geri
kirala yontemiyle finansal kiralamaya konu edilen fabrika
bina ve arsastnin  Sirket aktiflerine yeniden
kaydedilmesidir. Mevcut durumda, maddi duran varliklar
maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklarda 2019 yilina kiyasla
2020 y1hinda azaligin sebebi, Haklar hesabinda kayith olan
finansal kiralama yoluyla satig yapilan fabrikia binas1 ve
arsasinin Maddi Duran Varhiklar statiisine gegmesidir.
Kisa Vadeli Yakiimliillitkler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibartyla
Sirket’in kisa vadeli yitkiimldliklerinin biiyiik boliminl
kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari ve ertelenmis gelirler olusturmaktadir.
Bilanco tarihleri itibariyle her yil bir &nceki yila kiyasla
kisa vadeli borglanmalarin azalmasinin nedeni, borglarn
tdenmesidir

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
Sirket’in 2020 yilinda yurtdis transit ticaretin artmastyla,
pesin 6deme ylkumlilugi artms, s6z konusu ddemeler
uzun vadeli kredilerle finanse edilmig, uzun vadeli
kredilerin kisa vadeye gecen kisimlan sebebiyle uzun
vadeli borglanmalann kisa  vadeli kisimlar  artig
gdstermistir.

2020 yilinda 2019 yihna kiyasla ertelenmis gelirlerde
yaganan artigin sebebi sOz konusu donemde ihracatin
artmasiyla beraber, Alinan Siparis Avans bedellerinin
artmast ve gelecek aylara ait gelirlerin yine ihracata bagl
olarak artis gostermesidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2020,31.12.2019 ve 31.12.2018 itibaryla Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliliklerinin yaklagik %495°ini uzun
vadeli borglanmalar olusturmaktadir.

2019 yilinda 2018 yilna kiyasla uzun vadeli
bor¢glanmalarda yasanan azalisin nedeni; Sirket'in
Hadimkoy’de bulunan gayrimenkuliinin satigindan elde
edilen gelir ile uzun vadeli kredi kapatilmasidir.2020
yilinda 2019 yihna kiyasla uzun vadeli bor¢lanmalarda
yasanan artigin nedeni, yeni kredi alinmasidir. Maliyet
avantaji nedeniyle, K adeli kredi yerine uzun vadeli

kredi alinmas: tercjFeaikgnistir g rica, 2020 yhnda 2019
/_./ ythna kiyasla hagl a_tt}&'ru;lg;rqeesmis olup, bu hasilat
o artig1_kapsamindla inaf Stoteldr Wredilerin antmasinda
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etken olmugtur.Bir diger neden, Sirket’in dezenfektan
{initesi gibi yen yatirimlarini kredi ile finanse etmesidir,
Ozkaynak

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle her yil 6zkaynaklari
artmugtir. 2019 yiinda 2018  yilina  kuyasla
dzkaynaklardaki artisin nedeni 2019 yilinda sermaye
artirimy yapiimas: ve 2018 yilinda dénem zarari olmasina
ragmen 2019 yilinda kar elde edilmesidir. 2020 yilinda,
2019 wilina kiyasla, Ozkaynaklarinda yasanan artisin
nedeni Sirket’in dénem karinin artmasadtr,

Hasilat

Sirket’in 2018-2020 yillar: arasinda, hem yurt i¢i hem yurt
dis1 hasilat tutarlar: artmastir, 86z konusu artisin sebepleri,
Sirket’in miigteri portfSyiiniin geniglemesi ve buna bagh
olarak satig hacminin yiikselmesi, ayrica satilan tiriinlerin
sat1s fiyatlarimin artmasidar.

Satiglarin Maliyeti

Sirket’in 2018-2020 yillar1 arasinda, yurti¢i ve yurtdisi
satislarinin artmasina paralel olarak, hammadde girdi
miktarinin artmas) nedeniyle maliyetleri de artmistir.
Briit Kar

Sirket’in  2018-2020 yillart arasinda, yillar itibariyle
satiglann artmasi ve maliyetlerin satiglardan daha az
artmasi sonucunda briit kannda da artis yasanmugtir.
Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2019 yi1linda 2018 yilina kayasla ve 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla genel yOnetim giderlerinde artig
yasanmasinin nedeni, net karin artmasiyla birlikte, idari
personele odenen prim tutarimin  ve damigmanhik
giderlerinin artmasidir.

Pazarlama Giderleri

Pazarlama giderlerinde 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla
ve 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla yasanan artisin sebebi,
navlun, nakliye giderleri, komisyon giderleri ve hasilatin
artmasiyla birlikte pazarlama satis personeline Gdenen
prim tutarimn artmasidir. kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in 2019 wyihinda 2018 yilma kiyasla esas
taaliyetlerden  difer gelirlerde yasanan azahsin
nedeni;2018 yilindaki ticari faaliyetlerden kur fark
gelirlerinin 2019 yihinda azahs gostermesi’dir. 2020
yilinda 2019 yihna kiyasla esas faaliyetlerden diger
gelirler hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden
olusan kur farki gelir kalemlerinin artmasindan
kaynakianmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

2019 yilinda 2018 yihina kiyasla esas faaliyetlerden diger
giderlerde yaganan azaligin nedeni ticari faaliyetlerden kur
farka giderlerinin azalmg olmasidir. 2020 yilinda 2019
yillna kiyasla esas faaliyetlerden diger giderler
hesabindaki artigin nedeni ise ticari faaliyetlerden olugan
kur fark: giderlerinin artmasaidar.

Ticari faaliyetlerden kur farki gelir ve giderinin
olugsmasinin nedem, Sirket’in hammaddesini yurtiginden
dévize endeksli yurtd;smdamse doviz cinsinden almasi ve
yurtd1$x satlslan Ykttt ~f.._‘| yumt;l satlslarlm ise




faaliyetlerinden kur farki gelin (37.966.119 TL), ticari
faaliyetlerinden kur farki giderine (-22.580.261 TL) gore
daha fazla gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kart

Esas faaliyet kar, 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla, genel
yonetim ~ giderleri, pazarlama giderleri ve arge
giderlerindeki - artistan ve esas faaliyetten diger
gelirlerdeki azahstan dolay: azalmugtir, 2020 yilinda ise,
2019 yilina kiyasla, genel y&netim ve pazarlama
giderlerinde artis olmasina ragmen, esas faaliyetten diger
gelirlerdeki artis nedeniyle, esas faaliyet karinda artig
gozlenmisgtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - Giderler

Sirket’in 2018 ve 2020 yillarinda yatinm faaliyetlerinden
giderleri bulunmamakla birlikte, 2019 yihnda 8.272.057
TL tutarinda yatinm faaliyetlerinden  giderleri
bulunmaktadir. Séz konusu gider kalemi, Rowax Global
SRL paylarinin $irket tarafindan alinmasi sonucunda
olugmustur.

Finansman Gelirleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yihina kiyasla Finansman
gelirlerindeki azalis2019 yilinda doviz cinsi kredilerin
kapatilmasi sebebiyle, ddviz riskinden korunma amagh
yapilan vadeli islemlerin tutarimn azaltilmasi ve 2020
yilinda 2019 yilina kiyasla Finansman gelirlerindeki
artisin sebebi ise yine déviz riskinden korunma amagh
vadeli islemlerden elde edilen kann artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla Finansman
giderlerindeki azalis finansman faaliyetlerinden kur farki
giderinin azalmasindan ve 2020 yilinda 2019 yilina
kiyasla Finansman giderlerindeki arti ise doviz riskinde
korunma amagli vadeli islemlerden olusan zararlarindan
kaynaklanmaktadir. (Sirket doviz riskinden korunma
amaglt islemlerini iki yonlii olarak agmas: sebebiyle hem
kar hem de zarar elde edebilmektedir.)

Net Donem Karv/Zarart

Yukanida o&zetlenen faaliyet sonuglari kapsaminda,
Sirket’in 2018 yilinda 2.085.792 TL net dénem zarar
bulunmakta iken, 2019 yilinda 10.575.349 TL, 2020
yilinda ise artarak 30.558.748 TL net donem kar elde
edilmigtir. Ozellikle 2019 ve 2020 yillarindaki net donem
karindaki artisin en biiyilk nedeni yurtigi ve yurtdisi
satiglarda meydana gelen artigtir. S8z konusu artisin
biiyiik boliimii ihracafin ve transit ticaretin bilytik dlgiide
artis gdstermis olmasindan kaynakla Lota Bunun
yaninda, Sirket, kurdaki dalgalanmany€y Skisini
giderebilmek igin kur riskindeng’
gerceklestirmistir. ff &y

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal 87 ks 20
bilgiler M Pt
B9 |[Kar tahmini ve| Yoktur. NSRSV 4
beklentileri S
B.10 | Izahnamede yer alan | Sitket'in 2019 ve 2020 yillar: finansal tablolarma iligkin
finansal tablolara | 6zel bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis verilmis
iliskin denetim | olup, 2018 yili finansal tablolarna iligkin 6zel bagimsiz

raporlarindaki

denetim raporunda swinirh olumliu gbriig verilmistir.
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olumlu gorils | Bagimsiz denet¢i tarafindan 2018 yili finansal tablolarna

disindaki  hususlarm | iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunda siurh olumlu

icerigi goriislin dayanag olarak:
“Sirket’in  denetgileri olarak 20.11.2020 tarihinde
secildigimiz icin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla domem sonu stoklar: ile, 1 Ocak 2017
tarihi itibariyla  donem basi  stoklari, fiziki  stok
sayimlarinin - tarafimizca  gozlemlenememesi  sonucu
dogrulanamamigtr. Agiliy stoklari, finansal performans
ve nakit akislarimn belirlenmesinde 6nemli oldugu igin,
kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
raporianan donem kdrir ile nakit akis tablosunda
raporlanan esas faalivetlerden net nakit akislaryla ilgili
herhangi bir diizeltme yapilmasinn gerekli olup olmadig
tarafinuzea tespit edilememistir.”
ifadelerine yer verilmistir.

B.11 | Thragcimin isletme | 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in
sermayesinin mevcut { ddnen varhiklar toplami 199.849.814 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yitkiimliilikler toplami 155.095.255 TL olup, net igletme
kargilayamamasi sermayesi 44.754,559 TL dir.

Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip

en az 12 aylik dénem i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in
yeterli  oldugu  degerlendirilmektedir.  Sirket’in
1izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla

net isletme sermayesi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

TL 31122020 | 31122019 | 31123018

Donen Varliklar 199.849.814 | 112.208.429 | 154.229.95]

Kisa Vadeli Yokamlglukler 155.095.255 | 124.335.209 | 139.848.462

Net Isletme Sermayesi 44.754.559 | -12.126.780 | 14.381.489

C—SERMAYE PIYASASI ARACI _

C.1 | lhrag edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 20.000.000 TL nominal
borsada islem gorecek | degerli (B) grubu Sirket paylart halka arz edilecek ve
sermaye piyasas1 | Borsa [stanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu paylara
aracinin menkul | iliskin ISIN kodu isbu izahname tarihi itibariyla
kKiymet  tamimlama | belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil
tiir ve gruplarina
iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas: | Tirk Liras
aracinin ihrag
edilecegi para birimi _

C3 |lhrag edilmis ve | Sirket’in meveut ¢ikarlmis sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
Gdenmis pay sayisi ile | 12.000.000 adet (A) grubu nama ve 33.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiline olmak lizere toplam 45.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi | paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami 6denmistir.
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 J2
nominal deferi

C.4 | Sermaye piyasas: | Ihra¢ edilecek paylar ilgih § nay
aracinin sagladif | sahiplerine agagidaki haklan saglg
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakki ¥

- Ortakhiktan ayrilma hakki

- Ortakliktan ¢ikarma ve satma ha
- Tasfiyeden pay alma hakk:

- Bedelsiz pay edinme hakki

- Yeni pay alma hakki

19




- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki

- Bilgi alma ve inceleme hakk:

- Iptal davas1 agma hakki

- Azinhik haklar

- Ozel denetim isteme hakki

C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedavill
aracimin  devir  ve | edilmesine iliskin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii lasitlayicr | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 [Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar'da iglem
sermaye piyasasi | gérmesi igin 12.03.2021 tarihinde BIAS’a bagvuruda
araclarmm  borsada | bulunulmustur, Borsa [stanbul A.$.’nin 12/04/2021 tarih
islem gdrmesi icin | ve BIAS-4-1549 sayili yazisi uyarinca, Kotasyon
bagvuru yapilip { Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan
yapiimadig veya | sartlardan (b) bendindeki “Halka arz edilen paylarn
yapihp yapilmayacagi | piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
hususu ile islem | degerinin sermayeye orani™ sartlarnim halka arzdan sonra
giriilecek pazara | saglamasi kosuluyla Sirket paylanmn Ana Pazar’da islem
iliskin bilgi gorebilecedi bildirilmistir,

C.7 | Kar dagatum politikas: | Sirket’n kar dagitim esaslan, Sirket esas sézlesmesinin
hakkinda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 14’{inc{i maddesinde

ditzenlenmigtir. Buna gére, Sirket kar tespiti ve dagitimi
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hitkiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslan
Sirket paylaninm Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikasi ¢ercevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER

D.1 | Ihragcrya, - Nakliye iglemler1 gibi operasyonel riskler lhragei’nin
faaliyetlerine ve | faaliyetlerint olumsuz etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Hammadde temininde aksama yasanmasi ya da
sektore iliskin 6nemli | maliyetierin yiikselmesi Sirket’in finansal performansini
risk faktirleri | olumsuz yonde etkileyebilir.

haklkinda bilgi

- Stoklanin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in
karliligini azaltabilir.

- Alacaklarin tahsilatinda problemler yasanmasi veya
miisterilerin &deme giicliigline girmesi Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Ihragenin yatirim yaptigh projelerin sayisin artmasi ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, [hrager’nin yonetimsel
basaris: azalabilir.

- Yatinm yapilan projelerin ongériilere uymayan yatirim
maliyetleri, [hraggimin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Thragel, karlihgin stirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Ithalat ve ihracat yapilan tilkelerin dig ticaret rejimi ile
Turkiye’nin dig ticaret rejiminde meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in faalivetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

- Ihrage faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, davalarig.Sirket aleyhine sonuglanmasi
halinde  $irketin Afallyetlerixyolumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme ili

. 1 i umg dogbilir.

- Nitelikli figguc #ynggymn  sireklilifinin
saglanamamasi Eaakiyeti€ri btkileyebilir.
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- Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde Ihra¢¢imn finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik geligmelerin olasi
etkilerinin Ihraggi ve yatirim yaptiga projeler iizerindeki
olumsuz yansimalari, lhraggimn finansal durumu ile
faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

- Bagh ortakliklarin faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyet sonuglarim da dogrudan etkileyebilir.

- Thragimin mevcut sigorta poligelerinin yeterli teminat
olmamas: riski s6z konusu olabilir,

- [hraggimin kurumsalliga uyum saplayamama riski- s6z
konusu olabilir.

- Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuzluklar
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir,

- Tuirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirlikli olarak
satig yapilan sektdrlerde daralmalar yasanabilir.

- Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda riskler olusabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler:

- Thragginin paylarni itk kez halka a¢ik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

- Thrageinin paylan ikincil piyasada islem gdrmeye
basgladiktan sonra, Ihragginin halka arz Sncesindeki
mevcut pay sahipleri Sirket sermayesinin Snemli” bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden mevcut pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile gatisabilir.

- lhraggi, esas sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payi
ddemeyebilir.

- Ihrage ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay
satislarl pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
- Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan belirsizlikler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

- lhrag¢inin halka agiklik orami simrhidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati tizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar igin uygun bir
yatirim olmayabilir,

E—HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iliskin
ihrageimmin/halka arz
edenin elde edecefi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkmda
bilgi

Sirket halka arzdan 176.200.000 TL ile 209.200.000 TL
araliginda gelir elde edecektir,

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL aralifinda, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL arahjinda olacag:
tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegdi
net gelirin ise 168.893.150 TL ile 200.688.650 TL
araliginda olacag beklenmektedir.

Fiyat Alt | Fiyat Ust
Halka Arz Toplam Maliyeti Smsrmdan | Sminndan
(TL) (TL)

SPK Kurul Ucreti o 143.100 159.600
BIAS Kota Alma g€t 18.000 18.000
MKK Ucreti  # By 45.000 45.000
Aracilik Komisydgy ¥ BEVREN" . %6.343.200 | 7.531.200
Bagimsiz Dene§miycrdi v | % 160.000 160,000

R




Bagimsiz Hukukgu Raporu + KDV 30.000 30.000
Rekiam Giderleri 500.000 500.000
Rekabet Kurulu Ucreti $.000 3,000
Ticaret Sicili Giderleri 50.000 50.000
Diger Giderler 9.55¢ 9.550
Genel Toplam 7.306.850 | 8.511.350
Pay Basina Maliyet (,3653 0,4256

Talepte bulunan yatiimcilar bagvurduklan yatinm

.

kuruluglarinin aractlik komisyonu, masraf, hizmet Gcreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgesi; Sirket paylarinin hatka arzi ile fon
elde edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak yapisiun
giiclendirilmesi, $irket degerinin ortaya ¢ikmast, bilinirlik
ve tammrhgmn pekistirilmesi, seffafhk ve hesap
verilebilitlik _ ilkelerinin daha giigli  bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in bagl ortakliklarina da igletme ve
yatinm sermayesi ilave edilmesi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiglendirilmesi hedefleridir.

Sirket paylarimn halka arzindan Sirket briit 176.200.000
TL ile 209.200.000 TL aralifinda gelir elde edecektir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin 7.306.850 TL ile
8.511.350 TL aralifinda, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3653 TL ile 0,4256 TL aralizinda olacag!
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri diigtildiikten
sonra Sirket’in halka arzdan net 168.893.150 TL ile
200.688.650 TL arahiginda gelir elde edecegi tahmin
edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamim
yerleri agagida yer almaktadir:

1. Isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve baglt ortakliklannin satis hasilatiun sitrekli
olarak artmakta oldugu, ilerleyen dénemde de artmaya
devam edecegi, buna baBl olarak kapasite kullanim
oranlarimin  giderek  yiikselecegi ongoriilmektedir.
Biiyiime planlarina bagli olarak Sirket ve bagh
ortakliklarimin yeni pazarlara girig ve mevcut pazarlarda
sahip oldufu pazar payt ve etkinliginin artinlmasina
yénelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh
ortaklig1 Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S i¢in stok satin
alimlan planlanmaktadir.

Sermaye artiimindan elde edilen fonun yaklagik %40,
Sirket’in ihtiya¢ duyaca@ igletme sermayesini karsilamak
{izere yukarida bahsi gecen konular dogrultusunda esit
oranda yarisi Mercan Kimya San. ve Tic. A.Si¢in ve diger
yanisi ise bagl ortakhgi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§
i¢in kullanilacaktur.

2. Sektire Uygun Tesis ve Depo Alam1 Yatirimi
Sirket'in ve bagh ortakliklarmin meveut bilylime
stratejileri igerisinde, iiriinlerini gitvenli ve ilgili yasal
gereklilikleri karsilayacak gekilde muhafaza edebilecegi,
aym zamanda kendisine lojistik anlaminda stratejik
avantaj saglayacak depo ve nakliye araclar1 yatimmina
ihtiyac1 bulunmaktadir, 36z konusu (depo ve nakliye
araclart) lojistik yatrmimn Sirket’e, bagl ortakliklarina
ve mugterilerine maliyet avantaji saglamasi, pazara
erigimi kolaylagtirmasi hedeflenmektedir.

Bu gergevede, serma dan elde edilecek fonun

yaklagik %30'uM ég{d(imyz_x ve Tic. A.S. ye depo
ooty

alan yatirmi ve anyglari} yatinmiarinda

kulianilmas) plankaieg @y
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3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve baglh
ortakhklannin yiiksek maliyetli kisa vadeli kredileri ile
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: kapatilarak
pasifteki yabanci kaynak agirhginin azaltiimasi ve kaynak
yapisinin gii¢lendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in ~ 31.12.2020 tarihli  konsolide finansal
tablolarinda 37.237.019 TL kisa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan
olmak izere toplam 122.826.213 TL borcu
bulunmaktadir,

Sermaye artinnmindan elde edilecek fonun yaklagik
%30’unun finansal bor¢larin &denmesinde kullanilmasi
planlanmaktadir. Bu baglamda kredi 5demeleri Halka Arz
gergeklesme tarihine gore sirket kredilerinin son durumu
g6z éniine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ , bagh
ortakhi§1 Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh ortaklif1
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. finansal
borglarinin $denmesinde kullanilacaktir.

Sirket paylarinin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep
Toplama  Yoluyla Satiy  yOntemiyle  satilmast
planianmaktadir. Bu kapsamda fon kullanim yeri detay:
pay satis fiyahmin fiyat aralimun alt  siminndan
gergeklesecegi varsayimina gére planlanmistir. Pay sati
fiyatinin, fiyat arah@inimn alt simrinin iistiinde bir fiyattan
gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek fonun
banka kredi 6demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir,
Fon kullanimina iligkin raporumuzda gegen tiim bu
hususlara ek olarak yukanda belirtilen fon kullanim
oranlart sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik
gdsterebilir,

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onayi ile birlikte
paylarin Borsa’da iglem gorebilmesi igin BIAS 1n uygun
gbriisiiniin altnmasi gerekmektedir,

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
20.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye (65.000.000 TL) oram %30,77 olacaktir. Halka
arz edilecek paylarin tamami sermaye artimmi sonucu
ihrag¢ edilecek yeni paylardan olusacakur. Sermaye artimi
ile ihrag edilecek yeni paylarin mevcut sermayeye oraru
%44,44, halka arz sonrasi sermayeye oram ise %30,77
seviyesindedir. .
Paylarin halka arz1 Al Capital Yatinim Menkul Degerler
A.$. tarafindan “Borsa’da Satig — Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir. Degisken fiyatla yapilacak
talep toplamamn stiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep
toplamamin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir,
Satigin 2021 yii Mayis ayinda  gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitis tarihleri
SPK onayr ve BIAS’in uygun gbriisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta ilan
edilecektir. Halka arz edilecek paylann satist A1 Capital
Yatnm Menkul Degerier4,S. tarafindan en iyi gayret
aracthgl ile yap1|gegla

1,00 TL nomin#l §
10,46 TL arald ﬂda
paylar kaydileg

ve halka arz edilecek

fesinde MKK nezdinde




hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi stz konusu degildir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satig siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmekte olup, séz
konusu kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadur.

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasas
araglarimn satigina iliskin dlizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki i giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan Once veya satig
siiresi  i¢inde  yatnmcilann  yatinm  karanm
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢itkmasi halinde durum ihraggn veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn’da yer alan
esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanr ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlan yayimlamr. Degisiklik veya yeni hususlann
yayimlanmasindan ¢nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmailar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki is glini
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

E.4

Catigan menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iliskin ilgili
kisilerin énemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
{izerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzina aracilik eden yatirim kurulusu ise halka arza
aracihk komisyonu elde edecekir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayl: olarak halka arzin
basarisima baglanmig bir ekonomik ¢ikarr ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadir.
A1l Capital ile Sirket arasinda halka arza aracilik ve satig
sozlesmesi disinda herhangi bir anlagma yoktur. Al
Capital ile Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz hukukeu
raporunu hazirfayan Demirci Hukuk Biirosu hukuki
damsmanlik tcreti, bagimsiz denetim kurulusu Crowe
Olgu Bagimsiz Denctim ve YMM A.S. ise bagimsiz
denetim raporu iicreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarimin halka arzina iligkin hukukeu
goriisiini olusturan Demirci Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat ¢atigmasy ve herhangi bir
sermaye/ortakhk  iliskisi bulunmamaktadir. Demirci
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Demirci Hukuk Biirosu ile Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi

v,

ablolarinin §zel bagimsiz
h Bagimsiz Denetim ve
¢ Bir menfaat catismasi ve




herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin
dogrudan ya da dolaylt olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Crowe
Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A_S. ile Sirket’in %35 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma yoktur,

E.5 | Sermaye piyasas: | Sirket toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
aracinl halka arz eden | paylari sermaye artigi suretiyle halka arz edecektir.
Kiginin/ihrac¢inin Sirket Yénetim Kurulu’nun 10.03.2021 tarih ve 2021/08
ismifunvam sayilt toplantisinda, Sirket paylarimin BIAS’ta islem

gbrmeye basladif1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
Kim tarafindan ve ne | herhangi bir bedelli sermaye artinm yapiimamasina ve
kadar siire ile taahhiit | dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina, bu
verildigi hususlarim | siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya
icerecek sekilde | da dolagimdaki pay miktanimin artmasi neticesini
dolasimdaki pay | doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina, bu siire
miktarimin boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya
artirilmamasina da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
iliskin verilen | doguracak  herhangi  baska  bir  agiklamada
taahhiitler hakkinda | bulunulmamasina ve bu alinan kararlar dofrultusunda
bilgi gerekli taahhiitlerin verilmesine karar verilmigtir.
Sirket’in mevcut ortaklarindan Giiltekin Okay SALGAR,
Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR 14.04.2021 tarihli
taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sah1p olduklan paylari,
Sirket paylartnin  Borsa Istanbul’da islem gbrmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil sﬁreyle higbir gekilde Borsa’da
satmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda
satisa konu paylanin da bu suurlamaya tabi olacagim
alicilara bildireceklerini, aynca Sirket sermayesinde sahip
olduklan paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi,
kaynaklanan sulanma | halka arzin fiyat araligs alt sininndan gergeklegsmesi
etkisinin miktar1 ve | durumunda -5,0726 TL ve -57,58% oraninda, fiyat aralif1
yiizdesi {ist siminndan gergeklesmesi durumunda da -7,8789 TL ve

-75,32% oraninda olacagi hesaplanmaktadir. Halka arza

Yeni pay alma hakk | katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisi
kullaniminimn sbz | halka arzin fiyat arah@ alt sminndan gergeklesmesi
konusu olmasi | durumunda 2,0921 TL ve 127,16% oraninda (pozitif),
durumunda, mevcut | fiyat arahigi tist stinndan gergeklesmesi durumunda da
hissedarlarmm  halka | 2,5812 TL ve 156,89% oramnda (pozitif) olacagi
arzdan pay | hesaplanmaktadir,
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Yetkili kuruluglar ticretlendirme politikalan ¢er¢evesinde

yatirnmcilardan talep

edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

yatinmcilardan hesap a¢ma {icreti, sermaye piyasasi
aracimin MKK’ya virman ticreti, yatinmcinin bagka bir
yetkili kurulugtaki hesabina virman ucreti, EFT dcreti,
damga vergisi ve dier vergl ve licretlert talep edebilirler.
Halka arza aracﬂl T Pl a_pltal’m islem komisyon
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (liye olduklan profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin finansal tablolan ile bunlara iligkin dipnotlar
Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A §. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmigtir,

Crowe Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sevki Bilibay
Adres; Cumhuriyet Meydant Cumhuriyet Apa!‘tmam No:12 Daire:203-
204, 35220 Konak lzmir
Telefon +90 23242207 11
Faks +90 232 465 01 69
internet Adresi www crowe.com/tr/folgu
Uyesi Olunan Profesyonel "
Crowe Global, Jzmir YMM Odast
Meslek Kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmast,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4, SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillanna iligkin konsolide finansal durum tablolan ile gelir
tablolarindan secilen Snemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer verilmigtir:

TL [ 31122020 31122019 |  31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemieri (Konsolide)

Dinen Varhklar 199.849.814 112.208.429 154.229.951
-Nakit ve Nakit Benzerleri 18.165.892 8.630.838 14.831.507
-Ticari Alacaklar 90.097.161 51.706.338 57.650.031

-Iliskili Taraflardan - - .-
-lliskili Olmayan Taraflardan ' 90.097.161 51.706.338 57.650.031
-Diger Alacakiar 4.938.940 2.198.459 20.127.393
-Iliskili Taraflardan 399,326 1.231.626 19.598.605
-fliskili Olmayan Taraflardan 4.539.614 966.833 528.788
-Cari Donem Vergisiyle {lgili Varliklar 2.092.149 147.193 2.070.539
-Stoklar 79.692.314 42.845.827 28.756.611
-Pesin Odenmis Giderler 1.407.331 1.842.334 506.838
-Diger Dénen Varhikiar 3.407.455 3.776.708 286.240

Duran Varliklar 82.616.526 85.959.840 61.124.679

-Ticari Alacaklar 181, 558 13.670.864 2.110.106

-{ligkili Olmayan Taraflardan SBertrmrng,] 3.670.864 2.110.106
-Yatinm Amagli Gayrimenkuller 37.1 7% 8 01.953 20.445.610
-Maddi Duran Varliklar 7" 31 A608H1 [P0, 9 1%5.209 10.559.620
-Maddelmayan Duran ¥arliklar 1 D.70%920 21.589.028
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Toplam Varliklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 155.095.255 124.335.209 139.848.462
-Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 37.237.019 51.503.831 72.857.674
K]s-llnj]zI:: Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 85.589 104 49.548.828 §3.425.411
-Ticari Bor¢lar 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Iliskili Taraflara - - -
-Iliskili Olmayan Taraflara 14.159.481 13.434.569 8.525.393
-Ertelenmis Gelirler 10.339.798 2.428.949 3.237.506
-Kisa Vadeli Karsilikiar 4.826.330 1.518.989 457.508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliiiler 53.336.439 27,109.059 51.101.368
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 50.355.855 26.041.215 50.343.018
-Uzun Vadeli Karsiliklar 1.659.423 1.067.844 758.350
-Ertelenmis Vergi Yikiimlulugii 1.321.161 - -
_Ozkaynaklar 74.034.646 46.724.001 24.404.800
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 30.000.000
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -3.237.908 ~231.965 j
-Yabanci Para Cevrim Farklari -3.237.908 -251.965 -
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.715.043 1.612.190 1.280.018
-Geemis Yillar Kar veya Zararlart 927.723 -9.574.780 -4.235.186
-Net Dénem Kani veya Zarart 30.558.748 10.575.349 =2.085,792
Toplam Kaynaklar 282.466.340 198.168.269 215.354.630
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Hastlat 326.124.745 212.691.335 177.496.515
Satislarin Maliveti -252.304.532 | -170.712.030{ -140.171.089
Briit Kar/Zarar 73.820.213 41.979.305 37.325.426
Genel Yonetim Giderleri -13.122.431 -10.561.806 -6.617.527
Pazarlama Giderleri -21.314.028 -15.648.944 -11.030.045
Arastirma ve Geligtirme Giderleri -713.064 -1.812.020 -156.958
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.924.140 24.283.574 30.701.103
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -35.244.622 -18.653.760 -27.094.141
Esas Faaliyet Kar/Zaran 48.350.208 19.586.349 23.127.858
Yatirtm Faaliyetlerinden Gelirler 6.258.603 43.670.997 1.655.433
Yatirun Faalivetlerinden Giderler - -8.272.057 .
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglar (Zararlari) ve Deger Diisiikligii 1.076.216 -1.099.003 1.278.468
Zararlaninin Iptalleri
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet 55.685.027 53.886.286 26.061.759
Kan/Zaran
Finansman Gelirleri 28.028.372 4.447.498 15.736.662
Finansman Giderleri i -46.139.052 -38.423.359 -44.357.976
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Oncesi 37.574.347 19.910.425 2.550.555
Kar/Zarar
Net Donem KarvZarar 30.558.748 10.575.349 -2.085.792

Yatirima, yatmm kararim vermeden dnce

fipansal durum ve faaliyet
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. hraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
Nakliye islemleri gibi operasyonel riskler Ihrace’min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir:

Sirket'in i sitreglerinin herhangi bir kayba ugramadan yetine getirilemeyecek gekilde
aksamast, personel hatalan, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, stire¢ degisikliklerinin
bagarih bir sekilde uygulamaya konulamamas gibi unsurlar nedeniyle [hrager’min faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. [hragimin operasyonel risk yaratan unsurlari dngérememesi veya
ongorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin ahnmamas1 halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayisiyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Hammadde temininde aksama yasanmast ya da maliyetlerin yiikselmesi Sirket'in finansal
performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, hammade riinlerinin fiyatlanindaki ve temin edilebilirlik  durumundaki
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Sirket hammaddelerini yurtiginde Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S.den (2020 yilinda %7) yurtdisinda ise gesitli tilkelerden ithalat kanali ile saglamaktadr.
Sirket’in yurtigi veya yurtdisp hammadde temin kanallarinda yasanabilecek problemler
Sirket’in faaliyetlerini ve dolayisiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Hammadde
fivatlannda yaganabilecek agin dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini ve finansman ihtiyacim
arttirabilir.

Tiirkiye'ye iliskin olarak ve/veya global olarak yasanabilecek olumsuz ekonomik gelismeler
sonucunda tedarikgilerin faaliyetlerine iligkin zorluklar yasamasi, devletler arasi sorunlar,
giimriik politikalarinda degisiklikler, dogal afetler, salginlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde
olmayan ve &ngbriilmesi gii¢ olan diger faktdrier sonucunda olumsuz degisiklikierin olusmasi
durumunda hammadde tedarikinde Sirket sorun yasayabilir. Sirket'in hammadde temininde
sorun yasamas faaliyetlerini ve faaliyetlerinden sagladii karhlig1 olumsuz etkileyebilir.

Petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diistisler meveut stoklan deger kaybina ugratabilir. Petrol
fiyatlanindaki ani yiikseligler nedeniyle hammadde maliyetlerinin artmasi isletme sermayesi
ihtiyaciu arttirabilir. Hammadde fiyatiarinda gergeklesen ani ve yiiksek dalgalanmalar
Sirket’in karliligi diigtrebilir.

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket’in karhligint azaltabilir:

Sirket'in stoklarmmn  yiiksek oldupu donemlerde sauglarn beklentileri karsilayamamasi
planlanandan daha dilgiik kar marjimn ortaya cikmasina neden olabilir. Sitket’in satiglarmnin
arttigy donemde stoklarinin yetersiz kaimas: milgterileri ile stirdiirdiigo is iligkilerini olumsuz
etkileyebilir, bu nedenle olusabilecek miigteri Kayiplerr—oTeg ’in gelirlerini ve finansal
durumlarim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in stokla £ Ry mldb gnetememesi durumunda

nakit akislar olumsuz
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Alacaklanin tahsilatinda problemler yasanmas: veya miisterilerin édeme giicliigiine girmesi
Sirket’in finansal duramunu olumsuz ethileyebilir:

Sirket’in 31.12.2020 itibariyla donen varliklarinin %45,08’ini ticari alacaklan olusturmaktadir.
Sirket’in alacaklanni vadesinde tahsil edemedigi veya miisterilerinde ortaya gikabilecek mali
zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarimin borglanm 6deyemez duruma diismesi halinde
alacaklarnin bir kismuinin tahsil edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi meydana gelebilecek
durumlar nakit akiginda ve finansal durumunda olumsuz etkiye sebep olabilecektir.

Ihraccinin yatirom yapugt projelerin sayisiun artmast ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraget’min yonetimsel basarist azalabilir:

Yatirim yapilan proje saymsinin artmasi durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, 6lgeginin ve Ihrage: yonetiminin tistlendigi sorumluluklarin
artmast muhtemel olup, bu durum ydSnetimin iizerinde baski olugturabilir. Yapilan proje
sayisinin artmasina yonelik Sirket personel sayis1 ve personelin yetkinlik diizeyini arirmaz ise
idari ve mali yonetiminde giiglitk gekebilir. Yatirimlarin verimli yonetilememesi, Thragcinin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Yatinm yapilan projelerin éngorviilere uymayan yatirnm maliyetleri, Thraccinin finansal
durumunu olumsuz olarak etkileyebiliv:

Yatimm yapilmasi planlanan projelerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu projelerde yatirim maliyetleri planlananin
tizerinde gergeklesebilir. Bu durumda Thragginin ek finansman saglamasi gerekebilir. Bu ilave

kaynagi fhrageinin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Ihrager, kartiligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:

[hragginin siirdiriilebilir karlilik hedefine wlasmas: bir¢ok faktére baghdir. Bunlar arasinda;
yaunim yaptif1 ve gelecekte yapacafi projelerin basarisi, gelecekteki olast faaliyet
kar/zararlarimin biiyiikliigii ve siiresi, yaptigi/yapacag projelerden elde edilecek kar/zarann
bitytikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thragcimin karliigim siirdirememesi durumunda

faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglari ve paylarinin performans: olumsuz
etkilenebilir.

Ithalat ve ihracat yapian iilkelerin dis ticaret rejimi ile Tiirkiye’nin dig ticaret rejiminde
meydana gelebilecek degigiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurtdisindan hammadde tedariki ve yurtdisina l’.iriin satig1 gergeklestirmektedir.
Hammadde tedar1k1 yapllan Ulkelerm ve Urtin sat1$1 elerm dl$ tlcaret re_]um ile




olabilir. Ticarette bulunulan ilkelerle yasanabilecek olasi ambargo, kota uygulamalan ve
korumac tedbirler kapsaminda getirilecek ek vergiler ithalat-ihracat hacminin diigmesine sebep

olabilecektir. Bu durum Ihragcinin maliyetlerini arttirabilir ya da hasilatim ve karliligin
dugtirebilir,

Thracer Jaaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuclanmast halinde Sirketin Sualivetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme
Yitkiimliiliigi dogabilir:

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsammnda Sirket'e karg1 yasal iglemler baslaularak davalar
agilabilir. Sirket’in miigterileri, tedarikgileri ve/veya ¢alisanlari, Gglincti taraflar tarafindan
agilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara
iliskin aynilan kargiliklar yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya ¢ikanlan ¢aliganlar
tarafindan fazla galisma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya
faaliyetlere ilgili farkh davalar ile kars: kargtya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmas:
halinde $irket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Nitelikli isgiicii kaynaginin stirekliliginin saglanamamast Jaaliyetleri olumsuz, etkileyebilir:

Thrageinin st yénetim mensuplar1 dahil olmak iizere profesyonel yénetim kadrosunun
becerileri, profesyonel is iliskileri ve devamlihg: hrageinin faaliyetlerindeki basarisinda kritik
onem tagimaktadir. Profesyonel kadronun devamlihimin  saglanamamasi Ihragginin
faaliyetlerine iliskin hedeflerin gerceklestirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Yéneticilerin yada
dnemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlann bir veya daha fazlasinin yerine baskalarinin istihdam
edilmesi vakit alacak ve maliyete yol agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iliskin
hedeflerine ulagsmasim geciktirebilir veya engelleyebilir. Aynica Sirket’in aile sirketi
olmasindan kaynakh olarak aile gikarlari ile is ¢tkarlarinimn uyusmamasl igletmede verimsizlige
ve motivasyon kaybina neden olabilir,

Dis kaynak ihtivacimin ortaya cikmast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Ihraceimn finansal durumu olumsuz ethilenebilir:

Ihrage: faaliyetlerini siirdiiriirken dis kaynak da kullanabilir. thragginin faaliyetleri biiyiidiikge
dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket’in
kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmast sonucunda Sirket’in karlihig: olumsuz
ctkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket nakit akisim
yOnetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yagayabilir.
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Thragci ongodriilerini yaparken meveut ekonomik durumu ve gidigati dikkate almaktadir.
Ekonomik gelismelerdeki dngoriilemeyen olumsuziuklar, yatinm yapilan projelerin karlilifim
ve fhragginin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bagh ortakliklarm faaliyetlerine iliskin riskler Sirketin Sfaalipet sonuglarimt da dogrudan
etkileyebilir:

thrageinin meveut durumda Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Cosmer Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Rowax Global SRL olmak iizere ¢ adet bagh ortaklig
bulunmakiadir. S6z konusu bagli ortakliklarin faaliyetlerinde veya finansal sonuglarinda

meydana gelebilecek olumsuzluklar fhragginin faaliyet ve finansal sonuglarim da doBrudan
etkilemektedir.

Ihracimin mevcut sigorta policelerinin yeterli teminat olmamast riski s07 konusu olabilir:

fhragcinin sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar igin yeterli teminat saglayacag: yoniinde
bir giivence sdz konusu degildir. ihragei, kazalar ve diger aksilikler (terdr saldinsi, hirsizlik,
grev, lokavt, halk hareketleri,salgin vb), faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da kotii hava
sartlari, insan hatasi, kirlilik, i anlagmazliklan, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda
tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve stoklarda meydana gelecek zararlar gibi olaylarin bliyukliigi
ve meydana gelme sikhps, Sirket’in, kayba ugramast ya da sigorta korumastm asan miktarda
kayiplarla karsilasmas: halinde, s6z konusu kayip; nakit akiglarina, beklenen kara ya da maddi

varhiklarina zarar vererek, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y&nde
etkileyebilir,

Ihraccimn kurumsalhga uyam saglayamama riski s62 konusu olabilir:

Sirket’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde yonetim konirolii, halka arz dncesinde (A) ve
(B) grubu paylarin tamarmina sahip olan ortaklar Giiltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR
ve Sinan SALGAR’a aittir, Halka arzin gergeklesmesinin ardindan $irket sermayesindeki
paylarm %69,23°1 s6z konusu ortaklara ait olmaya devam edecektir. Bu kapsamda, birlikte
hareket eden Gilltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR halka arz
sonrasinda da Sirket’in ySnetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Hakim ortaklarn
menfaatleri ihrag edilecek yeni paylarn sahiplerinin menfaatleriyle farkhilik gosterebilir.
ihragcimn Yénetim Kurulw'nun aldigy veya almadifi kararlarla kurumsallagmaya uyum
saglayamamasi, igletme varliklarimi koruyamamasi, faaliyetler) ve igletme
politikalar ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri sdz konus 1i1‘.'""erof & \
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Dogal afet, sel, deprem, yangin vb. olumsuziuklar Sirket'in i
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Sirket iiretim tesisleri ve merkezinin bulundugu Denizli ile bag ortakliklannin faaliyet
gosterdigi diger sehirlerdg, ve ilkelerde (Istanbul, Sakarya, [zmir, Romanya), ayrica
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miisterilerinin  yogunlastigi ve 6nemii tedarikgilerinin  bulundugu sehirlerde meydana
gelebilecek deprem, sel gibi dogal afetler firmalarin tesislerinin hasar gbérmesine ve
faaliyetlerine ara vermesine ya da durdurmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet
sonuglart ile mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2, ihracqmm i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile agirhikl olarak sanig yapilan sektsrlerde daralmalar
yasanabilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini nemli dlgiide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve tilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici harcamalarim
Gnemli 6lgide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik oranlanndaki arts,
ddviz kurlaninda asmn dalglanmalar, titketici borglukluklarinda ve faiz oranlarindaki artis ciro
ve karhiliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler nedeniyle sektérdeki firmalarm finansal
performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yol agabilir. Sektorde yasanacak
talep azalmasi ticari alacaklarin tahsil edilmes; ve stoklarin nakde ¢evrilmesi riskine neden
olmamn yamsira firmalarin nakit akisinda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine
yol agacaktir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak
firmalarmn finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olas: salgin hastahklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
Uretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baglayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global 6lgekte alman
nlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadr. Turkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektor olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu [zahname tarihi itibartyla Covid-19 salgini devam etmekte olup, salgina kars:
agtlarin ne oranda etkili olacagi belirsizdir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde snemli paya sahip iilkeler arasinda yasanabilecek kiiresel
ticaret anlasmazliklar neticesinde iiriinlere ek vergi, kota ve bagka ticari 6nlemler getirilmesine
neden olabilir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlihk oranlarinda azalma yasatarak
firmalarin finansal performansiarim olumsuz etkileyebilir.




Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda riskler olusabilir.

Thrageinin faaliyet gosterdigi sektdriin tabi oldugu is kanunu gibi ¢alisma mevzuaty, ticari, mali
ve liretim stirecine iliskin (Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi, Cevre ve $ehircilik Bakanligi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhg, Hazine ve
Maliye Bakanligy vb. Bakanliklarin yasal mevzuat degisiklikleri) mevzuat degisikliklert halinde
yeni mevzuat hikkiimlerine uyum saglayamamas: durumunda {hraggimin faaliyetleri gegici veya
stirekli durdurulabilir, trtin kalite ve standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Cevresel duizenlemeleri igeren ve Ulke genelinde sanayi {iretiminde degisiklik yaratabilecek
kanumi diizenlemeler Sirket’in hastlatim énemli élgiide etkiliyebilir. Hammadde tedarik edilen
firmalarin veya Sirket’in faaliyet gésterdigi cografi bolgelerde yasanabilecek muhtemel bir
¢evresel diizenleme nedeniyle Sirket faaliyetierinde sorunlar yaganabilir. Hammadde
tedarikinde aksamalar olabilir, iiretim ve ticari faaliyetlerini askiya almak durumunda kalabilir.

Sektore iligkin riskler olusabilir.

Hammadedeki tedarik aginin yurtiginde tek tedarik¢i olmas: sebebiyle ithalata bagimlihgin
yilksek olmasi sektérel bir risk tagimaktadir. Dévizle alinan hammaddenin yurtiginde Tiirk
lirasi para birimine gevirilerek pazara sunulmasindan kaynakh, dvize bagh kur riskleri
yaganabilir.

Katma degerli Urlinler igin alinmasi gereken izin ve belgelerin yatinm maliyetinin yiiksek
olmasi sekidrel diger riskler arasindadir.

Ayrnica, 31.12.2020 itibariyle miisterilerin %38,851 orman endiistrisinde faaliyet gosteren
miisterilerden olustugu dikkate alindiginda, ingaat sektGriinde olugabilecek daralmanin etkisiyle
Orman endiistrisinde kullanilan Griin gruplarina olan talebin azalmasiyla birlikte, orman
endiistrisinde faaliyette bulunan miisterilerin Sirket’in tiriinlerine y&nelik talebinin azalmasi da
kargilasilabilecek risklerdir.

Hammadde agisindan, Grup ILIILIV, V baz yag uretimlerinin temiz ve ¢evresi olmasi, daha
fazla verimlilik saglamasi ve regiilasyonlara daha uygun olmast sebepleriyle Grup I baz yag
itretimindeki azalma sektorel riskler arasinda degerlendirilmektedir.
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5.3. [hrag edilecek paylara iliskin riskler
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Ihraccimn paylart itk kez Borsa’da islem goreceginden fi t Vg, &J ﬁa!gdlanmas:

yasanabilir. /07 Mas 204
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Halka arz isleminden 6nce, Thrageinin paylan Tiirkiye’de veya yurt dl§lll ; ] aq:lk herhangi
bir pivasada islem gérmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligskin likit bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
meveudiyetini devam ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamin likiditesi halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin
sayisina, yatinmcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olugturmalarindaki enfaatlerine
ve diger faktorlere baglyofdcaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir iglem piyasasi
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olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmeilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilecek paylara iligkin likit piyasamn sinirh olmasi,
halka arz edilecek paylan elinde bulunduracaklarin bu paylar: arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem
gordugii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyat, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gorecegi fiyati ya
da gelecekteki performansmi yansitmayabilir. Ayrica Thraggimin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Thragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktdrleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Ihragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmecilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gérdiigii
fiyatin dilsmesine yol agabilir ve yatinmeilann halka arz kapsaminda aldiklarn paylari halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin izerinde satma imkanlan hi¢cbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatinimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarimn tamamini veya bir kismini kaybedebilir. %

Thraccumn paylars ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Thraccinun ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolay:
ana pay saliplerinin menfaatieri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri
tle catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra Thragginin ana pay sahipleri olan Giiltekin Okay
SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan SALGAR Sirket sermayesinin %69,23’line sahip
olacagindan, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevcut
ortaklar ayrica, [hragginin imtiyazh (A) grubu nama yazili paylarina sahip olmas: sebebiyle
yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu
nedenle ydnetim Kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve kir pay1 dagiimi gibi pay sahiplerinin
onaymm gerektiren iglemler {izerinde Ihraggimin mevcut pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.
Ihrac;(;mm halka arz oncesmdekl meveut pay sahlplermm g:lkarlarlmn dlger pay sahlplermm

sahiplerini olumsuz sekilde etklleyeblllr

Thracer, esas sézlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuati cerceve . J
kar payr ddemeyebilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan aramdan belirlenecek
kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Bu
cercevede ihragt;mm gelecekte yatinmceilara kar payr dafitacagma iligkin bir garanti
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Ortakhgin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle hraggimn ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis y1l zararlarinin kapatilmas: gerekmektedir. [hrage1 ilgili yali kar
ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulunun karin ne sekilde kullamlacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda fhrageinin donem karindan kar payi
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis yil karlanm dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Ihrager kanni sirket biinyesinde tutup dagitmama karar verebilir.

Thraccimin ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay sanslart pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir,

SPK’mn VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
tizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin ydnetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar: paylari, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmast sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarin pay
satiglan glindeme gelebilir ve s6z konusu islemler Ihragginin pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Ihragginin ana pay sahipleri olan Giltekin Okay SALGAR, Berkin SALGAR ve Sinan
SALGAR 14.04.2021 tarihli taahhiitleri ile Sirket sermayesinde sahip olduklari paylar, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacaklarini ve Borsa disinda
yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagini ahcilara
bildireceklerini, ayrica $irket sermayesinde sahip olduklan paylann halka arz fiyatimn alunda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul,
beyan ve taahhiit etmiglerdir. Bu siire sona erince ortaklar kendi paylarini Borsa’da satabilir.
S0z konusu iglemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrnica gelecekte yapilacak sermaye artinmlaninda, yatinmeilarnin yeni pay alma haklarnin
tamamen veya kismen kisitlanmas: veya bu haklarim kullanmamalari durumunda; Thraggimin
sermayesi artarken yatinmecilann sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirimerlann
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir,

Tiirk lirast'nin degerindeki dalgalanmalar pay fivatun etkileyebilir.

Sirket paylan Tirk lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 demesi yapilmasi

durumunda bu kar paylan TL cinsinden denecektir. Dolayigiyla Ttrk lirasiun diger para

yatinmeilar i¢in bagka para birimlerine déniistiirii FCx
etkileyebilir. (C"T

X

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay ﬁyc;

35




ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Thragcinin
faaliyetlerinden beklentilerini karsgilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diigmesine neden olabilir. Thragginin ekonomik konjonkttirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, gecici veya stirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle
durumlarda BIAS, Ihrageimin paylarimin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve iglem sirasimn siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca
sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikanimasi vb. durumlarda Thrageinin paylannmn alim
satiminin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiirtilebilir bir alim
satum piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylann el degistirmesi kisith veya
imkénsiz hale gelebilir.

Ihragginin ana pay sahiplerinin ekonomik konjénktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar, Thrageinin pay degerinde bir disiise neden olabilir veya Thragginin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Ihragginin acz haline ditmesi durumunda [hrag¢inin ortaklarinm
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Thragcimn halka aciklik orant siirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivati sizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
pay1 BIST’te islem gorecektir. %30,77 oranmdaki halka agiklik, paylann likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da islem g6rmeye bagladiktan
sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat iizerinden paylarim satamayabilir,

Halka arg edilecek paylar tiim yanrimeiar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatrimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeimn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasimin faydalarim ve risklerini antamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve dencyime sahip olmadigi;

- Kendi finansal durumu ger¢evesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin
sahip oldufu yatinm portfSyliniin tamami tizerindeki etkisini degerlendirmek igin uygun
analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimn risklerinin tamamim
kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka arz edilen paylann tim kosullarin: detayh bir sekilde kavrayamadigr ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina asina olmadi31 ve

- Yatirimim veya gegerli risklere katianma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik fakisrler, faiz
oram faktérleri ve diger faktérler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya bir finansal

serlendirebilecek durumda o151 halfeade
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Potansiyel yatinmecilar;

- Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gdstereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

- Bu yatinmin potansiyel yatinmcinin yatirim portfoyiiniin tamami tizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhiga (tek bagina veya bir finansal damsmanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamaldiriar, Yatirimeilann yatinm
faaliyetleri gegerli yatinim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlann
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici

kurumlara damgmayan her yatirimer igin s6z konusu yatirmun uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

3.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, $irket’in borglan kargisinda 6zkaynagimn yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle $irket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg / toplam sermaye oram kullamlarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklarin, toplam borg tutarindan distilmesiyle elde edilmektedir. Bu
oran igletmenin varliklarim finanse ederken kullandifi yabanci kaynaklar ile isletme ortaklart
tarafindan isletmeye konulan ve igletmenin iirettigi zkaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir.
Oramin diisitk olmasi igletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan finansman
sagladifini, yitksek olmasi ise igletmenin finasman igin borglandigim gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla toplam net borg / toplam
sermaye orani asagidaki tabloda posterilmektedir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 187.341.549 140.528.443 185.151.496
Nakit ve Nakit Benzerleri (18.165.892) (8.630.838) (14.831.507)
Net Borg 169.175.657 131.897.605 170.319.989
Toplam Ozkaynak 74.034.646 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 243.210.303 178 06 194.724.789
Net Bore / Toplam Sermaye Oram 0,70 0,74 0,87
. : & i
Ihragctmin net borg / toplam sermaye oran1 2018 yilsonu 4y ,293,_ yilsonu itibariyla
0,74, 2020 y1ilsonu itibariyla 0,70 olarak gergeklesmistir f;'l ( )@
“.‘ v "" ‘-: -
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5.4.2, Likidite Riski e T W -

Likidite riski, Ihraggimn net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynakiarinin
azalmas: sonucunu dogurédn olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
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verebilir, [hrageinin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda [hragei zararla karsilasabilir.

Sitket’in 2020 yisonu finansal tablolaninda likidite riskine maruz kalan finansal
yiktimltliklerinin defter degeri 187.729.575 TL olup, séz konusu tutarin 173.182.068 TL

tutarindaki kism finansal borglanmalardan, 14.547.507 TL tutarindaki kism ticari ve diger
bor¢lardan olugsmaktadr,

Sirket’in 2019 yusonu finansal tablolaninda likidite riskine maruz kalan finansal
yukiimltliklerinin defter degeri 142.060.848 TL olup, séz konusu tutarin 127.093.874 TL

tutarindaki kism finansal borglanmalardan, 14.966.974 TL tutarindaki kismi ticari ve diger
bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal g
yikiimliilitklerinin defter degeri 185.360.225 TL olup, s6z konusu tutarin 176.626.103 TL :
tutarindaki kismui finansal borglanmalardan, 8.734.122 TL tutarindaki kismu ticari ve diger
borglardan olugmaktadir. g

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege

uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek '3__
dalgalanmalar olmas1 riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak déviz kuru ve faiz oram :
dalgalanmalan nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir. i

5.4.3.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliilikler ve bilango dig1 yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktadir.
Sirket’in parasal doviz yiikiimliilikleri, parasal déviz varliklarim agmas1 ve déviz kurlarin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yukﬂmluluklen parasal dov1

: 7 Mavs 2021

Yabanci Para pozisyonu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Doviz Varliklart 64.394.537 43.895.561 58.780.841
Doviz Yiktmlilokleri (-) -17.843.909 20.185.557 35.709.235
Net Dbviz pozisyonu 46,550,628 23.710.004 23.071.666

Diinyada ve Tirkiye’de yasanacak ekonomik gelismeler sonucunda Sirket’in déviz fazla
pozisyonu bulunan para biriminde yaganabilecek diigtis Sirket’in Tiirk Liras: bazinda varligim
azaltacaktir. Bu diisiisiin etkisiyle hem nakit akig dengesinin bozulmasi riski vardir, hem de yurt
dis1 satiglar ve ddviz cinsinden varhklar kapsaminda gelir tablosu ve bilangonun negatif
etkileme riski bulupsaktadir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tabiolar
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itibariyla ABD Dolari, Avro ve Ron para birimlerindeki degismelere duyarhlik analizi

asafidaki tabloda gisterilmektedir.

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.122018
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 deger kazanmasi halinde 3.204.463 1.474.078 2.778.016
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -3.204.463 -1.474.078 -2.778.016
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi halinde £.069.690 268.353 -470.855
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde -1.069.6%0 -268.353 470.855
Ron’un TL kargisinda %10 deger kazanmast halinde 380910 628.569 -
Ron’un TL kargisinda %10 deger kaybetmesi halinde -380.910 -628.569 -

5.4.3,2, Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler fiyatlarin degismesi dolayisiyla finansal araclarin
degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti ihrag eden tarafa 6zgii veya tiim piyasayl
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yitkiimlillikleri sabit ve degisken :
faizli bor¢lanmalardan olugmaktadir. $irket’in faiz oram riski baglica banka kredilerine ”;

baglidir. Banka kredilerinin faizlerinin artmas: Sirketin maliyetlerini arttirmakta olup, Sirketin
karlihgini olumsuz etkileyebilir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemieri itibariyla Sirket’in faiz poznsyonu

E
tablosu asagida sunulmaktadir. ]
Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 '
Sabit Faizli Finansal Araglar 5
- Finansal Ytktmlulikier 123.248.432 69.180.546 133.599.921 .
- Finansal Varliklar 5235 5.143 6.028.000 3
Degisken Faizli Finansal Araclar 'f
- Finansal Yukdmtolikier 40.798.973 48.575.4 43.026.182 E

- Finansal Variiklar -
4

5.4.4. Kredi Riski

dapgl swefiimlamr. Sirket
vadeli satlslarmdan kaynaklanan ticari alacak rlskl ve bankalarda tuttufu mevduatlan

dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. zahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
itibartyla Sirket’in maruz kaldig: kredi riski tutarlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (TL)
Finansal Dinem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o Thigkili . Ihiskili Bankalardaki
Niskili Olmayan ihiskili Olmayan Mevduat
Taraf Taraf
Taraf Taraf
. 2020 L, - 90278719 | 399.326 | 4.575.468 18.056.970
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2019 - 65.377.201 | 1.231.626 | 973.601 8.442.990
2018 - 59.760.137 [19.598.605| 2.624.095 14.119.404

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. [hraggunin ticaret unvam ve isletme adi;

Sirket’in ticaret unvani Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir,

6.1.2. ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Hacieyliplt Mah. 3125 Sok. WNo:23 20195
Merkez Adresi Merkezefendi Denizli
Ticaret Sicil Miiditrliigii Denizli Ticaret Sicili Midiirliigi
Ticaret Sicil Numarasi 21622

6.1.3. ihrag:cmm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket Denizli Ticaret Sicili’ne 10.03.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur,

6.1.4, Thragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke Tiirkiye

Merkez adresi Hacieyiiplii Mah. 3125 Sok. No:23 20195
Merkezefendi / Denizli '

Internet adresi www.mercankimva.com.tr

Telefon +90 258 371 65 71

Faks +90 258 371 26 25

Sirket’e kurulus asamasinda ayni sermaye olarak konulan 8 Wlekin G SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Giiltekin Okay SALGAR tarafindan “Giiltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvani 1980 yilinda “Giiltekin Qkay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda “Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmistir. Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde

Sapagi ve Ticaret A.$.’ye ayni sermaye olarak konulmasini takiben
- en terkin edilmistir.

40

07 Mas 2021

Sich Mer 21627
6 1560 om




Mercan Kimya’min ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktir. Bunun yamnda, Sirket Denizli’de bulunan 2 adet GES tesisiyle giines
enetjisi Uretimi yaparak, fabrikada tiiketilen elektrik enerjisi giderlerini karsilamakta ve ihtiyag
fazlas: elektrigi ise elektrik dagitim firmalarina satmaktadur.

Mercan Kimya’min ¢atts1 altinda ti¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu sirketler, Rowax Global
SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dur.

Rowax Global SRL; Sirketin kiirese! pazarlardaki etkinligini arturmak amaciyla 2015 yilinda
%100 Sinan Salgar hissedarliginda Romanya’da kurularak faaliyete gegmistir. Mercan Kimya,
Rowax Global SRL firmasim Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almugtir. Satin alma bedelinin tamami Sinan Salgar’a denmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmarmgtir. Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmas: Mercan Kimya’nin
%100 Bagh Ortaklign haline gelmistir. Rowax Global SRL’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin 6zellikle kozmetik ve detarjan iiriin pazarindaki etkinligini arttirmak
amactyla 2013 yihnda %90°1 Mercan Kimya, %5’i Giiltekin Okay Salgar ve %5’i Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmustur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almigtir. Satin alma bedelinin tamam ilgili
salmslara ddenmis olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamustir. Bu satm alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya'nm %100 Bagli Ortakhig1 haline gelmistir. Cosmer

Kimya’mn ana faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda kozmetik, detarjan ve endiistriyel tiriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.Sti. unvan ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M.Tank Beyter ve Yagar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic,Ltd.$ti. clarak unvan degisikligi yapilmistir.2005
yihnda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yiinda Giltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim hisselerini Sinan Salgara
devretmistir. Mercan Kimya, Aralik 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin

almigtir. Satin alma bedelinin tamanu Sinan Salgar’addenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamistir.

Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’nin %100 Bagh Ortaklig1
haline gelmigtir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdis: pazarlara yorelik
parafin ve emillsiyon tiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim Kimya, Sirket’in Denizli’de
bulunan {retim tesisi iginde Sirket’ten kiraladigy alanda iiretim yapmaktadir. Bunun yan sira
Mercan Kimya ana faaliyet konusu alanindaki tiim triinlerin (parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin) ihracatim ve yurt diginda transit ticaretini gergeklestirmekitir.

San. ve Tie. A.§ 15 Ocak 2017 tarihinde Mercan Kimya $4
Okay Salgar’dan satin ahnmustir. '
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10.12.2012 tarihinde Gtiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan [stanbul’da kurulan

Teknoder Kimya San.Tic.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. A.S. tarafindan
Gultekin Okay Salgar ve Berkin Salgar’dan satin alinmistir,

Her iki sirketin satin alma bedelleri tamamen 6denmis olup, satin almalarla ilgili olarak
herhangi bir borg alacak iliskisi bulunmamaktadir.

Daha sonra 21.06.2017 tarihinde bagh ortaklar: sektérlerine gore siniflandirmak gerekgesiyle
Teknoder Kimya San.Tic.A.$ ve Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ sirket birlesmesi yoluyla
Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistir. Bu birlesmeden sonra
14.12.2018"de deri sektoriindeki daralma gerekgesiyle Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.S ve
Dermokim  Kimya San.Tic.Ltd.$ti. sirket birlesmesi yoluyla Dermokim Kimya
San.Tic.Ltd.$ti. biinyesinde birlesmistir.

Mercan Kimya ve Bagh Ortakliklarimin ihracat yaptgi kitalar; Avrupa, Afrika, Asya, Kuzey
Amerika, Giiney Amerika, Okyanusya’dir.

Sirket, yukarida yer verilen diriinlere ek olarak, Biyosidal {iriin(dezenfektan) tiretmek icin 2020
yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan Yaurim Tegvik Belgesi alarak meveut fabrika
alaminda ayn bir tesis kurmustur, Fiili tretime gegebilmek igin Saghk Bakanligi’na gerekli
bagvurular yapilmis olup, ruhsat izni onay asamasindadir. ‘

Sirket, mum, kibrit, kagt, tekstil, pil, laminasyon, barut, kalem, boya kalemi, polisaj, emaye,
kablo, kromaj, hassas dokiim, deri, trikotaj, elektronik devre lehimciligi, sunta, yumurta viyolii,
beton kalipgihk, beton katki malzemeleri bunlarin diginda muhtelif birgok sanayide kullanilan
teknik ozelliklerine gore yurtigi ve yurtdisi pazarlara yonelik parafin, emiilsiyon, vazelin ve
likit parafin iretmek, almak ve satmaktadir. Sirketin,31.12.2020 tarihi itibariyle hasilatimn
%39"int 51 tlkeye ihrag etmektedir. (31.12.2019: %26’s1 34 iilke, 31.12.2018: %16°s1 28 iilke)

Sirket’in kurulusundan itibaren yasanan Snemli gelismeler kronolojik siraya gore asafida
siralanmustir:

* 1977 yilinda Giiltekin Okay SALGAR unvanli salus ticari igletmesi kurulmustur.

s 1980 yihnda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Giirsa Plastik ve
Kimya Sanayi’ olmusgtur.

» 1981 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin SALGAR Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret” olmustur.

» 1995 yilinda Giiltekin Okay Salgar, Berna Salgar, M.Tark Beyter ve Yasar Salgar
tarafindan Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. S$ti. unvanl limited sirket kurulmustur.

e 1996 yilinda unvan degisikligi yapilarak ‘Giiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret” olmugtur,

¢ 2004 yihinda Sirket 1.400.000 TL kurulug sermayesi ve Mercan Kimya Sanayi ve
Ticaret A.§. unvam ile anonim sirket statiistindearultiegye “Giiltekin Okay SALGAR

. . . . a Q‘V‘. LN
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” unvanlfsal "tlcm;bislg
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¢ 2004 yihnda Uniteks Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. unvan degisiklifi yaparak
Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd. Sti. olmustur.

e 2004 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret unvanh sahis ticari
isletmesi kurulmugtur.

e 2010 yilinda Mercan Kimya'nin sermayesi 3.000.000 TL’ye ¢ikarilmastir. Artmlan
tutarin 430.000 TL tutanindaki kismi &zel fonlardan ve geri kalan 1.170.000 TL
tutarindaki kismi gegmis yillar karlarindan karsilanmistir.

e 2012 yihnda Teknoder Kimya San. ve Tic. A.S. unvanl bir anonim sirket kurulmugtur.

o 2013 yilinda Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S; Mercan Kimya, Giiltekin Okay SALGAR
ve Berkin SALGAR ortakliginda kurulmugtur.

e 2015 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir, Artirllan
tutarin tamami gegmis yillar karlanindan kargilanmstir.

e 2015 yilinda Rowax Global SRL sirketi Sinan SALGAR tarafindan Romanya’da
kurulmusgtur,

¢ 2015 yilinda Giiltekin Okay Salgar-Gos Kimya Sanayi ve Ticaret sirketi unvan
degisikligi yaparak Gos Deri Kimya San. ve Tic. A.S. olmustur.

e 2017 yilhimda Mercan Kimya’nin sermayesi 15.000.000 TL’ye cikarilmistir. Artirilan E
tutarin tamami nakden karsiianmagtir.

e 2017 yilinda yapilan satin almalar ile Mercan Kimya, Gos Deri Kimya A.S., Teknoder
Kimya A.S$., Dermokim Kimya San. ve Tic. Ltd.$ti. ve Cosmer Kimya San. ve Tic. A.§.
sermayesindeki paylarin tamamina sahip olmustur,

s 2017 yilinda Gos Deri Kimya A.S ve Teknoder Kimya A.S., Gos Deri Kimya A.S.
biinyesinde birlesme islemi gergeklestirilmistir.

e 2018 yilinda Gos Deri Kimya A.S. ile Dermokim Kimya San. ve Tic. L.td. §ti,
Dermokim Kimya biinyesinde birlesme iglemi ger¢eklestirilmistir.

o 2018 yilinda Mercan Kimya’mn sermayesi 30.000.000 TL’ye q:nkarllmls ve Giiltekin

yillar karlarindan karstlanmistir, ; ?"
:.1. :’ UJ
* 2018 yilinda Mercan Kimya AR-GE Merkezi olmaya hak aza 03‘

*t 9\‘ ~f

e 2019 yilinda Mercan Kimya’nin sermayesi 45.000.000 TL 0. X,
sermayenin 14.642,18 TL tutarindaki kism1, Ozel Fonlar hesabmda utulan gayrlmenkul
satis karindan, 12.063.730,48 TL tutarindaki kismi yine {ze! Fonlar hesabinda tutulan
gayrimenkul yeniden degerleme farklarindan, geri kalan 2.921.627,34 tutarindaki kismi
ise gecmis yillar karlarindan karsilanmistir.




¢ 2019 yilinda Mercan Kimya, Rowax Global SRIL hisselerinin tamamini Sinan

SALGAR’dan satin almistur,

* 2020 yilinda Mercan Kimya esas s6zlesmesine Biyosidal iiriinlerinin tiretilmesi ile ilgili
faaliyet konusu eklenmistir. Biyosidal riinler, gozle gérillemeyecek nitelikte olan
virilis, bakteri, mantar, alg, maya gibi mikroorganizmalarin olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak, yok etmek amaciyla kullamlan biyolojik etkileri otan kimyasallardir,

* 2020 yihnda Biyosidal tirtinler igin Mercan Kimya’ya ait fabrika alaninda ayn bir tesis
kurulmus olup, Yatinm Tesvik Belgesi almaya hak kazanilmstir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal table donemleri itibariyle ihrageimin
onemli yatirimlari ve bu yatinmlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle 6nemli
yatirimlanina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim ‘e Finanse
Yatim Adh 1&‘5;' Baslangig Yat];;rqh[ihhs Edilme Tag:::::;nima
Tarihi fl Sekli $
Giines Enerjisi Santrali (GES) Banka
Yapimi 19.259.152 | 24.03.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
; Banka
Hadimkdy Bina Yapwn 30.903.110 | 15.12.2015 | 31.12.2018 Kredisi 100%
Idari Bina Ofis Tadilat) 982.154 | 1.09.2018 | 31.12.2018 Banka
) e o Kredisi 100%
. . . Banka
Otomatik Dolum Sistemi 3.420.453 | 12.04.2016 | 28.02.2019 Kredisi 100%
Lo . Banka
Homojenizatér Makinas) 581.269 | 17.01.2020 | 1.03.2020 Kredisi 100%
. - . Banka
Dikiim Parafini Gelistirmesi 677.601 | 28.02.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
. N . Banka
Nano Emiilsiyonun Gelistirilmesi 374.539 | 31.05.2019 | 1.05.2020 Kredisi 100%
Yiiksek Konsantrasyonlu Su itici Banka
Emiilsiyonun Raf Omriniin 334.455 | 31.05.2019 | 31.05.2020 Kredisi
Uzatilmasi 100%
. o . Banka
Dokuma Parafini Geligtirilmesi 104.630 | 31.01.2020 { 31.08.2020 Kredisi 100%
. : Banka
Emiilsiyon Tanki fmalati 891.834 | 7.09.2020 | 22.09.2020 Kredisi 100%
Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Banka
Gelistirilmesi 144.590 | 30.09.2020 | 30.11.2020 Kredisi 100%
Deri Yiizeyinde Karartma Efekti Banka
Verer Wax Geligtirilmesi 66.577 | 30.09.2020 '220 Kredisi 100%
. . ah . | Banka
Eritme Tanki imalat 2.325.000 [ 1.10.20 /1‘ L}IZ%ZOHKW disi 100%
g R % & Wanka
Parafin Emalgatori M 412633 | 31.01 Y % Y e 100%
y e | I ST h
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Tuvalet Contasi Parafini Banka

Gelistirilmesi 3210202 | 31.01.2020 31.12.2020 Kredisi . 100%

Pastel Boya Uretiminde Kullanilan Banka

Parafinin Geligtirilmesi Projesi 990284 | 31.012020 | 28022021 [ 208 100%

Lastik Uretiminde Kultanilan Bank

Parafin Emillsiyonunun 457.998 | 31.01.2020 | 28.02.202i Krediii

Geligtirilmesi 100%
. Devam Banka

Eritme Tank) imalat Faz 2 685.851 | 1.02.2021 Ediyor Kredisi C oom

. Devam Banka

Canias ERP Yazilim) Faz 2 639.236 ¢ 25.02.2020 Ediyor Kredisi 949,

Biyosidal Uriin (Dezenfektan) Devam Banka

Unitesi Yapim 560.623 | 21.06.2020 Ediyor Kredisi 95%

Eldiven Sektbrii i¢in Em lilsiyon Devam Banka

Gelistirilmesi 201208 ] 31.12.2020 | g Kredisi _33%

Deri yiizey parlatma malzemeleri Devam Banka

Gelistirilmesi 169432 | 31122020 | p Kredisi 67%

Deri sektiirii i¢in parafin emiilsiyonu Devam Banka

Gelistirilmesi 169452 | 31.12.2020 | g o Kredisi 67%

Toplam 84.373.263

Yukaridaki tablo, UFRS’ye gére hesaplama farklihg: oldugundan VUK (Vergi Usul Kanunu)’a
gbre hazirlanmistir. (UFRS’de faiz giderlerleri, kur farki giderleri gibi giderler proje
maliyetlerine eklenmemektedir. Tablodaki rakamlar VUK’a gore hesaplanan maliyetleri
igermektedir.)

6.2.2. Thragel tarafindan yapimakta olan yatrimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagahmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Thraggimin devam etmekte olan yatirimlarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Yatinm Adn Tutar Yiatlruplann Fina.nsman Cograﬁ Tamam!anma

(TL) | Niteligi Sekli Dagilimi | Derecesi
Eritme Tanki imalati Faz 2 685.851 | Makine gji‘;“o':‘ Ef:ggi 90%
Canias ERP Yazilim Faz 2 639.236 | Yazilm gji‘;)n: Ei‘:;;i | 949
32/[1:?1331 Uriin(Dezenfektan) Unitesi 560.623 | Tesis gji\;r:-] E:rag;(iz;i 055,
Geliimimest o 501208 | ke Eavor | ke 3%
]();ee:;sifr];:;:i;ilcln parlin emlsvoms | 160,432 | ARGE D % I_c;gk'a i 67%

1| |
2. -
SR
6.2.3. Ihragemmn yonetim organi tarafindan gelecege yonelilk sneniiya ”'gihla hakkinda
!
M b

%
s heid
A *, e el
ihragciyr baglayicr olarak alinan Kararlar, yapilan sozle$ elgl":ﬁre’\‘dig girisimler
hakkinda bilgi:

13.04.2021 tarihli 20
tarafindan gelecegg

0 sayili yonetim kurulu karari uyarnnca, ihragcinin yénetim organt
ofielik ihrag edilecek sirket paylarinin fiyat tespit raporunda belrlenen
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fiyat arahfmdan halka arz edilmesi sonucunda, elde edilecek fonun kullanim planlamasi
asagrdaki maddelerde belirtilmistir:

1. isletme Sermayesi Kullanimi

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin satiy hasifatinin siirekli olarak artmakta oldugu, ilerleyen
donemde de artmaya devam edecegi, buna bagh olarak kapasite kullamim oranlarinin giderek
yikselecegi ongorillmektedir. Biyiime planlarina bagh olarak Sirket ve bagh ortakliklarinin
yeni pazarlara giris ve meveut pazarlarda sahip oldugu pazar pay1 ve etkinliginin artinimasina
yonelik olarak Mercan Kimya San. ve Tic. A.5 ve bagh ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic.
A.§ igin stok satin alimlan planlanmaktadr.

Sermaye artinmindan elde edilen fonun yaklagsik %40°1, Sirket’in ihtiyag duyacag: isletme
sermayesini kargilamak lizere yukanda bahsi gegen konular dogrultusunda esit oranda yarisi
Mercan Kimya San. ve Tic. A.$ igin ve diger yans ise bagh ortakhif Cosmer Kimya San. ve
Tic. A.S i¢in kullanilacaktir.

2. Sektore Uygun Tesis ve Depo Alam Yatirinn

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin meveut bilylme stratejileri icerisinde, iiriinlerini glivenli ve
ilgili yasal gereklilikleri karsilayacak sekilde muhafaza edebilecegi, ayni zamanda kendisine
lojistik anlaminda stratejik avantaj sa§layacak depo ve nakliye araglar: yatirimuna ihtiyaci
bulunmaktadir, Séz konusu (depo ve nakliye araglart) lojistik yatirimmnin Sirket’e, bagh
ortakliklarina ve mausterilerine maliyet avantaji saflamasi, pazara erisimi kolaylastirmas:
hedeflenmektedir.

Bu gergevede, sermaye artirimindan elde edilecek fonun yaklagik %30°u Mercan Kimya San.

ve Tic, A.§.’ye depo alami yatinmi ve lojistik (nakliye araglar) yatinmlannda kullanilmas:
planlanmaktadir.

3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in halka arzdan saglayacag fon ile Sirket ve bagh ortakliklarinim yilksek maliyetli kisa
vadeli kredileri ile uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart kapatilarak pasifieki yabanci
kaynak agihgimin azaltiimas: ve kaynak yapisimin giiclendirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in 31,12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarinda 37.237.019 TL kasa vadeli borcu ve
85.589.194 TL uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar olmak lizere toplam 122.826.213 TL
borcu bulunmaktadur,

Sermaye artinnmindan elde edilecek fonun yaklagik %30’ unun finansal borglarin 6denmesinde

kullamlmasi planlanmaktadir. Bu baglamda kredi demeleri Halka Arz gerceklesme J.:” Y
gore sirket kredilerinin son durumu g6z 6niine alinarak Mercan Kimya San. ve Tic. £ .%:laagin., »
ortakligi Cosmer Kimya San. ve Tic. A.S ve bagh ortakligi Dermokim Kimya Sané{’%{ igedotdy\ %
Sti. finansal bor¢larinin §denmesinde kullamitacakur. E \‘Q a
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Sirket paylariin Borsa’da Satis — Degisken Fiyatla Talep Toplama Yoluyla Satis yntemiyle
satilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda fon kullamm yeri detay1 pay satis fiyatiin fiyat
araliginm alt sininndan gergeklesecedi varsayimina gore planlanmustir. Pay satis fiyatinin, fiyat

araligimin alt simrimin iistiinde bir fiyattan gerceklesmesi halinde, ilave olarak elde edilecek
fonun banka kredi demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir.

6.2.4. ihrat;t;lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde kurulan Dezenfektan Uretim Tesisine ait Yatirim Tegvik Belgesine istinaden,
Makina ve Techizatlarin ithalinde ya da yurtici teslimiyle, yazilim ve gayrimaddi haklarin alimi

veya kiralanmasinda 3065 sayili KDV Kanunu’'nun 13/D maddesi kapsaminda istisna
uygulanabilmektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bulunan bagli ortakliklari, 5510 sayili Kanun cergevesinde, aylik
prim ve hizmet belgeleri yasal siire igerisinde verilmesi, kayit dist sigortall istihdam ettirmemesi

ve ayhk prim ve hizmet borcunun bulunmamas sartlanyla asagida bulunan deviet
tegviklerinden yararlanmaktadr;

3510 Sayilr Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast Kanunu’nun Ek 2 nci Maddesinde
Ongériilen Sigorta Primi Isveren Hissesi Tesviki

Yatirimlarda Devlet yardimlar hakkinda kararlar gergevesinde diizenlenen tegvik belgeleri
kapsaminda gergeklestirilecek yatirimlarla istihdam edilen sigortalilar i¢in, 81 inci maddede
sayilan ve 82 nci madde uyarinca belirlenen prime esas kazang alt siniri {izerinden hesaplanan
sigorta primlerinin; igveren hisselerinin tamamna veya Cumhurbagkaninca istatistiki bolge
birimleri siniflandirmasi, kisi bagina dilsen milli gelir veya sosyoekonomik gelismislik
diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde igveren hisseleri ile birlikte sigortali
hisselerinin tamamina kadar olan kismy Ekonomi Bakanlhigi btitgesinden karsilanir,
Cumhurbaskam ayrica Ekonomi Bakanliginca karsilanacak tutarin uygulama siiresini,

kargilama oranini ve kapsamini; yatinmin sektdril, bilyiikligti ve bulundugu illere gore E
farkhilagtirmaya yetkilidir.

Isveren hissesine ait primlerin karsilanabilmesi igin Isverenierin, ¢ahigtirdiklar sigortalilarla
ilgili olarak 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siiresi Igerisinde
Sosyal Giivenlik Kurumuna vermesi ve sigortalilarin tamanmna ait sigorta primlerinin sigortali
hissesine isabet eden tutarin Hazinece kargilanmayan isveren hissesine ait tutaring 6demis
olmas: sarttir. Bu maddeye gore, isveren tarafindan denmesi gereken primlerin geg¢ denmesi
halinde, Hazineden Sosyal Giivenlik Kurumuna yapilacak &demenin gecikmesinden

kaynaklanan gecikme zamm, igverenden tahsil edilir. Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslar Hazine Miistegarligi tarafindan belirlenir.

5510 Sayil1 Kanun'un 4 {incii maddesinin birinci fikrasintn (a) bendi kapsamindaki sigortalilart
galigtiran 6zel sektdr isverenlerinin, bu maddesinin birinci fikrasi
yaghhk ve 8lim sigortalan primlerinden, isveren hissesin

tutar Hazinece kar Isveren hissesine-ﬂ ?it @Ei.gnl R
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Isverenlerin ¢ahstirdiklar: sigortalilarla Igili olarak bu Kanun uyarinca ayhk prim ve hizmet
belgelerinin yasal siiresi igerisinde Sosyal Givenlik Kurumuna vermeleri, sigortalilarin
tamanuna ait sigorta primlerinin sigortall hissesine Isabet eden tutan ile Hazinece
karsilanmayan igveren hissesine ait tutar yasal siiresinde Gdemeleri, Sosyal Giivenlik

Kurumuna prim, idari para cezas: ve bunlara iliskin gecikme cezast ve gecikme zammi borcu
bulunmamasi sarttir.

Ancak Kuruma olan prim, idari para cezasi ve bunlara iliskin gecikme cezasi ve gecikme zammi
borglarim 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanunun 48 inci maddesine gore tecil ve taksitlendiren igverenler ile 29/7/2003 tarihli ve 4958
sayil1 Sosyal Sigortalar Kurumu Kanununa ve 22/2/2006 tarihli ve 5458 sayili Sosyal Glivenlik
Prim Alacaklarimin Yeniden Yapilandirilmasi ve Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun ile diger taksitlendirme ve yapilandirma Kanunlarina gére taksitlendiren ve
yapilandiran igverenler bu tecil, taksittendirme ve yapilandirmalan devam ettigi siirece bu fikra
hitkmiinden yararlandirtlir. Bu bent hitkiimleri; 21/4/2005 tarihli ve 5335 sayili Kanunun 30
uncu maddesinin ikinci fikrasi kapsamina giren kurum ve kuruluglara ait isyerleri ile 8/9/1983
tarihli ve 2886 sayih Devlet IThale Kanununa, 4/1/2002 tarihili ve 4734 sayii Kamu Ihale
Kanununa ve uluslararas anlagma hiikiimlerine Istinaden yapilan alim ve yapim isleri ile 4734
sayill Kanundan istisna olan alim ve yapim islerine iliskin isyerleri, sosyal giivenlik destek
primine tabi galisanlar ve yurt diginda ¢alisan sigortalilar hakkinda uy gulanmaz.

Hazinece kargilanan prim tutarlan gelir ve kurumlar vergisi uygulamalarinda gider veya maliyet
unsuru olarak dikkate alinmaz. Bu fikra ve diger ilgili mevzuatla saglanan sigorta prim
desteklerinin aym donem I¢in birlikte uygulanmas: halinde, bu destek oncelikle uygulanir. Bu
Kanun geregince yapilan kontrol ve denetimlerde g¢alishrdigr kisileri sigortali olarak
bildirmedigi tespit edilen igverenler bir yil stireyle bu fikrayla saglanan destek unsurlarmdan
yararlanamaz. Bu fikrada diizenlenen tegvik, kamu idareleri hari¢ bu Kanunun 4 {incii
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsamindaki sigortalilara iliskin matrah, oran ve esaslar
tizerinden 506 sayih Kanunun gegici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklann statiilerine tabi
personel igin de uygulanir. Bu fikranin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanlig

ile Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg ve Hazine Miistesarhdi tarafindan miigtereken
belirlenir.

3746 sayii Aragtirma, Gelistirme ve Tasarim Faalipetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun

Sirket, 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun ve
bu Kanun kapsaminda 10.08.2016 tarih ve 29797 say1h Resmi Gazetede yayimlanan Arastirma,
Geligtirme ve Tasanim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Ill$k1n Uygulama ve Denetim
Yonetmellgl" hiikiimleri Qergevesmde 2018 yilinda AR-GE Mer a hak kazanmstir.

Gellr ve Damga Vergisi 6demelerinde ve Kurumlar Ve;‘rg?&f qd"elﬁhjﬂnﬁe indirimlerden
yararlanmaktadir, PRI i .-
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Turquality Marka Tegvigi

Sirket, MERWAX markasiyla 06.02.2019 tarihi itibanyla 2006/4 sayth “Tirk Uriinlerinin
Yurtdiginda Markalagmasi, Tirk Mali Imajimin Yerlestirilmesi Ve TURQUALITY®’nin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig”in 10’uncu maddesinde yer alan Marka Destek Program
kapsamina alinmistir.

Sirket, Turquality tesvigi kapsaminda, yapilan marka harcamalarimn %50°si Ticaret
Bakanliginca karsilanmaktadir. Igili Tegvik 4 yil siire i¢in alinmustir.

6661 sayihi Kanunun Asgari Ucret Destegi ile Hgili SGK Tegvigi

2016/004 sayih Genelge ile Asgari tcretteki artig1 igverenler agisindan hafifletmek amaciyla
getirilen Asgari Ucret Destegi, 6661 sayili Kanunun 17nci maddesiyle 5510 sayili Kanuna
eklenen gegici 68inci madde ile diizenlenmistir.

Tegvik kapsamina sadece haklarinda uzun vadeli sigorta kollarindan bildirim yapilan
sigortahlar girmektedir. Bu baglamda sosyal giivenlik destek primine tabi 4-a sigortalilar igin
bildirimi yapilan giinler, destek kapsaminda bulunmamaktadir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar, aylik prim ve hizmet belgeleri yasal siire icerisinde verilmesi, kayt
dis1 sigortal: istihdam ettirmemesi ve aylik prim ve hizmet borcunun bulunmamasi sebebiyle
asgari iicret desteginden yararlanmaktadir. lgili destek toplam gahistinilan personel sayisina
gdre hesaplanmaktadar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragen faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’e kurulug asamasinda ayni sermaye olarak konulan Giiltekin Okay SALGAR sahis
firmasi, 1977 yilinda Denizli’de Gilltekin Okay SALGAR tarafindan “Gltekin Okay
SALGAR” unvaniyla kurulmustur. Bu ticari isletmenin unvam 1980 yilinda “Giiltekin Okay
SALGAR Giirsa Plastik ve Kimya Sanayi” olarak, akabinde 1981 yilinda ““Giiltekin SALGAR
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak, 1996 yilinda “Giiltekin Okay SALGAR Mercan
Kimya Sanayi ve Ticaret” olarak degistirilmigtir. Gtiltekin Okay SALGAR Mercan Kimya
Sanayi ve Ticaret ticari isletmesi 2004 yilinda tiim aktif ve pasifiyle, 10.03.2004 tarihinde
kurulan Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, ayni sermaye olarak konulmasimni takiben
aynt yil i¢inde ticaret sicilinden terkin edilmistir.

Mercan Kimya'nin ana faaliyet konusu parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin tiretmek,
almak ve satmaktr. Mercan Kimya'nin ¢atis1 altinda ii¢ grup sirketi bulunmaktadir. Bu
sirketler, Rowax Global SRL, Cosmer Kimya ve Dermokim Kimya’dr.

%100 Sinan Salgar hlS “Aarliginda Romanya’da kurularak faalfwdt
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Rowax Global SRL firmasint Ocak 2019 tarihinde tiim hisseleriyle Sinan Salgar’dan satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam Sinan Salgar’a 6denmis olup, herhangi bir borg alacak
iliskisi kalmamugtir, Bu satin alma sonucunda, Rowax Global SRL firmasi: Mercan Kimya’nm
%100 Bagh Ortaklig: haline gelmistir. Rowax Global SRL.’nin ana faaliyet konusu yurtici
(Romanya) ve yurtdigi pazarlara y6nelik parafin ve emilsiyon tiretmek, almak ve satmaktir.

Cosmer Kimya; Sirketin &zellikle kozmetik ve detarjan Urlin pazarindaki etkinligini arttirmak
amactyla 2013 yilinda %90°1 Mercan Kimya, %51 Giiltekin Okay Salgar ve %51 Berkin Salgar
hissedarliginda Istanbul’da kurulmugtur. Mercan Kimya, Subat 2017 tarihinde Berkin Salgar
ve Giiltekin Okay Salgar’in tiim hisselerini satin almstir, Satin alma bedelinin tamami ilgili
sahislara Sdenmis olup, herhangi bir borg alacak iliskisi kalmamugtir. Bu satin alma sonucunda,
Cosmer Kimya firmasi Mercan Kimya’mn %100 Bagh Ortaklig1 haline gelmistir. Cosmer

Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtigi ve yurtdisinda kozmetik, detarjan ve endiistriyel itriinleri
almak ve satmaktir.

Dermokim Kimya; 1995 yilinda Uniteks Kimya San.Tic.Ltd.$ti. unvam ile Giiltekin Okay
Salgar, Berna Salgar, M. Tarik Beyter ve Yasar Salgar tarafindan Denizli’de kurulmustur. Ocak
2004 tarihinde Dermokim Kimya San.Tic.Ltd.Sti. olarak unvan degisikligi yapilmstir.2005
yilinda Berna Salgar, M.Tarik Beyter ve Yasar Salgar hisselerini Berkin Salgar’a devretmistir.
2014 yilinda Giiltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tim hisselerini Sinan Salgar’a
devretmistir. Mercan Kimya, Arahk 2017 tarihinde Sinan Salgar’dan tiim hisselerini satin
almigtir. Satin alma bedelinin tamam: Sinan Salgar’a Gdenmis olup, herhangi bir borg alacak
iligkisi kalmamigtir. Bu satin alma sonucunda, Dermokim Kimya firmasi Mercan Kimya’'nin
%100 Bagl Ortaklig1 haline gelmistir. Dermokim Kimya’nin ana faaliyet konusu yurtici ve
yurtdigt pazarlara yonelik parafin ve emiilsiyon iiretmek, almak ve satmaktir. Dermokim
Kimya, Sirket’in Denizli’de bulunan tiretim tesisi igerisinde Sirketten kiraladig alanda tiretim
yapmaktadir. Bunun yamisira Mercan Kimya ana faaliyet konusu alamindaki tim riinlerin
(parafin, emiilsiyon, vazelin ve likit parafin) ihracatini gergeklestirmektir.

Diger taraftan, 2004 yilinda Izmir Menemen Serbest Bblgesinde Giiltekin Okay
Salgar tarafindan gahs sirketi olarak kurulan ve 2015 yilinda A.S..ye dénen Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.§ 15.01.2017 tarihinde Mercan Kimya San. Tic. A.S. tarafindan Giiltekin Okay
Salgar’dan satin alinmustur,

10.12.2012 tarihinde Guktekin Okay Salgar ve Berkin Salgar tarafindan Istanbul’da kurulan
Teknoder Kimya San.Ti¢c.A.S., 02.02.2017 tarihinde Mercan Kimya San.Tic. AsSrm
Gilltekin Okay Salgar ve Berkin Salgar *dan satin alinmustr.
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halinde devralinmas: yoluyla Gos Deri Kimya San. Ve Tic. A.§ biinyesinde birlesmistir. Bu
birlesmeden sonra 14.12.2018°de deri sektériindeki daralmast gerekgesiyle Gos Deri Kimya
San. Ve Tic. A.S ve De im Kimya San.Tic.Ltd.Sti. aktif ve pasifiyle bir biitiin halinde
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