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¥ Hesab olun miggterilarin yeniden fesup apmalary sovimdy degiidie,

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile saus liyatinin belirli olmamasi durumunda
halka arz fiyatinm kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin
belirlenmesinde kimin serumlu olduguna dair bilgi:

Nihai halka arz fiyan. ls Yatmm'in enerileri de dikkate alinarak, Thrager ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan halka arz siresi igerisinde yatmmeilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda
belirlenerck kesinlestirilecektir. Paylarn dagitumu, belirlenen nihai halka arz fivat esas alinarak yvapilacaktr,

Nihai halka arz fiyatt dagitnm listesinin kesinlestigi glin KA ta actklanarak kamuya duyurulacaktr,

Penla Teknolaji Uriinleri
Dagitim Tigarer A5

Giizde Gingim Sermayest
Yt ‘Jltﬂ]dlﬁ! ’k"?
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Halka arz fiyat arahi@ ve bu arahfim hesaplanmasmdi-kullanilan vontemlere iiskin olarak hazirlanan fivat
lespit raporu halka arzin buglavacag) tarihten en az {i¢ giin Gnce KAP ta ilan edilecektir. Halka arz fivatimn
belirlenmesinde nihal sorumluluk Thracer ve Halka Atz Eden Pay Sahibi®ne aittir,

25.3.3. Yeni pay alma haklki kisitlanmissa veni pay alma hakkinm ksitlanmasindan dolayi menfaat
saflayanlar hakkinda bilgi:

Sirket'in mevewt pay sahiplerinin yeni pay alma haklam sermave arinmn voluyla ilk halka arz
sergeklestirilmesi amaciyla tamumen kisitlanmistir,

Yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan dogrudan sadece Thracer menfaat saflavacaktir. Sermaye artirmi
voluyla halka arz edilen paylar kursihnda Thrage fon elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka

arzda satisim vapacaklan paylar zerinden gelic elde edecektir. Aym zamanda Halka Arz Eden Pay Sahipleri
paylarin deer artiy sayesinde dolayl voldan menfaat saglayabileceklir,

25.3.4. ihrager'mn yimetim kurulu dyeleri ile yonetimde sbz sahibi Kisilerin veva iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derceede kan ve sthri hisimlar) geemis yil ile igerisinde bulunutan yil
icerisinde iktisap eltifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ]hr‘:ll,‘.(;l paylar igin ddedikleri veya
fidevecekleri fivat ile halka arz fiyatimin karsifastirilmasn;

Yoktur.
25.4. Aracthk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluskar hakkmda bilgi:

Halka arza aracilik edecek wetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (¢) balimiinde ver
almiktadir,

Yurt Igi ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilara satig yalnizea Is Yatmm aracthifrvla vapilacakiir.

25.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve ddeme Kuruluslarinn isimleri:

Tirkive disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda hilgi:

Konsorsiyvum Uyeleri “En Ivi Gavret Araciif™ voluyla sahsa aracilik edecektir. Bu nedenle sl
yilklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik siizlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Szhibi, Sirket, Konsorsivum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri arasindaki Aracilik ve
Konsorsivum Sézlesmesi 21 Nisan 2021 tarihinde imzalanmistir. 86z konusu sézlesme, aracihin tiiril ve
kapsami, Halka Arz Eden Pay Sahipleri. Sirket, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsivum Useleri'nin hak,
yiitkiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyenu ve masraflar, satis ve dainma iliskin hitkiimler ile aracilik ve
halka arz iptal kosullanna iliskin hitktimleri igermekiedin, Stz konusu sizlesmede yer alan Snemli hususlara
iliskin bilgilere lrahname'nin 25, 26, 28 numaraly bisllmlerinin ilgili bashiklarinda ver verilmekicdir,

25.5. Halkya arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka Arz Eden Pay Sahipler, porfiivlerinde bulundurduklan Sirket paylarimm halka arzinda 6.378.752 TL
nominal defierde 6.378.752 adet (ek sans hakkimin kullanilmas ve bu kapsamdaki tiim paylarin satilmast
durumunda, toplam 9.135.561 T1, nominal degerde ve 9.135.561 adet) pay satarak, pay satisi peliri elde
edecektir.

Sirkel. 12.000.000 TL nominal degerde 12.000.000 adet pay satarak. elde edilen gf:hr ile Hrkaynaging
artiracakur, Sermaye artinimi yoluyla elde edilecek kayhagm kullanm yeri fzahname’nin 28.2 numarali

I’cma Fekn Idu l'n:n!:n Gizde Ginzim Sermavesi
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béliimiinde aciklanmaktadir: Sirket ile halka arzda Konsorsivum Lideri Di‘QJEIl\- piirev alan [s ‘r'ﬂur:m arasinda
¢tkar gatigmast veya herhangi bir menfaut catismas) bulunmamaktadir. Is ¥ alinin v Sirketarasinda herhangi
hir sermaye iliskisi voktur. Is Yatirim®in halka arz islemi nedenivle elde edeceél Aracihk komisyonu haricinds
dodrudan va da dolayh olarak halka arsn basansing baglanms bir ckonomik eikan bulunmamakiadie. s
Yaurim'in Sirket'in %5 ve daha fazlasing sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracihlk kapsaminda
imzalanan stzlesmeler disinda herhangi hir anlasmasi yvoldtur,

[lalka arza aracilik edecek difer Konsorsivam Uyeleri de halka arza aracilik komisvonu elde edeceklerdir.
Sirkel ile diger Konsorsivum Uyeleri arasmda eikar gabismasi veva herhangi bir menfaal cahgmus
bulunmamaktadir,

Sirkel ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Aksu Caliskan Beveo Avukatlik Ortakligt arasinda herhangi
bir gikar veyva menfaat gatismas: bulunmamaktadir.

MAksu Cabskan Bevgo Avokathk Ortakligl ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi voktur. Aksu
Caliskan Beyvoo Avukathk Ortakhxn mn dogrodan yva da dolayh olarak halka arsn basarsina baiilanos bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Aksu Caliskan Bevego Avukatlik Ortakligi'nin Sirket’in dorudan %5 ve
diha fazlisina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanhk hizmetlen disinda
bir hukuki damsmanhk iliskisi bulunmamaktadir, Aksu Cahskan Beyvego Avokathlk Ortaklig halka arza iliskin
sunulan hukuki danismanhk hizmetleri icin damismanhik tiereti elde etmektedir.

Sicket ile 2018 yili mali tablolanmm bagunsiz denctimini yapan DRT Bafimsie Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Miisavirlik AS. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) arasinda cikar catigmass
veva herhangi bir menfaat catismas: bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A5, ve Sirkel arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur, DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebec] Mali Milsavirlik A S nin dogrudan va da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ckonomik gikan bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A5, nin,
Sirket ile arasinda ba@imsiz denetim gahsmatarimin ytiriitilmesine iliskin yapmis oldugu antagsmalar haricinde,
herhangi bir anlasmas: bulunmamakiadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A5, Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret almaktadir.

Sirket 1le 2019 wve 2020 wllart mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. {a member firm of Emst&Young Global Led.) arasmda ¢ikar
catismast veva herhangi bir menfaat causmas: bulunmamaktadir. Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Drenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A8 nin dogrudan va da dolayh olarak halka arzin bagansma
baglanmis bir ekonemik gikarn bulunmamaktadie. Giiney Bagfiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A5, nin Sirket ile arasinda bagimsiz denetim galismalarinin ¥iriitiilmesine iliskin yapmis oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasmas bulunmamakiadic, Giiney Bagmsiz Denelim ve Serbest
bluhasebeci Mali Misavirlik A5, Sirket’e sundugn bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret
almalktadir. Bunlann disinda halka arzdan énemli mentaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir,
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER W ,

26.1. Paylarin Borsada islem giirmesi igin basvura yapihp 1.np1|mad1g| ve 'hﬂ']_ﬁl}'nrsa en erken islem
giirme tarihleri:

Hulka arz sonrasinda pavlarn Borsa Istanbul ¥ildiz Pazar™nda islem génmesi igin 18 Mart 2021 tarihinde
Borsa’va basvuru yvapmastir.

Halka arz bu paylarin Borsa'da islem giirecegi anlomna gelmemekie olup, Halka Arz Edilecek Paylar’in satiy
tamam landiktan sonra Borsa’da islem pérebilmesi Borsa mevzuatimn ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde Borsa'nin
verecegi olumlu karara baghdr,

26.2. ihraggimin avm grup paylarimn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem ghriip gormedigine
veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Y oltur,
26.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

® Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmelara satisa konu edilmesi
veya satin alinmasinm taahhiit edilmesi veva,

o fhragg’mn baska bir grup pavimn veva scrmave pivasasi araclarnimin  tahsistisnitelikli
yvatimmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiveti vo bu islemlerin it oldugu sermave pivasas) araclarimn sayisi, neminal degeri
ve dzellikleri haklkunda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Pivasa vapicl ve pivasa yapicihfin esaslar:

Y olctur.

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadigs:

Konsorsiyum Lideri s Yatinm tarafindan kendi hesabina fiyal istikrar islemlerinin gerceklestirilmesi
planlanmakladir,

26.5.1. Fivat istikrars islemlerinin yerine getirilmesine yiinelik garantinin clmadigima iliskin agiklama:

Konsorsivum Lideri I5 Yatiim, Penta paylarina yonelik olarak fivat lstikeart islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, 1s Yaturim fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin bir taahhiit
vermemektedir, Is Yatnm, fiyat istikran islemlerine hic baslamayabilecesi gibi fivat istikran islemlerinde
bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamalk suretiyle. bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecei zaman aralifin:

Faylarn borsada islem glirmeye baskimasindan itibaren 30 giindiir,

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebhileeek arac kurumun ticaret unvam:
Is ¥Yatinm Menku! Degerler A S,

26.54. Fiyat istikearina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmn diisebilecegiine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarim saglavion islemler en fazla 26.5.2. numarah biliimde belirtilen siireyle simichdir, Pay
fiyaty, fivat istikrarim saglayicr islemler sonucunda wim.lml,s alsa bile, bu surculu bitiminden sonra
tekrar diischilir. /
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26.5.5. Fiyat istikrarim saglayier islemlerin amace: i-_tr", i 2] s e .. f .}"

Fiyat istikrarim saglayica islemlerde amag, pay fivatmm huif arz :ﬂj«atnn_ngi’;l*tma diismesi halinde
ahmda bulunarak fivat istikrarina belli bir siireyle katlada hulunmakiirAncak bu islem, herhangi bir
fivat taahhiidii nitelifinde degildir ve [ivat istilorar islemlerinin gerceklestirildiii dinemde payin piyvasa
livati, pivasa kosullarma gire olmas gereken fivata gore viiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim

salayicr islemierde halka arz fiyvatimn iizerinde emir verilemez.
26.5.0. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynafin niteligi:

Fivat istikrar islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren yetkili kurulus alan is
Yatrim®a aittir, 13 Yatirim fivat istikrar islemlerinde yabaner kaynak kullanacaktir,

Fivat istikrarimi saglayict islemlerde. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin porttéylerinden Halka Arz Edilecek
Paylar'dan toplam 2.756.809 TL nominal degerdeki kismuimin sabsindan elde edilecek taban fivattan
hesaplandiginda 88,2 milyon TL ve, tavan fivattan hesaplandifinda 104.8 milvon TL ye tekabill eden hasilat
kullamlacakhr,

26.5.7. Yanrimellann karar verme siirecinde etkili olabilecek difer hilgiler:

Yoktur,
i - l !
Penta Teknoloji Urinleri itizde Ciirigim Sermoyesi .fusala'[i'a Erafin i ;.;I:k"hy".[ik
Dagtup Th Yatinm Ortaklizn A%, I I’T

243




L h"—.-_l_g,[] Nisan 2021

TAAHHUTLER

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE
* £ e LA f.r(

27.1. Paylarim halka arz edecek ortali/ortakiar hakkinda Baldi:

PR —
z

Kasikls Mah, Cesme Cikne sk,

Giede Girdsim

Sermayesi Yatirm Waldz Holding Apt. Bvacé1 Ulskitdar Yoktur, Yokiur,
Ortaklig A, [stanbul

Budully Orgamive Sanayi Bolgesi
Mustala Fryim Nato Yolu 4.Cad Ne. 1 Yukar Yokiur Yuoktur,
Drudulle, Umnraniye, lstanbul

Dhcdulln Chganize Sanavl Bilges]
Sinan Gitglii Nate Yole 4. Cad No. I Yukan Yohlur, Yoktur,
Thdulle, Umranive. [stanbul

Trydully Organize Sanayi Bilgesi
Biilent Koray Aksov Nato Yol 4.Cad No.| Yukan Yokiur, ¥ okt
Urudully, Coeaniye, fsunbol

Dhudulla Orzanize Saniayi Bilpesi S v s Yinetim Kuralu
Milisel Ozgelik Nato Yolu 4.Cad Ne.1 Yok Yinetin rf[:“lﬂ;‘ {E{‘::]'?ESL:W Cienel Flyesi ve Gened
Dudully, Creaniye, fstanbul s d Mibidor (CEO)

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarn satiga sundugu paylarin nominal defieri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin porifiiylerinde bulundurduklars (borsada sans ile kendiliginden B grubuna
dinfigecek olan Giizde Girisim'e ait 865.369 11 nominal degerli 865.369 adet A grubu pay dahil olmak fizere)
toplam 6.378.752 TL. nominal degerde 6.378.752 adet B grubu Sirket paylatimin halka arz edilmesi
planlanmaktadir, Ek satis olmasi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin portfoylerinde bulundurduklan
(borsada satig ile kendiliginden B grubuna diiniigecek olan Gozde Girisim'e ait 2.334.63 1 TL nominal degerli
2.354.631 adet A grubu pay dahil vlmak iizere) toplam 2.756.809 T nominal degerde 2.756.809 adet B grubu
Sirkel paymin ek satis kapsaminda dagitima tabi tutularak wplam pay miktarina eklenmesi planlanmaldadir,

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmast planlanmaktadir:

Uﬂzd: Crirgim | 2688500, 00 - A ,ﬂl‘l [ I:I 2-1.2.11 A 2704 9.-13*2.6% A ZL70
Sermaycst Yotimm =
Orakiigr A § 4.336.332,00 R 12,30 - B = = B
Mustufu Ergan 4661 428 00 13 14,70 4419769 I 1,11 4314464 B 987

| sinan Guglo 328036200 | R 0.3 | 30314388 B 694 | 2038125 B 670
Bilant Korzy Aksoy 3277085 00 13 b33 3033430 E 5,9 N ZUIR 125 I & 70
Mirse! Chegelik A2TT RS [E] 10,33 . 3033430 I &9 2928125 B 6.0
Thilka Ak ¥ H - 137 7a2 R 4203 21,135 561 B 48,34
TOPLAM 3!.?2-1.1]9&,4]1;. THLOD | 43,724,000, TO0L00 | 43,724,006, 00 1llEI,l';‘.l‘

knalui Uriinler Glizde Girigim Sertrayesi
m Ticarer Ay Yatwrim Orlakhig A3,
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27.3. Halka arzdan sonra dolayimdaki pay miktarimn artlrllmnmhugg iligkin taghhiitler:
By 2™

a) ihrager tarafindan verilen taahhiit: o

Sirket, 12 Mart 2021 tarihli ve 2021/05 sayili yiinetim kurulu karanna binaen verdigi taahhiidi ile Sirket
paylarmn Borsa [stanbulda islem gérmeye bagladifi tarihiven Hibaren 180 giin boyunea, herhanpi bir bedelli
sermaye aririm yapmayacaging, dolasimdaki pay miktannin artmasima sebep olmayacagim ve bu somlan
dofturabilecek bagkaca hechangi bir islem vapnayacagin taahhit etmistir,

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Mustafa Ergiin 12 Mart 2021 tarihli beyaniyvla, (i) sahibi oldugu halka arza ve ¢k satisa konu olmayan Sirket
paylarint, paylann Borsa lstanbul"da islem gérmeye baglamasmdan itibaren, 180 giin boyunca satmayacagim
veva pavlann satilmasi sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacafim ve (ii) Gyt
istikrarim saglayic islemler kapsaninda ahnan Sirket paylann, paylarin Borsa istanbul’da islem girmeye
buslamazsmdun itibaren 180 giin boyunca, halka arz fivatimn altmdi bir fivattan satmayacagin veyabu paylann
satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini taahhit etmigtir. Mustala Ergiin,
4.663.428.00 T nominal degerli B grubu Sirket payina sahip olup, sz konusu paylarin halka arz éncesinde
Sirket sermayesine orani % 14,70"6r. Mustafa Frgfin'iin sahip oldugu Sirket paylanmin halka are sonrasinda
Sirket sermayesine oram, ek satis dneesinde % 10,11 ve ek satig sonrasinda %9.87 olacaktir.

Sinan Giiglii 12 Mart 2021 tarihli bevamyla, (i) sahibi oldugu halka arza ve ek satisa konu olmayan Sirket
paylanm, paylann Borsa Istanbul da islem pérmeye baslamasindan itibaren, 180 giin bovunca satmayacagini
veya paylann satilmasi sonucunu dofuracak sekilde herhangi hir isleme tabi tutmayacafin ve (ii} fiyat
istikrarimn saglayict islemler kapsaminda ahnan Sirket paylarim, paylarin Borsa Istunbul da islen girmeye
baslamasindan ifibaren 180 giin boyunca, halka arz fivatimin altinda bir fiyattan satmayvacafnn veya bu
paylarm satlmasi sonueunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaging taahhilt etmistir, Sinan
Giitglii, 3.280.262.00 TL nominal degierli B grubu Sirket payina sahip olup, stz konusu paylarin halka arz
tncesinde Sirkel sermayesine orant %610.34 tlr. Sinan Giligli'niin sahip oldugu Sirket pavlarnn halka arz
somrasimda Sirket sermayesine oranl, ek satis ncesinde %6,94 ve ck sabig sonrasinda 6,70 olacakiir

Biilen! Koray Aksoy 12 Mart 2021 tarihli beyvaniyla, (i) sahibi olduiu halka area ve ek satiga konu olmayan
Sirket pavlarnmi, paylarn Borsa Istunbul'da islem gdrmeye baslamasindan itibaren, 180 giin boyunca
satmayacagim veya paylarm satilmas: sonueunu dofuracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacafim ve
{ii) fivat istikrarim saglayict islemler kapsamnda alinan Sirket paylarini, paylarin Borsa Istanbul’da islem
giirmeye baslamasmdan itibaren 180 glin bovunca. halka arz fivatinmn altinda bir fiyattan satmayacagum veya
bu paylann satimus sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir isleme tabi twmayacafiim taahhi’t etmistir.
Biilent Koray Aksoy, 3.277.089.00 TL nominal degerli B grubu Sirkel payma sahip olup, séz kenusu paylann
halka arz tncesinde Sirket sermavesine oram %1033 °tir. Billent Koray Aksoy'un sahip oldugu Sirket
paylarmin halka arz sonrasinda Sirket sermayesine orani, ek satiy Sneesinde %694 ve ek saus sonrasinda
%o, 70 olacakur.

Miirse] Ozgelik 12 Mart 2021 tarihli beyamyla, (i) sahibi oldu@u halka arza ve ck satisa konu olmayan Sirket
paylarini, pavlarn Borsa Istanbul’da islem girmeye baglamasindan itibaren, 180 giin boyunca satmayuacagm
veya paylann satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi twimayacafine ve (i) fivat
istikrarini saglayicr islemler kapsarmnda alinan Sirket paylanni, paylarin Borsa Istanbul'da islem gii-meye
baslamasindan itibaren 180 gin boyunca, halka arz fivatmn altinda bir fiyatlan satmayacaBurt veya bu
pavlann satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaging taahh(t etmigtir. Miirsel
Ozeelik, 3.277.089.00 TL nominal deerli B grubu Sirket payina sahip olup, stz konusu paylann halka arz
dncesinde Sirket sermayesing oram %610,33°tir. Milrsel Ozgelik'in sahip oldugu Sirkel paylarmn halka arz
sonrasinda Sirket sermavesine oran, ck satis Sncesinde %6,94 ve ek satis sonrasinda %0670 olacakur.
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Gozde Girigim, 12 Mart 2021 tarihli ve 202103 sayih ytnetim km'u"lu,isg_t‘griyl_::j{_._{if“salﬂbi oldugu halka arza
ve ek satiga konu olmayan Sirket paylarim, paylarin Borsa [stanbul'da iglem irmeye baglamasindan itibaren,
180 giin boyvunca satmayacagim veya paylann satilmast sonucunu doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi
tutmayacagim ve (i1} fivat istikrarim saglayicr islemler kapsaminda ahnan Sirket pavlarm, paylatin Borsa
Istunbul’da islem gérmeye baglumasindan itibaren 180 giin boyunca, halka arz livatmin aliinda bir fiyattan
satmavacafum veya bu paylanin satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagum
taahhiit etmigtir. Gizde Girisim, 12.689.600,00 T1. nominal degerli A grubu ve 4.536,532.00 TL nominal
degzerli B grubu Sirket payma sahip olup, séz konusu A grubu paylann halka arz dncesinde Sirket sermayesine
orant %40 ve B grubu paylarin Sirket sermayesine oram %a14.30 dur. Gézde Girisim'in sahip oldugu A grubu
Sirket paylanmn halka arz sonmasinda Sirket sermayesine orani, ek satis Gneesinde %2704 ve ck salig
sonrasmda %21,70 olacakur, Giizde Girisim’in sahip oldugu B grubu Sirket paylarmin halka arz sonrasinda
Sitket sermayesine oram %0 olacaktir,

o) Sermaye piyasast mevzuatt kapsaminda verilen taahhiitler:

Mustafa Ergiin 12 Mart 2021 tarihli bevamyla, sahibi oldugu $irkel paylanm, paylarin Borsa Istanbul’da islem
giirmeye basladiklar tarihten itibaren 1 wil bovunca halka arz fivanmin alinda bir fivattan borsada
satmayacagim, bu paylarm halks are fiyatinin alunda borsada satlmas: sonucu dofruracak herhangi bir iglem
pergeklestirmeyvecetini ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylan alanlarin burada ver alan
lasitlamalara tabi oldugu hususunu aherlara [‘:Hdlﬂ:ccgl nt taahhiit etmigtllr.

Sinan Gilglii 12 Mart 2021 tarihli bevanivla, sahibi oldugu Sirket paylanm, paylann Borsa Istanbul’da iglem
girmeye basladiklan tarihten itibaren 1 wil boyunca halka arz fivatimn altinda bir fivattan borsada
satmayacafm, bu paylarm halka arz fivaunm altinda borsada satilmasi sonucn doguracak herhangi bir islem
gerecklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak sauslarda da satisa konu paylan alanlann burada yer alun
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini tashhiit etmigtir.

Billent Koray Aksoy 12 Mart 2021 tarihli bevaniyla, sahibi oldugu Sirket paylanm, paylarin Borsa [stanbul da
islem gdrmeye basladiklar tarihten itibaren | w1l boyunca halka ary Nyatmn altinda bir fivattan borsada
satmayacagim, bu paylarin halka arz fivatinim alunda borsada satilmasi sonucu dofuracak herhangi bir islem
verceklestirmeyeceding ve borsa disinda vapilacak satislarda da sah',iit konu paylian alanlann burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini tazhhiit etmistir,

Miirsel Ozeelik 12 Mart 2021 taribli beyamyla, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin Borsa [stanbul' da islem
ebrmeye basladiklan tarhten thbaren 1 wil boyunca halka a2 fiyatimm altndn bie fivatan borsada
satmayacagini, bu paylann halka arz fiyatimn altinda borsada satilmas sonuweu dofuracak herhangi bir iglem
gergeklestirmeyecegini ve borsa disinda yamlacak satigharda da sabiga konu paylare alanlanin burada yer alan
lisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildireccgini taahhiit etmigtir.

Gozde Girigim, Sirket’te sahibi oldugu paylan 27 Marl 2004 tarihinde ikiisap ettiginden, V11-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8 inci maddesinin 2 nei lkrasinda ver alan “Bir wifik siive, paviare ik defa halke arz edifecek
ortakliklarm, izalmamenin onaylandif wviliten dnceki donemde pavlaring saliip olan givisim sermayest
vt ortakliklars icin bu payvlar: elde entikleri en son tarihie baylar.” hilkmil kapsarminds, senmaye pivasass
mevzuat uyarinca bu kapsamda taahhiit vermemeltedir,

d} Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

e) Taahhiitlerde ver alan diger dnemli hususlar:

Yoktur,

Citiwde (iirisim Sermavesi Mflsiafaiﬂrgﬂn
Yutinm Chtakliin A%,
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28, IIALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI -'”a g

28.1. Halka arza iliskin ihraggmin elde edecedi nuf-;g'ﬂir ile katlanacs fz-[;fahmini toplam ve puy basina
malivet: Wy % Ty g

R : :
Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklagik 9.8 milyon TL ile 11,3 milyon TL (ek sans dahil 9.8
milvon TLile 11,3 milvon TL) araliginda olacag hesaplanmigtir. Sirket halka arzdan masraflar sonras) 3742
milyon T ile 444,77 milvon TL aralifinda net gelir elde edeceklir,

Halka arza iliskin toplam maliyetin 14,1 milyon TL ile 1 6.4 milyon TL (ek satis dahil 15,9 milyon 11 ile 18,3
milyon TL) aralhifinda, pay basina maliyetin ise 0,77 TL ile 089 T1L. (ck satis olmas halinde 0,75 TL ile 0,88
TL) arah@inda olacag tahmin edilmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan tahmini masraflar
sonrasinda 199.8 milyon TL ila 237,3 milyon TL (ek satiz ddhil 286.2 milyon TL ila 339.9 milyon TL)
aralijinda net gelir elde edecektir,

WII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 32°nci maddesinin 4'Gneti fikras1 uyannca paylarm ilk defa halka ary
edilmesinde; halka arzin, hem sermave artinm hem de orlaklann sahip oldugu paylann bir Kisminin satigt
suretivle gergeklestiriimesinden dolayr aracihk ve danismanlik maliyetleri, Borsa islem gérme bagviru iereti
ile Halka Arz Edilecek Pawlar®m nominal degeri ile ihrag defen arasimdaki fark iizerinden alinacak Kurul
ticreti, halka arz edilen paylarn birbirine olan oram gozetilerck Halka Are Eden Pay Sahipleri ile Sicket
tarafindan karsilanacaktir. OrtakbZin sermayesinin tamarmimin nominal degeri tizerinden alinan Kuorul tiereti
ile difer giderler Sirket tarafindan kargilanacalkar,

Halka arz maliyetlerinin kirilimn asagidaki tabloda ver almaktadir:

L
Gide Ciirigim Sermayesi Mugtata Eraiin
Yaunm Omaklifn A%,

i




0.2

Bagmsiz Denetim Sirket 135000 135.000 135,000 135000
MKK Ulyelik Cereti Sirket 43714 43704 43724 13724
ﬁ;ﬂ“l:; Foaa veHaldy | ey, LSO0.000 | 1500000 1.500.000 1.500.000
|
SPK Kuru! Tereti” '
(Sermayenin nominal degeri | Sickel 43724 43,724 43724 43724
feerinden’
SR Kunul Ocreti® Sirket 186000 222,000 186,000 222.000
{Ihrg deger ve nominal
deger farka tizerinden) Halla Arz Eden Pay Sahibi R AT 118.007 14L601 165008
Halka Az Eden Pay Salibi 4082401 4,847,852 | 5800759 £ L3 006
Aracihk Bomigiano
Sirkot T AR Q1200000 | 780,000 @1 2000
! Halla Arz Eden Pay Saliili THR.ODE 1180405 146960 T46.960
Hukuki Damgmanlik i ———y
Sirker 221995 221,995 193,040 153.040
[
1 r. L i i B < i
P bl Ts)ei CSis Halkn Are Bden Pay Sahibi 0.247 0,247 TR 1780
Bagvuru Tereti
AR - Sirkat 11753 11753 10.220 10,220
Toplam Maliyet 14127720 | 16388306 | 15.934.808 18.534.442
Halka Arz Liden Moy Sohibi 4,305,524 5090110 | 6143101 7266775
Sirket Q822096 | 11298190 | 9791707 L1.267.707
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 18378752 | 1RATRTSI | 21.135.561 21.135.561
Ortak Sans 6378752 | 6378732 | 9135561 9,134,561
Sermiye Artrmi 12000000 | 20000000 | 12.000,000 12000000
Pay Basina Malivet 0,77 0,89 0,75 038 |
|
Halka Are Eden Pav Sahibi 67 &0 0,67 &0 I
el (L42 (.74 (1N}

TRurul'wn 24 Haziran 2006 tethlt bifead, abar beliveiloeedifpe, pene ol ve dfincil finlka arciarnde afmacak Kueal feredfecingds 5250 oraninda

indirime gidilmess kavors vinyalanmutin. By malivetler 3650 ingdivem dikkare af:mthesa;a’mm:ﬂrr.
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Sinan Gigld

Ciliede Giirigim Sermayesi

Yaurim Ortakly A%
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28.2. Halka arzm gerekeesi ve halka ars gelielerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye artigi voluyla: kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortava gikmasi.
bilinirlik ve tammrhin pekistiritmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giigli bir sekilde
uvpulanmas: ve Sirkel’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi hedellenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin meveut paylannim halka arz kapsamuinda satilmass sebebiyle herhangi
hir gelir elde ermeyvecek olup; sermaye artist yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar'm halka arz cdilmesi
kapsaminda gelir edeceldir,

Sirket, sermaye artirim surctiyle elde edecegi halka arz gelirlerinin tamamuni, sendikasyon Kredi Sézlesmesi
kapsamindaki borglannin azaltilmasinda kullanacakur,

Sirket.Sendikasyon Kredi Stzlesmesi kapsaminda Yildiz Holding'e olan finansal horglarna iliskin 1 Mart
2021 tarihinde, 1 Haziran 2021, 31 Aralik 2021 ve 30 Haziran 2022 vadeli, sirasivla 35,000,000 USD,
20.339.685 USD ve 20.982.815 USD wiannda 3 adet emre vazili senel vermistir, Sirket’in SErmaye arlinmi
surctivle halka arzdan elde cdilecek gelirlerinin tamams, vadesi ilk gelen senet tulanm agip asmadifima
bakilmaksizin, senetlere mahsuben ddenecektir. Sirket'in erken ddeme nispetinde faiz indirim hakk:
bulunmaktadir,

Sirket, net finansal borglulugun azaftulmas: sayesinde, tzkaynak yamsini daha efigli hale getirerek biiyiime
tirsatlarim daha uygun sardarda degerlendirmeyi hedeflemekiedir.

Halka arz kapsaminda, sermaye artirmmuindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullamlacagina iliskin
hazirlanmg yénetim kurulu raporunun kabuliine iligkin 14 Nisan 2021 tarihli ve 2021/11 sayih yéinetim kurulu

tarpry BK ¢ ver almabiadin

] e

s £
Pentd T knq{n_ii Ulriinleri Gzde Girisim Sermayes .‘ui:l,l‘mal':lF riin
I-|f,1 arct ALY, Yatirim (i hé{ J;Ei [
i
Bl Bl Titirer 85 \H—h'.l

234




R Y AN 3 0 Nsan 2021

29. SULANMA ETKISI _
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin mikxt'arl.ff:hj'ﬂzdesi:'

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31 Arabk 2020 tarihli bagunsiz denetimden gegmis mall tablo verileri
esas alinarak yapuloagtr,

Sirket paylannin halka arzn meveut ortaklann riighan haklannn kisidanatak sermaye artinimi ve ortak satist
seklinde olacakiir. Buna gire sulanma etkisinin miktan ve viizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda
sunulmaktadir,

Halka arzdan pay alacaklar igin taban fiyattan hesaplandiginda %458.2 oraminda 18,62 TL tavan fiyatan
hesaplandifnda ise %60.5 oramnda 23,01 TL sulanma etkisi olacaktr,

‘Sulnma Bdsi(TL) | ‘TabanFiyattan]  Tavan Fiyattan
Halka Arz Oncesi i)cﬁ'.,rlkgm* 2 I{J_'El 6”? 210.791.627
Halka Arz 1 {_}rtcem Pay Sayis1 31.724.000 31.724.000
Halka Arz Omcesi Pay Bagina Defier Deeri 6.64 6,64

Halka Arz Fivan I 32,00 38,00
Sermaye Artirin (nominal TL) 12, U{]U 000 12.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 384,000,000 436.000.000
i Sirkete Dilsen Halka Are Masrallan®* 9806952 11.282.952
Slrkete Girecek Net Halka Atz Geliri 374,193,048 | 444 717.048
i Halka Arz *.0111‘:1\..1 IJL.ﬂcr ])l..y.,rl 584.984.675)  655.508.675
Halka Arz Sonrasi Pay Sayiss ) L 43.724.000 ' 43.724.000
Halka Arz Sonras Pay Basina Delter l}egerl 1 13,38 - 14,99
Mevcul Ortaklar igin Snlanma Etkisi (TL) 6,73 8 35
' Meveut Or taklar u;m Snlanma Etk]S.l i (Vo) 101,4%0 125,6%
_Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) - -1862 —23,(&
| ¥eni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -58,2% -60,5%

*H {2 20210 ImdeIyIye fpimm aokaymakior

= b var favan vt Tresapdanan mulivetlerin ok sate afig ahmomasy ducnmlarons pore ortalmmaloar elogmegte

29.2. Meveut hissedarlanin halka arzdan pay almamalar duromunda (veni pay alma haklanim
kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinio tutan ve vilzdesi:

Meveut ortaklar igin taban fyattan hesaplandiinda %101.4 oraminda 6,73 TL favan fivattan hesaplandiginda
ise % 125,6 oraninda 8.35 TL pozitif sulanma etkisi olacalctir.

(iiede (iirisim Sermayesi
Yalirm Orlakhi A5

(«m 41 J;LJX‘

Ritlént Korgy Aksoy




e A

it "
z ':--_T' 1{? 1: the 1\‘.'

/ B gy s 2001

||_ #

30. UZMAN RAPORLARI VE TCUNCU K[&ILERDENALINAN BIL.GILER
30.1. Halka arz slirecinde ihraceiya damsmanhk yapanhr hakkinda bllgllcr.

Halka arz sitrecinde [hragg’va damsmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda ver almakuadir:

.|-I -I.— = ?“: _I .'..l:-_i?" :.:_:“:I*i-.'llfji :I:'ﬁ .-:‘=='. 2 5.1 .‘]: e |
Is Yatirim Menkul chr:rlcr A, Aracilik Hizmetler |
Aksu Cahgkan Beyvgo Avukatlik Dr'tﬂk]igj Hukuki Damsmanhk Hizmetleri

DRT Baiffimsiz Denetim ve Serbest "ﬂuhaseham Mall Milsavirlik [
A5 (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve Gilney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Misavirlik A5 (a
member firm of EmstdeYoung Global Ltd.)

Bapmmsiz Denetim Hizmetleri

Halka Arz  Kapsaminda llalka |

Lorbi Tamtim ve Halkla Dliskiler Ltd. Sti. liskiler Hizmetler

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar: ile digiineii kisilerden alinan bilgiler:

Agagida belirtilen ve uzman ile bagimsiz denetim raporlanm hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgihi
raporlardan ayvnen alinarak: Sirket’in, bildigi veya hazrlayan taralin vaymnladig1i bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla yanhy veya yamltcr olmayacak sekilde lzahname'de ver almaktadir. Bu raporlarnin
yaymlanmasinda ilgili raporlan hasrlayan kisilerin nzasi bulunmalktadir,

Finansal Tahlolar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali diinem finansal tablolarni denetleven, bagimsiz denctim
kurulugunun:

e Ticarct Unvam: DR'T Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5.
Denstiedigi Mali Dénem: 311220185

Adresi: Deloitte Values House Fski Bliylikdere Caddesi Maslak No:1 34485, Sanyer — Istanhul
Telefon: 190 (212) 366 60 00

Faks: 90 (212) 366 60 10

ilgili Dineme iliskin Sorumlu Bag Denetgi: Burg Seven

Bagmmsiz denetim gicketinin, bagimsiz denetim gériisiiniin {zahname kapsaminda kamuva agiklanmas:
konusunda rizasi bulunmaktadir. Aynica bagimsie denetim sirketi, Sirket’in mali tablolars ile ilgili olarak
agagidaki sekilde olumlu gris vermistir:

“Garigamiize gore, konsolide finomsal tablolar, Grup wn 31 Aralk 2008, tavihi ittharivla konsolide finansal

Ay ve qunl sarihlerde vong oren hosap doneming ait kopsofide fingnsal performansing v komofids

nakit akiglarun Tiickive Muhasebe Standartlar:'na wuvgun olarak tim dnemli yanlerivie gercese uygun hir
Bicimde sunmakiadr”

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem finansal tablolarimi denetleyen,
bagimsiz denctim kurulugunun;

e Ticaret Unvam: Glingy Bainmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Denetledigi Mali Dénemler: 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020
Adresi: Maslak Mah. Eski Bilviikdere Cad. Orjin Maslak s Merkezi No:27/57, 34398, Sarver, [stanbul
Telefon: 90 (2127 315 30 00

.
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s Faks: +90(212) 230 82 91 TRy M
= lgili Diineme iligkin Sorumlu Bas Denctei: Onur Unal

Bagimsiz denetim girketinin, bagimsiz denetim gériistintin lzahname kapsaminda kamuya agiklanmasi
konusunda mzast bulunmaktadie. Avrica. bagimsie denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak
asagidaki sekilde olumlu goriis vermistis:

“Gdriigimiize gire, konsolide finansal tablolar, Grup 'wi 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarvibleri ittharovla
konsolide finansal dwrwmunn ve avar tarihlerde sona eren hesap dénemberine alt konsolide finansal
performanyvn ve konsolide nakit akiglarme Thickive Muhasebe Standartiari na weegun olarak titmr dmemli
yimleriple gergete wyemm biv bicimde sunmaktadr™

Hukukgu Raporu

EK 3te yaurimeilann incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu Aksu Cahskan Beygo Avukatlik
Ortakhg taratindan hazirlanmashir,

¢ Adresi: Esentepe Mh., Harman Sk., No 5, Harmaner Giz Plaza, Katl 8, 34394, Sisli-Istanbul
e Telefon: +90 212 284 958 82
e Faks: +90 212 2840883

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi lizere, Aksu Cahskan Beygo Avukatlik Ortakhigi nin, hazirladig
hukukeu raporunun lzahname kapsaminda kamuya aciklanmas konusunda rizas: bulunmaktadir,

Difer Agiklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanbk hizmetleri ve bagimsiz denctim
hizmetleri sunan taraflardan hichiri, Halka Arz Edenler tarafindan ihra¢ edilen va da Sirket’e veya grup
sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da Sirket'in veya grup sirketlerinin menkul kiymetlerini elde enme hakks
veren ya da taahhiil eden opsiyonlara sahip degildir. Bahsedilen taraflanin Sirket ile herhangi bir istihdam.
viinetim, denetim va da sermaye baflantis: bulunmamaktadir,

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izabname’nin genelinde muhtelif sektir
raporlarmdan. pazar arashimmalarindan ve halka :uj:lk olan veya 9111;?.:;1{1 Wi}jl” hu}'[]uﬁ]ﬂﬁ]il" clde =dilen
hﬂg“ere yer verilmistir. Sirket olarak; burada verilen bilgilerin aynen alindif, Sirket'in, bildigi veya ilgili
Gigtinedl sahsin vayimladig bilgilerden kanaat petirebildipi kadarnyla agiklanan bilgileri yanhs veva yamltic
hale getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadigy beyvan ederiz, Ugiincti kisilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklan ilgili boltmlerde verilmekte olup. bu bilgilerin dogruluguny teyit ederiz. Ote yandan.
Uglined kigilerden ahnan tiim bilgilerin giivenilir oldugu distindlmekle birlikte, bagimsiz bir dojrulama
isleminden gegirilmemistir,

Sirket, figiineii kisilerden elde cuigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yvanlis veva
yamiltict hile getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadigimi ve siz konusu bilgilerin aynen almdifint bevan
eder,
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER . M

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig ulmnh\,tyert |hmq1;|nm f' nansal yatirimlar hakkinda bilgi:
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32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekre olan hususlar, borsada islem gorecek paylorm elde nunilmast ve elden gikarilmas
srasinad elde edilecek kazang ve fratlarm vergidendivitmesi ?mk{:_md;_z g.-_-*..r.ré"f brir Bilgt vermek amacipla isghu
Lzahname tarihi itharivla yarirlikee bulunan veral mevauatt dikkate almarak hazirlanmiste, Ozellikli
durumicrda yonviicdarm vergl davuymanlarmea dansgmast gerektigi Gnemle hatwlanl, Igba lzahname favibi
itibariyla yirdrlitkte olan vergi mevznat ve vergi mevzuaimmm vorumlanma bigimi kapsaminda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin harta mevzuatmn gerive yénelik olarak da degiebilecedinin poz dninde
hulundwrnimas gerekmektedin.

Genel Balag
Gercek Kigilerin Vergilendivitmiest

Gelir wergisi mevyuat uyvannea, TOrk hukukunda vergi mikelleflerinin vitkiimliiliiklerini belirleven iki cesit
vergi mitkellefiveti stariisil meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellel™) kisiler ve kurumlar
Tiirkiyve iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamam iizerinden vergilendirilicler, Tlrkive'de
verlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar
fizerinden vergilendirilirler,

GVE uyarinea, (i) Tirkive de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkive'de
hulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese. tesekkill ve tegebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanei Gilkelerde oturan Tirk vatandaslan Tam Miikellef olarak Tirkive icinde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlanin tamami Gzerinden vergilendirilirler. Ttrkive'de yerlesmis sayilma durumus (i)
ikametgahin Tlrkiye'de bulunmas: veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkive'de devamli alarak 6 avdan lazla
oturulmass olarak tammlanmistr. Buna ek olarak: belli bir gdrev veya i igin Tiirkiye've gelen is, ilim ve fen
adamlari. uzmanlar. memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyven diger kimselerle
tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkive've gelen vabancilar ile tutukluluk,
hitkiimliliik veya hastahik gibi elde olmayan sebeplerle Ttirkiye'de alikonmus veva kalms olanlar Tirkive de
yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Mikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda
mukim kigilerin Tiirkiye'de Tam Mitkellef veya Dar Milkellel olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilili
kisinin mukimi olduu yabancr iilke arasinda imzalanmis Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmeltedir.

BlAS'ta islem giiren paylara sahip olan kisilerin, stz konusu paylann BIAS'ta elden cikarnlmasindan
kaynaklanan deger artis kazanglan ve paylar ile ilgili dagtilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkiyve'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Grergek kistlerin 2021 yilinda elde ettikleri teret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin vergilendirilmesinde
asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr,
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Kurumlbarin Vergilendiritmesi i i g

KWK uyarmea sermaye sirketleri, kooperatifler, ilcti-;édi Kamu kuruluglan, dernek veya valaflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakhklan, kurum  kazanglan  dwerinden  kurumlar  vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilic karlar Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarna pire belilenmektedir.
Tiirkive'de kurumlar vergisi orant %20 almakla birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun geeici 13. maddesi
uvarinca kurumlann 2021 yily vergilendirme dimemine ait kazanclar igin %325, 2022 yil vergilendirme
dénemine ail karzanclar icin %23 olarak uygulanacakni.

KV nin 32 nei maddesinin 6'net fikrasing 1 Ocak 2021 tarihinden elde edilen kawanclara uygulanmak fizere
eklenen hiiklim uyarinea, paylan Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en uz %20
oraminda halka arz edilen kuremlann (bankalar, finansal kiralama sicketleri, faktoring sirketler], finansman
sirketleri, deme ve elektronik para kuruluslan, veikili diviz milesseseleri, varhk y8netim sirketler], sermaye
piyasas: kurumlan ile sigorta ve reastirans gitketleri ve emeklilik girketleri harig) paylanmn ilk defa halka arz
edildipi hesap déneminden baslamak fizere 5 hesap diinemine ait kurum kazanglanna kurumlar vergisi oran 2
puan indirimli olarak uygulanacaldtir.

KVE:da tam ve dar miikellefivet olmak tzere iki tiir vergi mitkeHlefiyeti tammlannustir. KVK uyanmca bir
kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin Tirkive'de bulunmas: veya
{11} kanuni merkezinin Tirkiyve disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandifn ve
yviinetildigi merkez olan is merkezinin Tiickive’ de bulunmasy gerckmektedir. Tiick vergi mevzuab gergevesinde
belirtilen bu iki sarl saglamayan bir kaeun Dar Milkellel olarak degeelendirilir,

Tam miikellet kurumlar gerck Tiirkiye icinde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri kazanglanmn tamam

ierinden Trcive'de veroilendirilirter. Dar Mikellel Kurumilar [sc sadcee Tirkiye de olde stilen hacanglao

irzerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefivete tahi kisiler balkamindan, menkul sermaye iratlanimin Tirkive'de ¢lde edilmig olarak kabul
edilchilmesi igin; sermayenin Tirkiye'de yatirlmis olmasi gerekmektedir. Dar mikellefiyere tabi kisiler
bakimindan deger artis kazanglarmn Tirkive'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin séz konusu defer
artis kazanom dofiuran isin veva muamelenin Tirkive'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkive'de defierlendirilmesi” ifadesinden kastedilen, éidemenin Ttirkive'de yapilmas: veya
ideme yabanci bir filkede vapilnms ise. Tirkiye'de Gdevenin veya nmam ve hesabina Gdeme yaptlamn
hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan aynlmasidir,

Paylarn elden cikardmant karglifnnda seflonan kazanglanin vergilendiriimesi
o Borsada islem giiren paylarm vergilendirme esaslare

2006 ve 2025 villan arasinda BIAS ta islem giiren paylarin elden gikanlmas: sonucu saglanan deger artig
kazanclarmn vergilendirilmesi GVK gegici madde 67 gergevesinde gereklestirilmektedir, GVK pegici madde
67 kapsammda defier artis kazanglari, islemlere aracihk eden bankalar ve aract kurumibar ile saklayier
kuruluslar tarafindan vapilan levkifat ile vergilendirilmektedir. GVK gegici madde 67 hitkminiin viiriirlitk
siiresinin 31 Arahk 2025 tarihinden sonraya uzatlmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminm vergl
mevzuating dihil edilmemesi durumunda 31 Arahik 2025 tarihinden sonra asafida agiklandig) Gzere |Bke.
33.2.2 Genel Olarak Pay Abm Satim Kazanglanmm Vergilendirilmesi (Yaurim Ortakh Paylan Harig)],
BiAS'ta islem giiren paylann elden gikanimasindan saglanacak defer artis kazanglan genel hitkiimler
pereevesinde vergilendirileceldtir,

Digerlerinin yam sia, BlAS ta islem géren paylann alim satimina aracibik eftiklen yatnmalar tarafindan
saplanan gelirlerin vergilendirilmesinden yilkiimld olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu
tutulan taraflar; bankalar, aract kurumlar ve saklayicr kuruluglardir, Bankalar, aract kurumlar ve saklavic
(saklamaec) kuruluslar tevkifar vikiimliilikler tahtinda ilgilivergi beyanlanim. tiger ayhk dinemler itibaryla
heyan edeceklerdir. Istanbul T'akas ve Saklama Bankasi ﬁfi ve MEKK diginda. saklavici kiruluslardan saklama
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hizmeti alan yatinmodann islemlennde vergl tevkifatimn  vapilmasi cesasen ilgili saklayvier kurulusun
sorumlulugundadir. " : ”

BIAS 1 iglem goren bir pavin baska bir banka veya aracr kuruma naklinin istenmesi halinde. nakli
gergeklestirecek banka veya arae kurum nekli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini naklin
yapulacagl kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve badel, tevkifat matrahunin tespitinde dikkate alinacaktir,
Stz konusu paylarm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayeer kuruluglar, bankalar ve araet kurumtar tarafndan yapilacak vergi tevkitatt oram kanonen %15 olarak
belirlenmistir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve saklayier kuruluslar tarafindan asagida
veralan gelirler dzerinden uvgulanir:

e alim satimina aracalik ettikled menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglanmn alis ve
satis bedelleri arasindaki fark;

e alinuna aracihik ettikleri menkul kivmet veya difier sermaye pivasas) araclarmin itfast halinde
ilis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

e menkul kiymetlerin veya difer sermaye pivasas: araglanmm tahsiline araclik etlikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veyva diger sermaye pivasas: aracina bagh olmayan),

e gracilik ettikleri menkul kiymet veyva difer sermave pivasasl araglaninin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVE ve 2012/3 141 saynh BKEK uyannca, kanunen %ul 5 olarak belirlenen tevkifat oram: (i} paylara ve
pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsivon séizlesmelert, BIAS @ islem giiren arac kurulug
varantlar: dahil olmak fizere paylardan {(menkul kiyvmetler yatirim ortakhlk payian harig) ve pay yodun
fonlanmim katlma belgelerinden elde edilen kazanclar T.C. Haxine ve Malive Bakanlifi"nea ihrag edilen altma
dayali devlel i¢ borglanma senetleri ve 4749 savili Kamu Finansmam ve Borg YOnctiminin Dilzenlenmesi
IHakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sgirketleri tarafindan ihrag edilen altina davali kira
sertifikalanndan elde edilen kazanglar igin %40: (i) KVE’'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasmran menkul kivmet ve difier sermaye pivasas: arac getirilen ile defer artigt kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaeiyla faalivette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Pivasas
Kanunu'na gire kurulan yatinm fonlan ve vatimm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi nea belirlenenler igin %ol ve (i) (i) numarah alt kinhmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
harie almak izere, (1) numrarah alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanclar icin %10 olarak uygulanr,

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugravabilecegini goz dniinde bulundurmalidir,

Pavlar degisik tarihlerde alindiktan sonra. bir kismuinin elden ¢ikariimas: halinde tevkifat matralunin tespitinde
dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde itk piren ilk gikar metodu esas ahnacakur, Paylann alumindan
once elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikaridma tarihinden sonra vapilan ilk alim islemi esas alinarak stz
konusu tutar fizerinden tevkifat vapilacak tutar tespit edilir. Ay giln iginde birden fazla alim satim vaplmas)
halinde o giin igindeki alis malivetinin tespitinde. agrlikh ortalama yéintemi uyvgulanabilecelktir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla ddenen Komisvonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahoin
tespitinde dikkate alimir.

282 Seri No'lu Gelir Vergist Genel Tebligi uvaninca menkul Kivmet ve difer sermaye piyasass araglarina iliskin
tiirler (1) sabit getirili menkul kiymetler: {ii} degisken getirili menkul kiymetler; (1ii} difer sermaye pivasasi
araglam ve (iv) yatmm fonlan katlma belgeleri ve yatmm orlakliklan paylan olacak sekilde belirlenmistir,
paylar ve pay endekslerine davah olarak yaplan vadeli islem ve opsivon siizlesmeler, menkul kiymetin dihil
oldugu sinif iginde deferlendirilecektir. Bu kapsamda pay v& pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
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3er ayhk dénem igerisinde. birden fazla pay ve aym tiicden ﬂldugu kabul edilen menkul kiymet abm saim
islemi vapihmasi halinde tevkititn gergeklestinlmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve
ayvm tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet abm satimindan dofian zacarlar 1akvim yih asilmamak kayvdivla
izleyen 3 ayvhik diineme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matralundan mahsup edilir, Takvim yiloom
son 3 ayhik diineminde alugan warar titanimn izleyen ditneme aktanlmas: mimkiin degildir,

Tam miikellel kurumlara ait olup, BIAS 4 islem giren ve bir vildan fazla siireyle, Tam Miikellaf ve Dar
Milkellef pay sahipleri tarafindan, ¢lde tutulan paylann elden gikanlmasinda tevkifat uvgulanmaz.

Ticari faalivel kapsammda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirldl ticari ve sinai faaliveterinden elde
ettikleri kazanclart eklinde tammlanan ticari kazang hilkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkare
ahnir, Ticari kazanein elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK min ilgili Riikiimlen
kapsaminda tevkil edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GVE gegici madde 67 kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanclar igin gereek kisilerce wilhik veva miinferit
beyunnume verilmez, Diger pelirler dolavisiyla verilecek villik beyannameve bu gelivler dihil edilmes, Siz
konusu madde hitkilmleri uyarmea tevkifata tabi tutulsun veva tutulmasm, dar mitkellef gergek kisi veya
kurumlurca T.C. Hazine ve Malive Bakanlhgl, 4749 sayili Kanuna géire karalan varlik kiralama girketleri ve
tam miikellel kurumlar tarabindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
igin miinterit veva ézel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye pivasast araglannm 37er ayvhik dénemier itibariyla tevkifata tabi tutulacak alm
satim kazanglarimn tespitinde alim satom konusu islemlenn {vukanda belirtildigi izere) aym tirden almasina
dikkal edilecektir, Kazanglar, bu tirlere giire avr ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktr.

GVE geeic madde 67 fikra 5 uyvannea, geliv sahibinin pergek veva tilzel kisi yva da Dar veva Tam Milkellef
olmasi, vergi milkellefiveti bulunup bulunmamast, vergiden mual” olup olmamas: ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamast yukanda ayrintilan verilen vergilendirme uyvgulamasim etkilememektedir.

200610731 sayill BKK, 2010:926 sayih BKK ve 200273141 sayilh BKK uyarinca, halka arz tarihi itibanyla
tevkifal oram %0 olarak belirlenmekle birlikte s8z konusu oramn artinbmast duremunda Dar Mikellefler
agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir, GVK gegici madde 67 de ditzenlentmis alan wevkifis
uygulamalannda, tevkitata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile vapilmis ve yiiriirlikte
olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitktimleri dnem are ctmektedir. S62 konusu anlagma
hiikihmleri, Tiirk vergi kanunlarindan tnee uygulanacaktr.

Dar Mitkellel gerpek kisi ve kurumlarm, GVK gegici madde 67 kapsarminda Tiirkiye'deki finansal araclara
bizzat veya vurt digindaki portfly yonetim sirketleri vasitasivla yatmim yapabilmeleri icin versi kimlik
numaras almalar gerekmektedir,

Vergh kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Milkellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayh hir
trnedi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve totokopisini, {ii} Dar Miikellef kurumlarin
ise kendi Glkelerinde geerh kurulug belgesinin Toirkiye'nin o {ilkede bulunan temsilciligince onavh Tiirkce
bir drnefini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin terciime biirolannea terciime edilmis Tiirkee bir
rnefini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriveti vatandaslan igin
niifus clizdaniun ibrazi yeterl olacaktir.

Aurion, Bankealar ve araer kurumiar ile saklayier kuruluslar, kendilerine islem vapmak igin miiracaat eden ancak
vergi kimlik numarasi ibraz edemeven yabane miig:teriler?im toplu olarak vergi kimlik numaras: alabilitler.
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Cilte vergilendirmeyi énleme anlagmalars hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise, ilgili tilkenin vetkili
makamlan tarafindan ditzenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili flkeceki Tiirk
Konselosluklarmea tasdikli Tiirkee terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla
veya bizzat ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o ¥il igin gegerli
elup, stz konusu belgenin her yal yenilenmesi perckimektedir,

Tevkifat uygulamasmdan tnce mukimlik belgesinin ihraz edilmemesi halinde Cille Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hitkiimieri dikkate alinmadan % 15 (hilihazieda 2012/3141 sayili BKK uvannea %0 oraninda
uygulanmaktadie) oram uygulanmak suretivle tevkifal yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz
konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitklimleri ve ig mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda, varsa versiz olarak gergeklestitilen tevkif suretivle alinan verginin tadesi lalep
edilebilecektin,

T.C. Hazine ve Maliye Bakunhgi, gerekli giiediiii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hitkiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan. alim-satimimi yaptiklarn veva getirisini tahsil ettikleri Ttirk
menkul kiymetleri bakumindan, uygulanacak anlagma hiiktimlerine gére gergek hak sahibi (heneficial owser)
olduklanina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Malive
Bakanligl'nin tayin edecedi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veva baskaca bir suretle gereek hak
sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve 1ahsil edilmeyen vergiler igin vergi zival
dogmus sayilacaktir,

Tiirkive Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan ve anlasmalarin
Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'mn www.gib.gov.tr adresindeki web sayfasinda ver almaktadir,

Genel Marak Pay Alim Satim Kazanclarimn Vergilendirilmesi

Bu biilimde GVK gegici madde 67 disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer almaktadir,
Gergek Kisifer

Tam Miikellef Gergek Kisifer

Pay alim satun kazanglan, GV mn Milkerrer 80"inci maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacakiir. Ancak
antlan madde uyannca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miitkellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla stireyle clde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmast durumunda elde edilen kazanglar vergive
tahi olmayacaktir. Pay senctierinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVRmin Mitkerrer 817inei maddesi uyarinca iklisap bedeli, elden gikarildigi ay harig olmak fizere Tiirkiye
Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fivat artts oramnda artinlarak dikkate alinabilecektir.
GVE'nin Miikerrer 81%inci maddesi uvannca mal ve haklann clden ¢ikanimasinda iktisap bedeli, elden
gikarifan mal ve haklarin, elden ¢ikanldif ay hariq olmak iizere Tirkive istatistik Kurumu'nea helirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin arhi
orammn %10 veya rerinde olmas sarttir,

GVK'nin 86"ne1 maddesinin 1{c) bendi uyannea tam mikellel gercek  kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK nin 103 tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar asiyor
ise (bu tutar 2021 wili igin 53.000-T1. dir.} beyan edilmesi gerekir.

Dar Mikellef Gerpek Kivifer

GVE'nine 86" mer maddesinin 2 nei fikms gergevesinde dar mitkellefiyette vergive tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye'de tevkif surctiyle vergilendirilmis olan: dicretler, serbest meslek kazanclan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir, Dar miikellef gercek
Kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise. GVK 101'inei maddesinin 2'nei fikrast
uyannea, bu kazanglann mal ve haklarm Tiirkiyve'de elden cikanldigi yerin vergl dairesine miinferil
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beyanname ile bildirilmesi zorunludur, Ancak Tiirkive ile ilgih kisinin mukimi oldugu yabanc iilke arasinda
imzalanmis Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi-hiikimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kurumilar
Kurwmilar Vergisi Miikelleflerinin Akiifine Kavithe Pavlarin Eldes Cikardmasindan Saglanan Keganglar

Ticari faalivete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alm satm kazanglan ticar kazang olarak bevan
edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikelfef Kurumlar

Ote yandan, KVK nin 5°inel maddesinin 1(e) bendi uyannca kurumlarin aktiflerinde en az 2 tam yil siireyle
yer alan istirak paylarimn satisindan dogan kazancin %675 lik Kesmo kuromlar vergisinden istisna tutolmakladie,
Ancak bu istisnadan vararlanabilmek igin, satg kazancmim, sansin yapildid yih izleyen 5%inci yiiin sanuna
kadar bilangonun pasifinde ézel bir fon hesabinda tutulmasy; sanig bedelinin satism yapildifl vl izleyen 2°nei
takvim yvilt sonuna kadar tahsil edilmesi ve sahs1 yapan ve dolayis ile istisnadan vararlanacak kurumuan menkul
Ervmet ticareti ile ugrasmamast gerchmektedir.

Stiz kenusu istisnamn amaci, kurumbarm bagh deferlerinin ekonomik faalivetlerde daha etkin bir sekilde
kullamimasina olunak saflanmas) ve kuramlarn mali biinyelerinin gliclendirilmesidir. Dolayisiyla, istisnanin
uveulanmas: icin aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagh degere doniismiivor olmas: da ver
almaktadir.

Istisna edilen kazangtan 5 yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde buska bir hesaba nakledilen
veya isletmeden gekilen ya da dur midkellel kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin uygulanan istisna
dolavisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler zivaa ugrams sayilir, Aym siite iginde isletmenin
tasfivesi (KVK va etire vapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hitkiim uygulanir.

Dar Miikellef Kurumilar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye’de bir isveri agmak suretivle veya daimi femsilei vasitasivla devaml menkul
kiymetalim satim 151 yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacak
ve verglleme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir, Yukanda belirtildigi tizers. devaml
wlarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlanm %7511k kurumbar vergisi istisnasindan Taydatunmalan milmkim
desildir,

Tiirkiye'de bir isveri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kivmet alum satm kazanci elde eden
Dar Milkelleler agisimdan da ilgili kazancin Tiddye de vergilenditilmesi siiz konusu olabilic, Dar miikellef
kurumlann  vergilendirilmesi  agisindan  Tiirkive'nin  imzalamig  oldugu  ylriiclikte  bulunan  gifte
vergilendirmeyi énleme anlagmalannm hiikiimleri Snem arz etmektedir, S8z konusu unlasma hitkiimlerd, Tirk
vergi kanuntanndan dnce uygulanacaktir,

Yabancr Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlanin Porifiy Yineticiligini Yapan Sirketlerin Vergisel Durnmn

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul®un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer vabaner fonlar da
sermaye sirketl sayilarak kurumlar vergisi mitkellefi olacaklardr, KVK'ya 6322 sayili Kanunun 33"inci
maddesivle, 15 Haziran 2012 taribinden itibaren vilriieliige girmek fwere. “Yabaner fon kazanclanmn
vergilendirilmesi” bashkh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yvabanct fonlar ile bu fonlarin aracilik
iglernlerini wiirliten portféy yoneticiligi vetki belgesine sahip Tam Miikellef portfiy véneticisi sirketlerin
vergisel durumlar dizenlenmistir.

KVE nin 2°'nei maddesinin 17inei fkrasimda belintilen yabane: fonlann, portfy vineticisi sirketler araciliityla
arganize bir borsada islem gtirslin veya giirmesing (1) her tirld menkul kiymel ve sermaye pivasasi aract; (i)
vadeli islem ve opsivon sizlegmesi; (in) varant; (iv) dévizy{y) emtiaya daval vadeli islem ve opsivon
siizlesmesiy(vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiy el maden borsalannda v
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ile ilgili elde eftikler kavanglan igin KV min 5/4 maddesinde savilan sartlarn saglanmas: durumunda:
portfty yinelicisi girketler, bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarm is verleri de bu fonlann is
veri veya is merkesi odarak kabul edilmeyecektir.

Daolayisivla. yabuner fonlarm bu kapsamda elde ettikler kazanglan igin beyanname verilmeyecck ve diger
kazanglar nedam\e le beyanname verilmesi halinde de bu kazanciar beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanim, vabanct fonlarin Tirkive kaynakh pelitlert fizerinden vapilacak verpi kesintisine etkisi
yoktur,

Tiirkiye'de bulunun, aktif biiytiklGgtindn %351 inden farlas tasinmazlardan alusan sicketlere ait hisse senetleri
veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri. elde edilen kazanglar bu
uygulama kapsaminda degerlendinlmeyecektir,

Paylara fliskin Kar Paylarimn Ve Kar Fay Avanslarimin Yergilendirilinesi

GVK min 94*tineii maddesinin 6 (b) bendine 4842 savih Bazi Kanunlarda Degtisiklik Yapilmas: Hakkinca
Kanun'la ("4842 sayil Kanun™} vaplan degisiklikle; tevkifat, karin dagitilmast asamasina birakalmistir. Bu
kapsamda GVE'min 4842 savih Kanun'la defisik 94/6-b maddesi uvannea, Tam Mikellef kurumlarca; (i}
Tam Miukellef gereek kisilere: (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiveti olmayanlara: {iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (v} Dar Mikellef gercek kigilere: (v) Dar Miikellef kurumlara (T tirkive’de hir
isveri veya daimi temsilei aracihgiyla kér payi elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kerumlar ver gisinden muul
olan Dar MilkelleMere daginlan kar paylan tzerinden 2009/14592 sayili BKK uvaninea %15 oramnda tevkifat
vapilacaktir (girisim sermayesi yatom fonlan ve ortakliklar igin bu oran %0 oramnda uygulamr), Tam
Miikellet kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (i1) isyeri ve daimi temsilei vasitasivla faalivetie
bulunan Dar Milkellef kurumlara dagiulan kar paylan tevkifata tabi degildir,

reveek Kiviler
Tarm Miikellef Gergek Kigiter

GVIE'va 4842 sayill Kanun'la eklenen 22°nci maddenin 2°nei fikrasi uyvannea Tam Miikellef kurumlare;m
elde edilen. GVK 'mn 75/2 maddesinin (1), {2) ve (3) numaralt bentlerinde \az1l1 kar paylarinm yarist gelir

veroisindon mostecnadir. Kurumlae bap pavt dabititken. selic vermsinden wshisna ech]en kisim olan yars:
(*30°s1) dahil olmak tizers dagitilan kar payimn tamami (%100°1) fizerinden %15 oraminda gelic vergisi
tevkifatl yapmakiadir, Kar paymin yillik vergi beyanmamesinde beyan edilmesi halinde, sbz konusu vergi
tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilic. GVK'min 86 na
maddesinin 1{¢) bendi wyanneca. tam mitkellelf kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilnes
bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2021 yili gelirleri icin 53.000 TL"yi asan kir paylan i¢in beyanname verilmesi
gerekecektir. Beyan edilen tutar fizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitinn
agamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamami (istisnava tabi olan kism dahil) mahsup
cdilecek olup. mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler cerpevesinde red ve jade edilecektir,

Ayrica. karin sermayeye eklenmesi kar daiibim sayilmaz. Kar payi avanslan da kar paylan ile ayni kapsamda
vergilendirilmekiedir.

Dar Mikellef Gercel Kigifer

GVE 'mn 94" lnell maddesinin 6(b)(ii) bendi uyarnca, tam mitkellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan fizerinden Cumhurbagkani’nea belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15 6r) levkifat
yapilacalktir. Tirkiye'nin tiraf oldugu bazi ¢ifie vergilendirmeyi dnleme anlagmalarmda daha ditsiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Diisiik oranh tevkifat oranlarimn uygulanabilmesi icin ilgili kisilerin mukimlik
belgelerinin asillanm ve noterce veya Tiirk Kﬂnmtmluh!an.nca tasdik edilen "irkge terciimelerini ibras

etmeler gerekmektedir, "
|
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Dar miikellet gergek Kigiler apisindan kar paylarinm tevkifat suretivle vergilendirilmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir w:r'g'Li,i\]_::eyalm'am_a‘if verilmesine perek bulunmamaktadie,

B
Diger taraftan GVK mn 101 nei maddesinin 5'nci fikras) gereginee dar mitkellef gerpek kisilerin vergisi tevkif
surcliyle alinmarmy menkul sermaye irallanni, Tlrkive'de cide cdildifi verin vergi dairesine minferit
beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir,

Kurumiar
Tam Mitkellef Knrumiar

Ticari fualivete bagh olarak ticari islerme hiinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak, sz <anusu
gelirler ticari kazang olarak heyan edilecektir. KV 'min 6'nct maddesinde kapsamimdaki safi kurum kazanes,
GVK'min ticarl kazane: diizenleyen hilkiimlerine gére belirlenccektir, Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir
hesap diinemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanc fizerinden %20 oraninda uyeulanir,

Ancak, KVK'min 5'inci maddesinin [{a) bendi uyarinca, Tam Mikellef baska bir kuruma igtirak nadenivle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile girigim
sermayesi yatinm  ortakhklanmin hisse senctlerinden elde edilen kar paylar, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar
bu istisnadan yararlanamaz.

Dar Mékellef Kurumilar

KVK'min 30’uncu maddesinin 3*tnell fikras: uyaninca. tam mikellef kurumlarea dar miikellef kurumlara
dagitilan kér paylan izerinden Cumhurbaskan'nea belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15 "tir) fevkifar
vapilacakur. Tirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha dilsiik tevkitat
aranlan belirlenebilmektedir,

Dar miikellel kurumlarin, Tlirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilei aracih@ olmaksizin elde ettikleri kar
paylan igin tevkifat suretivle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de
beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

Tam Miikellel bir sirket tarafindan dagitilan ve Tirkive'de daimi is veri bulunan Dar Mikellel kurumlar
tarafindan ahnan kar payi Odemeleri ise, Tiirkiye'de tevkifata tabi degildir ve kurumlar vergisinden
miistesnadir,

Giide Gririgim Sermuvesi
Yateun Orakli A5,

“:-'I' 1-_.-::-3!-:“1 ry




S5 g s 2020

33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BILGi

33.1. ihrager veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullanilmasing iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullandi izahname'nin
igerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair bevanlari:

Yoktur.

33.2. Izahname’nin kullanimina izin verilen siire hakkinda hilgi;

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur,

334. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satsa sunulmasi kapsaminda izahname’nin
kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yokiur,

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Yoklur,
33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin

kosullarina iliskin bilgilerin yetkili knrulus tarafindan satis esnasinda yatirimeilara sunulacafina dair
koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Y oktur,

334 IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen vetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticarel unvaniar ve
adresleri):

Yoktur.
33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkileri onay tarihi itibarivle vetkili

kuruluslura dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagn ve ilgili bilgive nereden
ulasilabilecefi haklunda spiklama:

Yoktur,

33B IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA
VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyvi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin ve
kosullar dahilinde kullandiklarma dair bevanlarina ver vermeleri gerektiiiine dair koyu harflerle
yazilmis uyarn;

Y oktur,
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER 3N e

Ag-ugldalu be]ge!er Duodully Organize Sanayj B-Eilgnm Natn Yolu 4.Cad, No.l, Yukan Duduliu,
Umraniye, istanbul adresindeki Sirkel'in merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket'in internet sitesi
(»ww.penta.com.ir) ile KAP'ta tasarruf sahiplerinin incelemesine aqik tutulmaktadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayana@ini olusturan her tiirlid rapor ya da belge ile degerleme ve
giriigler (degerleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, csas siizlesme, vb.),

2) “'l:l'a(;l;l’lll[l izahname'de yer almasi gercken mali tablolar,
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EK 1: Sirket Esas Soelesmesi \4.2_1_ ,
EK 2: Sitket Yonetim Kurulu I Yénergesi e i

EK 3:31 Aralik 2018, 31 Arahk 2014 ve 31 Arahik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara {liskin Konsolide
Finansal Tablolar ve Bafimsiz Denetim Raporlan

EK 4: 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali villara ait Konsolide
Finansal ‘Tablolar ve Batiimsie Denetim Raporu'na iliskin Badimsiz Depetim Kurulusu'ndan alman
sorumluluk beyani

EK 5: Aksu Caliskan Beygo Avukathik Ortakhig tarafindan hazirlanan bafimsiz hukukgu raporu

EK 6: Halka arz gelirlerinin kullamim yerlerine iligkin yiinetim kurulu raporu
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