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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Varhklar referanslan 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Doénen variklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 2.325.839.932 2.904.454.202
Finansal yatirmlar 7 168.950.518 155.763.092
- Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 37.861.228 10.257.451
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 67.008.193 107.874.679
- Itfa edilmis maliyetiyle Slciilen finansal varliklar 64.081.097 37.630.962
Ticari alacaklar 10 792.914.486 858.054.117
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 29 122.930.353 80.052.926
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 669.984.133 778.001.191
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 11 16.908.712 23.165.172
- Finans sektorii faaliyetlerinden iliskili taraflardan alacaklar 29 15.893.462 23.027.448
- Finans sektérii faaliyetlerinden
iliskili olmayan taraflardan alacaklar 1.015.250 137.724
Diger alacaklar 12 200.393.926 321.933.584
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 200.393.926 321.933.584
Tirev araglar 17 - 132.958.946
- Alm satim amach tirev araglar - 132.958.946
Pesin 6denmis giderler 20 9.405.910 7.111.784
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 29 321.348 557.580
- [liskili obmayan taraflara pesin édenmis giderler 9.084.562 6.554.204
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 23 109571 21.534.869
Diger donen varliklar 76.508 112.553
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 76.508 112.553
Toplam dénen varhiklar 3.514.599.563 4.425.088.319
Duran varhiklar
Finansal yatirmlar 7 83.018.047 72.626.710
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 83.018.047 72.626.710
Maddi duran varliklar 13 16.951.317 17.121.503
Kullanim hakki varliklar: 14 3.008.955 3.281.671
Maddi olmayan duran varliklar 15 34.986.837 30.488.937
Ertelenmis vergi varligt 23 35.783.352 403.549
Toplam duran varhklar 173.748.508 123.922.370
Toplam varhklar 3.688.348.071 4.549.010.689

T akip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagmnsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Kaynaklar referanslan 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Kisa vadeliyiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 1654876225 2.861.847.812
- Iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 29 4.106.119 102.391.251
- Banka kredileri 29 1.701.027 100.057.778
- Kiralama iglem lerinden borglar 2405092 2.333.473
- [igkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 1.650.770.106 2.759.456.561
- Banka kredileri 9 - 239.130.361
- Kiralama iglemlerinden borglar 22.319 171.439
- Diger kisa vadeli borglanmalar 1.650.747.787 2.520.154.761
Ticari borglar 10 761.574.610 689.176.547
- Lligkili taraflara ticari borglar 29 69.885.841 152.163.747
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 691.688.769 537.012.800
Caliganlara saglanan faydalar kapsammda borglar 19 3.365.425 5.200.805
Diger borglar 12 127.787.747 131.554.157
- [liskili taraflara diger borglar 29 - 1.368
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 127.787.747 131.552.789
Tirev araglar 17 162.561.948 -
- Alm satim amagh tirev araglar 162.561.948 -
Doénem kan vergi yiikimliiliigii 23 67.450.550 10.505.065
Kisa vadeli kargiliklar 10.934.040 28.394.094
- Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 18 8.782.733 26.242.787
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 2.151.307 2.151.307
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 21 49.278.566 51.505.820
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiikler 49.278.566 51.505.820
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2837829111 3.778.184.300
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 9 843540 1.022.795
- Iliskili taraflardan uzun vadeli borclanmalar 29 843.540 1.022.795
- Kiralama iglem lerinden borglar 843.540 1.022.795
- [igkili olmayan taraflardan uzun vadeli borclanmalar - -
Uzun vadeli karsiliklar 18 14.827.503 13.771.214
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 14.827.503 13.771.214
Ertelenmis vergi yikimliiliigi 23 - 18.155.235
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.671.043 32.949.244
Toplam yiikiimliiliikler 2.853.500.154 3.811.133.544
O zkaynaklar
Odenmis sermaye 22 98.918.083 98.918.083
Sermaye diizeltme farklar1 22 63.078.001 63.078.001
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 18.723.351 18.683.521
- Ozkaynagadayali finansal araclara yatirmlardan
kaynaklanan kazanglar 22.180.709 22.180.709
- Tanwnlanmis fayda planiar yeniden élgiim kayiplar (3.457.358) (3.497.188)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 1291558 1.106.006
- Yeniden degerleme ve smiflanduma kazanglar 1291558 1.106.006
Kardan ayrilan kistlanmis yedekler 22 186.831.858 184.106.085
Gegmis yillar karlar1 318.640.742 84.609.777
Net donem kar1 135.788.003 268.960.378
Ana ortakhi ga ait 6zkaynaklar 823.271.596 719.461.851
Kontrol gii cii olmayan paylar 22 11.576.321 18.415.294
Toplam 6zkaynaklar 834.847.917 737.877.145
Toplam kaynaklar 3.688.348.071 4.549.010.689

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot referanslan

(Bagimsiz
denetimden
ge¢memis)
10cak -

31 Mart 2021

(Bagimsiz
denetimden
gecmemis)
10Ocak -

31 Mart 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 24 1.037.409.914 1.153.457.100
Satiglarin maliyeti (-) 24 (850.648.777) (1.096.155.394)
Ticari faaliyetlerden briit kar 24 186.761.137 57.301.706
Finans sektorii faaliyetleri hasilat1 25 44.142 657 30.837.908
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 25 (997.393) (1.133.101)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 25 43.145.264 29.704.807
Briit kar 229.906.401 87.006.513
Genel yonetim giderleri (-) 26 (49.938.540) (40.380.763)
Pazarlama giderleri (-) 26 (45.094.356) (18.482.410)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 444938.985 170.739.523
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (401.974.330) (134.575.233)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kan 177.838.160 64.307.630
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) 23 (38.114.132) (14.079.349)
- Donem vergi gideri (-) 23 (91.704.249) (11.813.360)
- Ertelenmis vergi gideri (-) / geliri 23 53.590.117 (2.265.989)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 139.724.028 50.228.281
Dénem kannin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 22 3.936.025 2.208.971
Ana ortaklik paylar 135.788.003 48.019.310
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (Krs) 30 1,41 0,51

T akip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan

(Bagimsiz
denetimden
gecmemis)
10cak -

31 Mart 2021

(Bagimsiz
denetimden
gecmemis)
10Ocak -

31 Mart 2020

DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Donem kan 139.724.028 50.228.281
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandinlmayacaklar 39.830 289.311
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim (kayiplari) /kazanglari 49.787 370.911
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak

diger kapsaml gelire iliskin vergiler (9.957) (81.600)

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden ol¢iim

kaywlart / (kazanglary), vergi etkisi (9.957) (81.600)

Kar veya zarar olarak yeniden siiflandinlacaklar 185552 47.982
Gergege uygun deger farkidiger kapsamli gelire

yansttilan finansal varliklardan kazanglar 230674 61.515
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli

gelire iliskin vergiler (45.122) (13.533)

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanisitilan

finansal varliklara iliskin diger kapsam i (gelir) / gider, vergi etkisi (45.122) (13.533)

Diger kapsamh gelir 225.382 337.293
Toplam kapsamh gelir 139.949.410 50.565.574
Toplam kapsamh gelirin dagilim 139.949.410 50.565.574
Kontrol giicii olmayan paylar 22 3.936.025 2.208.971
Ana ortaklik paylari 136.013.385 48.356.603
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina toplam kapsamli gelir (Krs) 30 1,41 0,51

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar \eya zararda
yeniden smiflindirilacak
birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

Kar veya zararda

yeniden simflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirkr \eyagiderler

Sermaye Yeniden degerleme ve

Ozlaynaga dayah fin. Tammlanms fayda

Birikmis Jarlar

Dipnot Odenmis diizeltme simflandir ma araclara yat. kay. planlar1 yeniden Kardan ayrilan  Ge¢mis yillar Net donem Ana ortakhga ait Kontrol giicii

referanshri sermaye farKar1 kazang¢lar1 kazanglar ol¢iim kayiplar1 ksitlanms yedeKer larlar: kan ozkayna Har olmayan paylar OzkaynaKar

1 Mart 2020 itibaryla bakiyeler 98.918.083 63.078.001 102.60L 22.180.709 (2.722.007) 173.078.307 84.609.777 126.251.462 565.4%.933 10.402458 575.899.391
Transferler - - - - - - 126.251.462 (126251462) - - -
Tophm kapsam I gelir /(gicer) - - 47.982 - 289.311 - - 48.019.310 48.356.603 2.208.971  50.565.574
- Dénem kart - - - - - - - 48.019.310 48.019310 2.208.971  50.228.281

- Diger kapsamh gelir / (gider) - - 47.982 - 289.311 - - - 337.298 - 337.293
Kar pay br1 22 - - - - - 11.027778 (126251462) - (115223684) (5.070.587) (120.294.271)
31 Mart 2020 ikibariyh bakiyeler 22 98.918.083 63.078.001 150.583 22.180.709 (2.432.6%) 184.106.085 84.609.777 48.019.310 498.629.852 7.540.842  506.170.694
1 Ocak2021 itibariyla bakiyeler 98.918083 63.078.001 1.106.006 22.180.709 (3.497.188) 184.106.085 84.609.777 268.960.378 719.461.851 18.415294  737.877.145
Transferler - - - - - - 268.960.378 (268960.378) - - -
Tophm kapsam I gelir - - 185.552 - 39.830 - - 135.788.003 136.013.385 3.936.025 139.949.410
- Dénem kart - - - - - - - 135.788.003 135.783.003 3.936.025 139.724.028

- Diger kapsaml gelir / (gider) - - 185.552 - 39.830 - - - 225.38 - 225.382
Kar pay hr1 22 - - - - - 2.725.773  (34.929.413) - (32.203.640)  (10.774.98) (42.978.638)
31Mart 2021 iibariyh bakiyeler 22 98.918083 63.078.001 1.291.%8 22.180.709 (3.457.358) 186.831.858  318.640.742 135.788.003 823.271.596 11576321 834.847.917

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olusgtururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -31 MART 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden (Bagumsiz denetimden
. gecmeniis) gecmeniis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A.lisletmefaaliyetlerinden nakitalislar: 321.531.283 (112.879.433)
Dionem kan 139.724.028 50.228.281
Diénem net kan mutabakatiileilgili diizeltmeler 249.460.774 (45.569.341)
Amortisman ve itfa gideriileilgili diizeltmeler 13,14,15 3.310804 2.483.819
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (16443.595) (14.449.279)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile ilgili diizeltmeler (16443.595) (14.450.935)
- Digerkarsiliklar ile il gili diizeltmeler - 1.656
Faiz gelirlen ve gideder ile ilgili diizeltmeler 48917.812 28.773.906
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (50534.199) (31.565.299)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 99452.011 60.339.205
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklan ile ilgili diizeltmeler 118.801.688 (77.763.026)
Gergege uygun degerkayiplan (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (185.552) 905.717
- Finansal varhklarm gercege uygun deger kayiplar
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (185.552) 905.717
Vergi gideriile ilgili diizeltmeler 23 95059.617 14.479.522
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (40268.046) (60.107.816)
Finansal yatinmlardaki azalig (artig) (23578.763) (43.840.668)
Ticari alacaklardaki azalig/ (artis)ile ilgili diizeltmeler 65139.631 34.507.071
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (arns) (42877.427) (49.695.792)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs / (artis) 108.017.058 84.202.863
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklarda azahs / (artis) 6.256 460 3.186.343
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artigileilgili diizeltmeler 121.539.658 18.306.866
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artis 121539.658 18.306.866
Tirev varliklardaki artis (-) 132958.946 -
Pesin 6denmis giderderdeki artis (2.294.126) 160.116
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 72.398063 19.154.503
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azarhs) / artis (82.277906) (34.002.186)
- lliskili olmayan taraflara ticari bordardaki azahs 154675.969 53.156.689
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (1.835.380) (1.920.247)
Faaliyetlerleilgili digerborglardaki artis / (azahs) ile ilgili diizeltmeler (5.993.664) 38.323.722
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardalki artis (1.368) 41.604
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerleilgili diger bor¢lardaki artis / (azals) (5.992.296) 38.282.118
Tiirev ytik imliiliklerdeki azahs 162561.948 2.328.308
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (567.420.819) (130.313.830)
- Faaliyedlerleilgili diger varlilardaki azalis (567.420.819) (130.313.830)
Faaliyetlerleilgili nakit akislan 348.916.756 (55.448.876)
Alnan temettiiler 2.269986 472.681
Alinan faiz 50534.199 31.092.618
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarkapsamindayapilan 6demeler (24032.031) (20.652.815)
Odenen vergiler (56.157.627) (68.728.316)
Digernakit giislen/ (¢cikislart) - 385.275
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (6.657121) (2.721.896)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann satigindan kaynaklanan nakit girsler 4.490 -
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 13 4.490 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann ahmindan kaynaklanan nakit gikiglan (6.661611) (2.721.896)
- Maddi duran varliklarm almindan kaynaklanan naki ¢ikslar 13 (857.732) (894.733)
- Maddi olmayan duran varliklarin almmdan kaynaklanan nakit glislar: 15 (5.803879) (1.827.163)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (948.740.886) (2.003.689.326)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.440.767.274 24.093.899.187
- Kredilerden nakit girigleri 10.334185.857 23.793.071.500
- Ihrag edilen bor¢lanma aradarindan nakit girvisleri 106.581.417 300.827.687
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar (11.245953657) (25.808.754.587)
- Kredigeri ddemélerine iliskin nakit glaslar (11137.631.000) (25.203329.236)
_~Ihrag edilmis bor¢lanma araglar: geri odemelerinden nakit ¢ilaslan (108.322.657) (605.425.351)
Odenen temettiiler 22 (42978.638) (120.294.271)
Odenen faiz (99452.010) (60.339.204)
Kirasozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislan (1.123855) (893.129)
Digernakit girigler (aikislan) - (107.307.322)
Yabanci para cevirim farklarimn etkisinden 6 nce nakit ve
nakit benzerlerindeki netartis / (@zahs) (A+B+C) (633.866.724) (2.119.290.655)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimn nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (118.801.688) 77.763.026
Nakit ve nakit benzerlerindeki netartis / (azahs) (A+B+C+D) (752.668.412) (2.041.527.629)
E.Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 2.727753.526 3.465.573415
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 6 1.975085.114 1.424.045.786

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

6



YAP| KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagl ortakhig ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim Sirketi unvanyla,
2499 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her tiirlii sermaye
piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirli islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak tizere 8 Eyliil 1989 tarihinde
kurulmus ve kurulus 15 Eyliil 1989 tarih ve 2358 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan
edilmistir. 1996 yilinda Sirket hisselerinin  %99,6’s1 Yapt ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
(“Banka”)’ne devredilmistir. Sirket’in unvan1 9 Eyliil 1996 tarihinde Yap1 Kredi Yatrmm Anonim
Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyliil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse Alim
Sozlesmesine istinaden satimistir. Bu sézlesme ¢ercevesinde KFH dolayh olarak Yapi ve Kredi Bankas1
A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur.

Sirket’in 29 Arahk 2006 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantismda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 136. ve diger hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nmn
15 Arahk 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayih izniyle, Ko¢ Yatrim Menkul Degerler A.S.’nin
tim hak, alacak, borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarhgmnm tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alnmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sézlesmesinin onaylanmasma karar
verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararmm ve
birlesme s6zlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayih Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

5 Subat 2020’ de yapilan hisse devir anlagmasiyla KFH nin ana ortak Banka’daki sermaye pay1 %40,95;
UniCredit S.P.A’nm ise %20 olarak belirlenmistir. Sirket’in ana ortagi Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.(“YKB”), nihai ortagi KFH’dir.

Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
odiing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidakiis ve iglemleri yapmaktir.



YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’iN / GRUP’UN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

a) Sermaye piyasasi araglarmin Sermaye Piyasas1i Mevzuati ¢ergevesinde kendi nam ve hesabimna,
baskasinam ve hesabina, kendi namma baskasihesabma alim satimini yapmak,

b)  Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”’) diizenlemeleri
gergevesinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetkisi cercevesinde; asagidaki faaliyetlerde
bulunmak,

- Islem aracihg faaliyeti (Yurt icinde ve Yurt disinda)
- Paylar
- Diger menkul kiymetler
- Paya dayah tiirev araglar1
- Pay endekslerine dayah tiirev araglari
Diger tiirev araglar1
- Portfoy Aracihgi Faaliyeti (Yurt iginde)
- Paylar
- Diger menkul kiymetler
- Kaldragh alm satim islemler
- Paya dayal tiirev araglar
- Pay endekslerine dayah tiirev araglari
- Diger tiirev araglari
- Yatrim danigmanlig faaliyeti
- Halka arza aracilik faaliyeti
- Aracilik yiiklenimi
- En iyi gayret araciligi
- Smrrh saklama hizmeti

C)  Menkul kiymetler borsalarma iiye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,
d)  Menkul kiymetlerin geri alm ve satim taahhiidii ile alm satimy,

e)  Misterilerin verdigi yetkiye bagh olarak miisteriler nam ve hesabma sermaye piyasasi araglarinm
anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesiile yenibedelsiz pay alma haklarm1
kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alnmas1 ve verilmesi.

Grup’un kurucusu oldugu 39 adet (31 Aralk 2020: 35) yatrim fonu mevcuttur. Grup’un
31 Mart 2021 tarihi itibartyla calisan sayis1 272°dir (31 Aralik 2020: 269).

Sirket’in merkezi, Levent Mah. Comert Sok. No: 1A A Blok, D: 21-22-23-24-25-27 Levent-Besiktas /
Istanbul’dur.

2019 yihnin son doneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkmnda bilgiler gelmeye baslamis
ve sinirh sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yimm ilk aylarinda virus yayiimini
uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baglamistir. Diinya Saglik Orgiitii 12 Mart 2020
tarihinde Covid-19 salgmmi kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020'de gdriilmiis
olmakla birlikte durum halen gelisimini siirdiirmekte oldugu igin Sirket yonetimi salgmmn Sirket’in
faaliyetleri {izerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik 6nlemleri almaya devam etmektedir. Sirket
Yonetimi, ilaveten salgmm yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin sirketin faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, Sirket Yonetimi bahse konu salginin sirketin finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmamasmi dngérmektedir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bagh ortaklik;

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’inbagh ortakhigmm detaylar1 agsagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

sermayeceki  sermayedeki
Sirket Adi pay orani pay orani Faaliyet konusu

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) — %87,32 %87,32 Portfoy yonetimi

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan bagh ortakhgi Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yap1 Kredi Portfoy” veya “bagh ortaklik”), tam kapsamh konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagh ortakligi olan Ko¢ Portfoy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yap1r Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber devralmis ve alman Yonetim Kurulu
karariile unvanmi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme istinaden
Sirket’in bagh ortakligmin sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2020: %87,32) olmustur.

Bagh ortakhgmn ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri gergevesinde yatrim fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel fonlarm yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy

Yénetimi’’(“OPY”) ve yatirim danismanhg1 hizmeti vermektir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasu:

31 Mart 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan konsolide finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici
kurumlar onaylanan konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiNESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Konsolide finansal tablolar Sermaye PiyasasiKurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarma dayandirilmis ve Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na goére Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve smiflandrma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigtir.



YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiNESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Konsolide finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un konsolide finansal tablolar1t KGK tarafindan yaymmlanan 2021 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlamailkelerine (‘“SPK Finansal Raporlama Standartlari””) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasmm gerekli olmadigmi ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu
karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

2.1.3 Netlestirme / mahsup

Finansal varhik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarmin tutulmasmmda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasmda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastrmal olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibartyla
konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis konsolide finansal
durumtablosuile; 1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise

1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap dénemi ile karsilastrmah olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agismdan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6 Muhasebe politikalarmda ve aciklamalarda degisiklikler

Grup, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Mart 2021 tarihi itibartyla gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

a.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKINESASLAR (Devami)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili a¢iklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

TMS/TFRS’nin bashgi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsailgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigs,

muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi,

varsa gegis hiikiimlerinin agiklamas,

varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basma Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse bagma kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

geemise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler igin miimkiin degilse bu duruma yol

acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasmdaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne

sekilde uygulandig1 agiklanmahdir.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki de gisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesiile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik tanimm agiklamasmin netlestirilmesi ve
i) 6dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamahdir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygm olmasi goz Oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKINESASLAR (Devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

31 Mart 2021 tarihi itibartyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; Mart 2021
itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir.
COVID-19 salgmi sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarm kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman imtiyazlarm, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastiric1
bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim1 kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamas1 durumunda gegerli olan hiikiimler uyarmca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolayhgi ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktig1r donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katiim 6zelligine
sahip yatrim s6zlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasma
iliskin degisikligi; | Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamh degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cariolmayan olarak smiflandirildigmi agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazm almmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini acikhga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

* TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri icin muhasebe gerekliliklerini  degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

*  TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satigmdan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

* TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillk iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’nmn ik kez
uygulanmast” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nmn
aciklayic1 orneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

* TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 aciklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarmdaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimc1 olmay1 amaglamaktadir.

* TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmm alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarm uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar ele
almaktadir.

* TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki ge¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’°e
ertelenmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarmda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2020 yili
icerisinde muhasebe politikalarmda dnemli bir degisiklik olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degigikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Konsolidasyon esaslar:

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakhigmm finansal tablolarmni kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 {izerinde
kontrol giiciiniin olmasiile saglanir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un bagh ortakhgi ve istirakinin detaylari
asagidaki gibidir:
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

31 Arahk 2021 31 Arahk2020

sermayedeki sermayedeki
Sirket ach pay orani pay orami Faaliyetkonusu
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) %87,32 %87,32 Portfoy yonetimi

Bagh ortaklhik

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan bagh ortakhgi Yap:1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yap1 Kredi Portfoy” veya “bagh ortakhk™), tam kapsamh konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagh ortakligi olan Ko¢ Portfoy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibartyla Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’yi tim hak ve ylikiimliiliikleriyle beraber devralmis ve alman Yonetim Kurulu
karartile unvanini Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu igleme istinaden
Sirket’in bagh ortakligmin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2020: %87,32) olmustur.

Bagh ortakligm ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel fonlarm yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢cin “Ozel Portfoy
Yénetimi’*(“OPY”) ve yatirmm danismanhg1 hizmeti vermektir.

Bagh ortakligm bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsaml konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in
sahip oldugu bagh ortakligin tagman degeri ilgili hissedarm sermayesi ile netlestirilmistir.

Bagh ortakligin net varhklarmdaki ve faaliyet sonuglarmdaki azmhk payma sahip hissedarlarm paylars;
“Kontrol giicii olmayan paylar” olarak smiflandirilmistir. Sirket ile bagh ortakhk arasmdaki grup ici
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmigtir. Bagh ortakhk, operasyonlar iizerindeki
kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma alinmis ve kontroliin
ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan hari¢ tutulacaktir.

Gerekli oldugunda, bagh ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar1 ile tutarhhigin korunmasiigin degistirilmistir.

(b) Hasilatin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadr. Bununla birlikte, fon yonetim {creti komisyonlary, portfdy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Hisse
senedi  islem  komisyonlar1  komisyon iadeleri ile  netlestirilmek  suretiyle
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri ile kar pay1 gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatrim araglarmm kuponlarmndan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasma gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Hisse senedi yatrmlarmdan elde edilen kar payi gelirleri, hissedarlarm kar pay1 alma hakk:
dogdugu zaman kayda alinr.

(c) Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alnan alacaklarm izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarmm etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninmn etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
lizerinden gosterilmistir.

(d) Finansal varlhiklar

Grup, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar”, “Itfa edilmis maliyeti
ile Olgiilen finansal varliklar” ve “Krediler” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarm alm ve satim islemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alnmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir.

Finansal varlklarm smiflandiriimasi Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa Riski Politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satn alma amaglar1 dikkate ahnarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alman finansal varhklar haricinde, ik olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatwrmmla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i) Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar

Grup’ta “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirilan finansal varhklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin parcasiolan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla
olusan bekleyen en iyi ahs emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmm aktif piyasa kosullar1 icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yOntemine gore
hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alnmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar / zarar hesaplarma dahil edilmektedir.
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2.
2.4

(ii)

(iii)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklarm gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabmnda izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar

Varlhklarin nakit akislarmm yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve ger¢ege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagh
nakit akiglarmmn tahsil edilmesi veya finansal varhgmn satiimasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan varhklar olarak
smiflandirihr.

S6z konusu varlklar kayda alnmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir gekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate almmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklarm gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varhigmn satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarmdan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitimamakta ve
Ozkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarm tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildigmda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitimaktadir.
Finansal varliklarm faiz veya kar paylar: ilgili faiz gelirleri ve kar pay1 gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varlklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varhgm, sdzlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarnin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet ilizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestiriimektedir.
Kayda almmay1 miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(iv) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari
alacaklar olarak smiflandiriir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen
biitiin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.

Grup, miigterilerine hisse senedi alimlar1 i¢in kredi kullandirmaktadir.
(v)  Gerisatim sozlesmeleri

Geri satmm taahhiidii ile almmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “nakit ve nakit
benzerleri” kalemi altimda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar1 arasmndaki farkm “etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore doneme isabet
eden kismmmn ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

(e) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleriiizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varhklarm kayith degerleri lizerinden faydah omdirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadr. S6z konusu varhklarm tahmin edilen faydah émiirleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaslar 4-5yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil

Tahmini faydal 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarn bilangoda tasman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varlign degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligi
karsihg1 gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarm karsilagtiriimasi ile belirlenir ve cari donemdeilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.

Finansal kiralama ile alman varliklar, beklenen faydah omriiile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani1 ile sahip olunan maddi duran varhklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
(f) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin1
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil
olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Tahmini faydah Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degigikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Grup, mevcut kullanilan sistemlerini gelistirmek iizere bilgi islemleri bazmda proje yatirmmlar:
yapmaktadr, bu kapsamda ileride Grup’a ekonomik fayda saglayacagi tespit edilen projeler
aktiflestirilmektedir. Grup, aktiflestirilmis ancak heniiz tamamlanmamis projelerini gézden gegirmekte
ve Grup’a ileride ekonomik fayda saglamayacagi sonucuna vardigi aktif tutarmi giderlestirmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar olarak smiflanan, ancak heniiz kullanima hazir olmayan projeler
iizerinden itfa pay1 hesaplanmamaktadir.

(9) Finansal varliklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digimdaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma  dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi, s6z konusu olaym ilgili
finansal varhk veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz
etkisinden dolayi ilgili finansal varhgm deger diistikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢cin deger diiglikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varhgm etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeriile defter degeri arasindaki farktir.

Grup, tahsil imkanmm kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsihigi ayrmaktadir. S6z konusu bu karsihigm tutari, alacagm kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasmdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarmm, olusan ticari alacagm orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsihk ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarmm tamammimn veya bir kismmin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiigindan diisiilerek diger
gelirlere kaydedilir.

Bir karsihk hesabmmn kullaniimasi1 yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligm kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagmn tahsil edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabmdan
disiilerek silinir. Karsilik hesabmdaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki kapsamh gelire yansitilan 6zkaynaga dayal araglar haricinde, deger
diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalrsa ve azalis deger diislikliigli zararmm muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger
diistikliigli zarar1 deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diisiikliigii hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKINESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Beklenen kredi zarar karsiliginin dlciimii

[tfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansttilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiigmm 6l¢timii finansal varhgm durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsaymlar ve gelismis modellerin kullanimmi gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararmi dlgmeye iliskin muhasebe kosullarmi uygulamak i¢in bir grup énemli karar
almmasi gereklidir. Bunlar:

(h)
(i)

(ii)

()

Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi,

Beklenen kredi zararmm Ol¢iilmesi icin uygun model ve varsaymmlarm secilmesi,

[liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi
ve olasihgmi belirleme,

Beklenen kredi zararmi 6lgme amaglarma iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Finansal yiik iimliiliikler
Geri alim sozlesm eleri

Tekrar geri alimlarmi1 6ngdren anlagsmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”)
Grup portfoyiinde tutulus amaglarma gore “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “Itfa edilmis
maliyeti ile Olglilen” portfoylerde smiflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiigi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1
arasmdaki farkm “etkin faiz oran1 yontemi ne gére doneme isabet eden kismmnin repoya ¢ikilan
finansal varlklarm maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varhk portfoyiinde
muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiim liliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi

kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satm almmasi, yapmmi veya iiretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borclanma maliyetleri, ilgili varhk
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edimektedir. Yatrmla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kismmin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendiriimesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borg¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
(i) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz ahs kurundan Tirk lirasma ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yiln gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Karsihiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarm
c¢ikismm muhtemel olmasi1 ve yilkiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarm yeterince giivenilir olarak oOlciilemedigi veya
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢cin Grup’tan kaynak ¢ikmasmm muhtemel olmadigr durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasihgmi doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varlklarm konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin  muhasebelestiriimesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varlklar, ekonomik faydalarm Grup’a girisleri olas1 ise konsolide finansal tablo dipnotlarmda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen
siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal
tablolarma yansitihr.

(k) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonrakiolaylar, donem karma iliskin herhangibir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

()  iliskilitaraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve / veya dolayl sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Ko¢ Holding A.S. ve UniCredito Italiano
S.p.A grup sirketleri, Grup iist diizey yoOnetimi ve YoOnetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(m) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi dismdaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igcerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklk olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
konsolide finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamma alman tim
sirketler i¢cin ayr1hesaplanmistir.

Cari vergi varlhklartyla carivergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmasi1 veya
s0z konusu varhk ve ylkiimliliklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlk ve yilikiimliliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergidegerleri arasmdaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Aynmi lilkenin vergi mevzuatma tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlklarmmn cari vergi
yukiimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Onemli gecici farklar, dava, beklenen kredi zararlari, personel prim, kidem tazminati ve izin
karsiliklarmdan, Grup miilkiyetinde bulunan binalar, gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar degerleme farklar1 ve muhtelif gider karsihiklarmdan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler

haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

(n) Calsanlara saglanan faydalar

Tamimlanmus fayda planlar:

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢ahsanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliliklerini
“Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
mubhasebelestirmekte ve bilangoda “cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabmnda
smiflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsammda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal
tablolara yansitiimaktadir.

Tanmimlanmus katki planilari:

Grup ¢alisanlar1 adma Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
o0demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki payr disinda ¢ahsanma veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

(0) Sermaye ve kar paylari

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirihr. Adi hisseler {izerinden dagitilan kar paylari, kar pay1
dagitim karar1 alindig1 déonemde birikmis kardan indirilerek 6denecek kar payi yiikiimliiligii olarak
smiflandirihr.

(6) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarmi, ters repo islemlerinden alacaklar1 ve menkul kiymet yatrim fonlarmi dikkate almigtir.

(p) Hisse senedi ve ihraci

Grup, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istiinde bir bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan fark: “Hisse senedi ihra¢ primleri”
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Grup’un bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1
dagitim karar1 bulunmamaktadir.

(r) Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Grup’un elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak smiflandirilan,
faaliyetleri ile nakit akimlar1 Grup’un biitiiniinden ayritutulabilir bir boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere
iligkin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Satis amagh elde tutulan varlik olarak smiflandirilan bir duran varlk (veyaelden ¢ikarilacak duran varlk
grubu) defter degeri ile satig maliyeti diiglilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olani ile Olgiiliir. Bir
varligm satig amagh bir varhk olabilmesi icin ilgili varhgm (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu
tlir varliklarin satiginda sikga rastlanan ve ahsiimis kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmas1 ve satig olasiigmm yiiksek olmasi1 gerekir. Satis olasiigmm yiiksek olmasi1 i¢in; uygun bir
yonetim kademesi tarafindan, varhgm satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarn tespiti ile planin
tamamlanmasma yonelik aktif bir program baglatiimis olmahdwr. Ayrica varhk, gercege uygun degeri
ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlantyor olmahdir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiNESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(s) Tirev finansal araclar

Grup’un tiirev iglemleri yabanc1 para faiz swap, vadeli alm satim s6zlesmeleri ile futures islemlerinden
olusmaktadr. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir
ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden 0lgiiliir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sartabagh varhk ve ylikiimliiliikklerin tutarlarmi ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasmi gerektirir. Bu tahminler
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farkhlik
gosterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil igcinde varlk ve
yukiimliliklerin tasman degerlerinde onemli degisiklie sebep olabilecek onemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varhklarm vadesine kadar elde tutulan finansal varhk olarak smiflandiriimasi yonetimin amaci
ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Grup bu varlhklar1 belirli durumlar, 6rnegin
vadeye yakin bir tarihte Onemsiz bir miktarm satiimasi, disinda vadesine kadar elde tutmayi
bagaramazsa, biitiin bu varliklar1 “Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varlhklar” olarak yeniden smiflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatwrmlar itfa edilmis maliyet
yerine ger¢ege uygun degerleri lizerinden Olgiiliir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
hisse senedi yatirnmlarinin gercege uygun degerinin tespit edilmesi

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarm gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullaniimasi veya benzer enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin referans alinmasi yoluyla hesaplamaktadir.

Ertelenmis vergi varli@inin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmm muhtemel oldugu derecede kayit altma almabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmm miktar, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. is plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3. ISLETME BiRLESMELERIi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

4. 1S ORTAKLIKLARI
Grup’un is ortakhgi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, halka agik olmadig1 igin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sona eren donemlere
ait konsolide finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 1.970.800.406 2.723.258.763
- Vadesiz mevduatlar 383.729.963 209.966.872
Beklenen kredi zararlar1 karsiligi (-) (28.690.437) (28.771.433)

2.325.839.932 2.904.454.202

31 Mart 2021 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatm 451.938.324 TL’si (31 Aralk 2020:
705.884.661 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir. Iliskili taraflarda yer alan nakit ve nakit
benzerlerine iligkin 4.782.133 TL (31 Arahk 2020: 7.825.318 TL) beklenen kredi zarar kargihgi
hesaplanmistir (Dipnot 29).

Vadesiz mevduatlarm 376.777.414 TL (31 Aralik 2020: 201.128.882 TL) tutarmdaki kism1 teminat
statiisiinde Grup miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 16).

31 Mart 2021 tarihi itibartyla, vadeli TL, Avro ve Amerikan Dolar1 mevduatlarin ortalama vadesi

sirastyla 1, 43 ve 45 giin olup, agirlkli ortalama faiz oranlar1 ise yine swrasiyla %18,80, %1,18 ve
%2,33’tiir (31 Aralik 2020: ortalama vadeleri TL, Avro ve Amerikan Dolar1 igin sirastyla 15,48 ve 46
giin, agirlikl ortalama faiz oranlar1 sirasiyla %18,19,%2,32 ve %3,62°dir).

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varlklarm kirthmi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 1.968.262.187 2.719.041.110
Vadesiz mevduatlar 6.822.927 8.712.416
1.975.085.114 2.727.753.526
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Mart 2021

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar1 kar zarara
yansitilan finansal varliklar 38.749.423 37.861.228 37.861.228
- BIST de islem géren hisse senetleri 38.749.423 37.861.228 37.861.228
[tfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlklar ~ 62.179.680 63.790.250 64.081.097
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolarn 62.179.680 63.790.250 64.132.675
- Beklenen kredi zararlar karsiligi (<) - - (51.578)
Gergege uygun deger farklar1 diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklar 63.777.832 67.008.193 67.008.193
- QOzel kesim tahvilleri ve bonolan 63.777.832 67.008.193 67.008.193
164.706.935 168.659.671 168.950.518
31 Aralik 2020
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar1 kar zarara
yansitilan finansal varliklar 10.162.346 10.257.451 10.257.451
- BIST de islem goren hisse senetleri 10.162.346 10.257.451 10.257.451
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ~ 36.234.592 37.592.995 37.630.962
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolan 36.234.592 37.592.995 37.682.540
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) - - (51.578)
Gergege uygun deger farklar1 diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar 103.413.246 107.874.679 107.874.679
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 103.413.246 107.874.679 107.874.679
149.810.184 155.725.125 155.763.092
Uzun vadeli finansal yatiromlar:
31 Mart 2021
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar 53.982.652 83.018.047 83.018.047
- Hisse senetleri 32.192.533 60.647.555 60.647.555
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 21.790.119 22.370.492 22.370.492
53.982.652 83.018.047 83.018.047
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2020
Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar 43.982.533 72.626.710 72.626.710
- Hisse senetleri 32.192.533 60.647.555 60.647.555
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 11.790.000 11.979.155 11.979.155
43.982.533 72.626.710 72.626.710

31 Mart 2021 tarihi itibartyla; kayith degeri 64.132.675 TL (31 Aralk 2020: 37.630.962 TL) olan itfa
edilmis maliyeti ile olciilen finansal varlklari; TCMB, BIST ve Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
(“Takasbank”)’de teminat olarak tutulmaktadir (Dipnot 16).

[tfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklarm vade dagimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

1 aya kadar 13.929.748 -
lay- 3ay 1.464.981 -
3ay- 1yl 48.686.368 37.630.962

64.081.097 37.630.962

[tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklarm hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem basi, 1 Ocak 37.630.962 46.921.324
Donem igindeki alimlar 36.000.000 58.500.000
Deger azabislar1 (-) (faiz reeskontu dahil) 501.713 (678.484)
Donem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (-) (10.000.000) (33.500.000)
Beklenen kredi zarar karsihgi (-) (51.578) (247.531)
Donem sonu, 31 Mart 64.081.097 70.995.309
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak
smiflanan hisse senetlerinin detay1 agsagidaki gibidir;

] 31 Mart 2021 ] 31 Aralik 2020
Istirak tutar1 Ortaklik pay1 Istirak tutar1 Ortaklik pay:

Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri

1stanbgl Takas ve Saklama Bankas1 A.S.  57.816.000 4,38 57.816.000 4,38
Borsa Istanbul A.S. 2.683.145 0,08 2.683.145 0,08
Yap1 Kredi Azerbaycan Ltd. 110.279 0,10 110.279 0,10
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltiir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

60.647.555 60.647.555

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Grup, sahibi oldugu Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye ait
26.280.000 adet pay senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankas’'nmn 2019/5692 no’lu
duyurusundaki beheri 2,20 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Grup, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 319.422 adet pay
senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 8,40 TL teklif fiyat: ile
degerlemistir.

8. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

9. KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Takasbank Para Piyasasi’na borglar (*) 1.519.492.302 2.322.937.445
Ihrag edilen bonolar 107.762.339 109.503.579
Repo islemlerinden saglanan fonlar 23.032.969 87.624.150
Kiralama i lemlerinden borglar (**%*) 2.427.411 2.504.912
Banka kredileri (**) 1.701.027 339.188.139
Ag18a satig islemlerinden borglar 460.177 89.587

1.654.876.225

2.861.847.812

(*) Takasbank Para Piyasasi’na borglar ortalama 20 giin vadeli olup, ortalama faiz orani %18,28’dur.

(31 Aralik 2020: 40 giin %17,16’dr).

(**) Grup’un banka kredileriortalama 1 giin vadeliolup, ortalama faizoran1 %21,75°tir (31 Aralik2020: 4 giin,
9%19,71’tir). Banka kredilerinin 1.701.027 TL’si (31 Aralik 2020: 100.057.778 TL) ise iligkili banka ve

kuruluslardan kullanilmigtir (Dipnot 29).

(***) Grup’un kisa vadeli kiralama islemlerinden borglari ortalama 12 ay vadeli olup, etkin faiz orani araligi
%14-24’tiir (31 Aralk 2020: 12 ay, %14-24’tiir). Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglarm

717.034 TL’siise ligkili taraflara borglardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)
31 Mart 2021 tarihi itibartyla ihrag¢ edilen bonolarin detay1 asagidaki gibidir:

Basit Bilesik

Menkul Nominal ihrac Vade Faiz Faiz Faiz
Kiymet Tutar Doviz Tarihi Tarihi (%0) (%0) Tipi
Bono 111.410.000 TL 10 Mart 2021 9 Haziran 2021 18,01 19,37 Sabit

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ihra¢ edilen bonolarin detay1 agagidaki gibidir:

Basit Bilesik

Menkul Nominal ihrac Vade Faiz Faiz Faiz
Kiymet Tutar Déviz Tarihi Tarihi (%) (%) Tipi
Bono 112.995.000 TL 9 Aralik 2020 10 Mart 2021 17,21 18,46 Sabit

Uzun vadeli bor¢lanmalar:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kiralama islemlerinden borglar (*) 843.540 1.022.795

843.540 1.022.795

(*)  Grup’unuzun vadelikiralama islemlerinden borglar1 1-4 y1l arasivadeliolup, etkin faiz oran1 % 14-24tiir
(31 Arahk 2020: 1-4 y1l, %24°diir). Uzun vadelikiralama islemlerinden borglarin tamanu iligkili taraflara
borglardir.

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Miisterilerden alacaklar 480.271.666 505.957.252
Kredili miisterilerden alacaklar 292.975.364 229.944.612
Komisyon alacaklar 19.658.028 18.448.918
Stipheli ticari alacaklar 1.021.677 1.021.677
Siipheli ticari alacaklar kargilig (-) (1.021.677) (1.021.677)
Tahsil edilecek alacaklar 9.428 -
Takas ve saklama merkezinden alacaklar - 103.703.335

792.914.486 858.054.117

Grup, hisse senedi islemlerinde kullaniimak tizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un
31 Mart 2021 tarihi itibariyla misterilere tahsis ettigi kredi tutar1 292.975.364 TL
(31 Aralik 2020: 229.944.612 TL) olup verdigi kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 643.637.005 TL
(31 Aralk 2020: 448.376.064 TL) tutarmda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak
elde tutmaktadir (Dipnot 16).
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31 MART 2021 _TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Miisterilere borglar 583.400.920 655.020.930
Takas ve Saklama Merkezine borglar 149.643.781 -
Odenecek acenta komisyonlar1 16.809.851 19.652.593
Miisteri agiga satig islem borglart 7.327.401 7.370.290
Saticilar 2.363.690 5.942.733
Gider tahakkuklar1 1.857.345 845.952
Diger ticari borglar 171.622 344.049
761.574.610 689.176.547

11.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklar1 (Dipnot 29) (*) 14.097.256 13.959.059
Bireysel emeklilik fonu yonetimi komisyon alacaklar 1.642.251 1.662.651
Ozel portfoy yonetim ticreti 1.151.810 132.994
Yatmrmm danigmanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 29) - 1.006.194
Bireysel emeklilik fonu yonetimi komisyon alacaklari (**) - 6.399.544
Diger 17.395 4.730
16.908.712 23.165.172

(*)  Yatrim fonu y6énetimi komisyon alacaklari Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iliskili taraf olan 39 (31 Arahk

2020: 35) adet yatirim fonundan alacaklardan olusmaktadir.

(**) Bireysel emeklilik fonu komisyon ve performans ticreti alacaklar1 26 (31 Aralik 2020: 26) adet bireysel

emeklilik fonundan elde edilmekte olup 25tanesi(31 Aralik 2020: 25) iligkili taraftir.

12. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 148.530.434 298.176.466
Piyasalara verilen iglem teminatlar1 51.863.492 23.715.335
Diger kisa vadeli ticari alacaklar - 41.783
200.393.926 321.933.584

Diger bor¢lar
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Alman depozito ve teminatlar 127.296.403 131.061.445
Menkul kiymet tanzim fonu borglar1 491.344 491.344
Diger borglar - 1.368
127.787.747 131.554.157
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13. MADDi DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve Ozel
31 Mart 2021 Binalar demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 4.199.328 12550.169 372006 17.121.503
Alimlar - 857.732 - 857.732
Cikiglar, net - (4.490) - (4.490)
Amortisman gideri (-) (73.665) (922.961) (26.802) (1.023.428)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 4.125.663 12.480.450 345204 16.951.317
Maliyet 11.026.598 32.101.534 5.059.933 48.188.065
Birikmis amortisman (-) (6.900.935) (19.621.084) (4.714.729) (31.236.748)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 4.125.663 12.480.450 345204 16.951.317
Mobilya ve Ozel
31 Arabk 2020 Binalar demirbagslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 4.493.984 3.504.643 366271 8.364.898
Alimlar - 10.868.239 146.553 11.014.792
Cikislar, net - - - -
Amortisman gideri (-) (294.656) (1.822.713) (140.818) (2.258.187)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 4.199.328 12550.169 372006 17.121.503
Maliyet 11.026.598 31.705.074 5.206.487 47.938.159
Birikmis amortisman (-) (6.827.270) (19.154.905) (4.834.481) (30.816.656)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 4.199.328 12550.169 372006 17.121.503
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14. KULLANIM HAKLARI VARLIKLARI

31 Mart 2021 Ofis ve subeler Araglar Diger Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 1.806.756 1.474.915 - 3.281.671
Taveler 273.108 - 490.971 764.079
Cikislar, net (55.400) - - (55.400)
Amortisman gideri (-) (674.890) (183.763) (122.742) (981.395)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 1.349.574 1.291.152 368.229 3.008.955
Maliyet 6.190.451 2.960.984 2.128.542 11.279.977
Birikmis amortisman (-) (4.840.877) (1.669.832) (1.760.313) (8.271.022)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 1.349.574 1.291.152 368.229 3.008.955
31 Arahk 2020 Ofis ve subeler Araclar Diger Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 1.623.794 1.570.736 - 3.194.530
Maveler 2.605.879 713.359 917.163 4.236.401
Amortisman gideri (-) (2.422.917) (809.180) (917.163) (4.149.260)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 1.806.756 1.474.915 - 3.281.671
Maliyet 5.917.343 2.960.984 1.637.569 10.515.896
Birikmis amortisman (-) (4.110.587) (1.486.069) (1.637.569) (7.234.225)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 1.806.756 1.474.915 - 3.281.671

15. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021

Net defter degeri, 1 Ocak 2021 (+) 30.488.937
[laveler (%) 5.803.879
Itfa pay1 (-) (1.305.979)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 34.986.837
Maliyet 60.043.464
Birikmis itfa pay1 (-) (25.056.627)
Net defter degeri, 31 Mart 2021 34.986.837

31 Arahik 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 () 29.514.832
Ilaveler (*) 5.706.538
Itfa pay1 (-) (4.732.433)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 30.488.937
Maliyet 54.305.292
Birikmis itfa pay1 (-) (23.816.355)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 30.488.937
*) Maddi olmayan duran varliklar olarak siniflanan, ancak heniiz kullanima hazir olmayan projeler 12.362.920 TL

(31 Aralik 2020: 6.606.240 TL) tutarindadir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i) Kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Dava karsiliklar1 (*) 2.151.307 2.151.307

2.151.307 2.151.307

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutann 2.151.307 TL’dir
(31 Aralik 2020: 2.151.307TL).

i)  Teminat mektuplari

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Teminat mektuplari 2.410.549.442 2.396.252.030

2.410.549.442 2.396.252.030

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplar1 BIST e, SPK’ya ve Takasbank’a Takasbank Para Piyasasi
islemleri i¢in verilmistir. Verilen teminat mektuplarmm 120.824.741 TL’lik bélimii yabanc1 paradir
(31 Aralik 2020: 106.527.329 TL).

iii)  Miisteriler adina verilen nakit teminatlar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Miisteri adina verilen VIOP teminatlari (*) 936.567.106 843.858.114

936.567.106 843.858.114

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibarryla 936.567.106 TL nakit tutar Grup tarafindan miisteriler adina Vadeli Islemler
ve OpsiyonPiyasas’’nateminat olarak verilmistir (31 Arahk 2020: 843.858.114 TL).

iv)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu, devlet tahvilleri, hisse senetleri
ve diger finansal varliklarm nominal tutarlar1 31Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla
asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Miisteri emanetleri

Devlet tahvilleri 3.266.808.849 3.212.101.204
Hisse senetleri 4.580.196.375 1.660.266.454
Ters repo taahhiitleri (Takasbank Para Piyasasi) 921.378.056 506.292.240
Yatrim fonlar1 770.185.476 854.371.106
Ozel sektor tahvilleri 67.199.336 11.011.639
Diger 25.102.198 11.579.896
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16.

v)

17.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger

Sirket, Tiirkiye Sigorta A.S.’ye yaptirilan 5.000.000 USD (31 Aralik 2020: 6.676.500 EURO)
tutarmda “Mesleki Sorumluluk” ve HDI Sigorta A.S.’ye yaptrilan 5.000.000 TL
(31 Aralk 2020: 9.000.000 TL) tutarinda “Isveren Mali Mesuliyet Sigorta Poligesi” kapsami
altindadur.

Vadesiz mevduatlarm 376.777.414 TL (31 Arahk 2020: 201.128.882 TL) tutarmdaki kismi
teminat statiisiinde Grup miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir
(Dipnot 6).

Grup, hisse senedi islemlerinde kullaniimak tizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un
31 Mart 2021 tarihi itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 292.975.364 TL
(31 Arahk 2020: 229.944.612 TL) olup verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri
643.637.005 TL (31 Aralk 2020: 448.376.064 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse
senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir (Dipnot 10).

31 Mart 2021 tarihi itibartyla; kayith degeri 64.132.675 TL (31 Aralik 2020: 37.630.962 TL) oln
itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varhklar;; TCMB, BIST ve Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (“Takasbank™)’de teminat olarak tutulmaktadir (Dipnot 7).

TUREV iSLEMLER

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla tiirev iglem nominal detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
TL Karsihigi TL karsihg
ABD Dolan AvVro ABD Dolan AVro
Swap islemler (alim) 1.378.489.855 234.033.750 441.549.535 1.950.949.208
Swap islemler (satim) 1.504.629.293 251.683.075 409.966.925 1.823.117.889
Vadeli islemler (alim) 3.254.053 213.463 1.552.348 4.658.801
Vadeli islemler (satmm) 3.534.470 229.056 1.441.366 4.338.691

2.889.907.671 486.159.344 854.510.174  3.783.064.589

Tiirev islemlerden alacaklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Swap islemler - 132.601.943
Vadeli islemler - 357.003
- 132.958.946

Tiirev islemlerden borglar

Swap islemler 162.215.204 -
Vadeli islemler 346.744 -
162.561.948 -
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim kargiligi 8.782.733 26.242.787
8.782.733 26.242.787

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 ylikiimliligi 11.726.697 11.670.627
Kullanilmamis izin karsiligi 3.100.806 2.100.587
14.827.503 13.771.214

Tiirk kanunlarma gore Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadmlar icin 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanma kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir. 8 Eylil 1999 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantih, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylk maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla 7.639 TL (31 Aralik 2020: 7.639 TL) ile smirlandrilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calganlarmm emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Grup’un kidem tazminati karsiigi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirimesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yikiimliiliigiin hesaplanmasma yonelik asagidaki
varsaymlar kullaniimigtir.

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Iskonto oran1 (%) 4,63 4,63
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 95,48 95,48

Temel varsaymm, her yilik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiigmmn enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek

oran gosterir. Kidem tazminati tavanm her alti ayda bir revize olup Grup’un kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2021 tarihinden gegerli olan 7.639 TL (1 Ocak 2020: 6.730 TL) olan tavan
tutar1 gdz Oniine almmistir.
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiigimin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem basi, 1 Ocak 11.670.627 11.174.984
Cari hizmet maliyeti 287.522 1.258.270
Faiz maliyeti 103.128 (431.275)
Aktiieryal kayip / (kazang) (49.787) (370.911)
Donem igerisinde yapilan 6deme (-) (284.793) (1.379.210)
Doénem sonu, 31 Mart 11.726.697 10.251.858
Izin karsihigmm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Doénem basi, 1 Ocak 2.100.587 3.122.600
Donem i¢inde ayrilan karsilik / (iptal edilen karsilik), net 1.016.428 719.938
Donem iginde yapilan 6deme (-) (16.209) (591.430)
Doénem sonu, 31 Mart 3.100.806 3.251.108
Personel prim kargiligmm dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem basi, 1 Ocak 26.242.787 19.210.501
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 6.270.975 5.315.169

Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (23.731.029)

(18.682.175)

Doénem sonu, 31 Mart 8.782.733 5.843.495
19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Qdenec ek vergi ve yiikiimliiliikler 2.226.423 4.310.912

Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.139.002 889.893

3.365.425 5.200.805
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20. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gelecek aylara ait giderler 8.087.136 5.847.409
Teminat mektubu komisyonlari 1.318.774 1.264.375
9.405.910 7.111.784
21. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Takasbank-BIST komisyon karsihig1 16.645.854 10.056.757
Diger gider karsiliklar 11.729.538 28.170.611
Bloke edilen miisteri hesap bakiyeleri 11.389.256 3.431.451
Diger 6denecek vergi ve fonlar 9.268.832 8.247.354
Isletme gider karsiliklar1 215.000 377.515
Diger 30.086 1.222.132
49.278.566 51.505.820

22. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye ve diizeltme farklari

Sirket’in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2020: 98.918.083 TL) olup her biri 1 kr nominal

degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2020: 9.891.808.346 TL) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Hissedarlar TL TL Pay (%)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 98.895.466 99,98 98.895.466 99,98
Temel Ticaret ve Yatrmm A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 1.666 0,00 1.666 0,00
98.918.083 100,00 98.918.083 100,00
Sermaye diizeltme farklar1 63.078.001 63.078.001
161.996.084 161.996.084

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltimis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasmdaki fark: ifade eder.
Sermaye diizeltmesi farklarmm sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
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22. OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuninet karmn %35’iolarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimas1 miimkiin degildir.

Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin  tutar
186.831.858 TL’dir (31 Aralik 2020:184.106.085 TL).

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

31 Mart 2021 31 Arahik 2020

Gayrimenkul ve istirak satis kazanc1 fonu (*) 107.765.514 107.765.514
Birinci tertip yasal yedekler 60.175.244 57.449.471
Ikinci tertip yasal yedekler 18.891.100 18.891.100
Kardan ayrims kisitlanmus yedekler toplami 186.831.858 184.106.085

(*) 31 Mart 2020 itibartyla 6zkaynaklar altinda kardan ayrimis kisitlanmig yedekler igerisinde smniflanan
107.765.514 TL gayrimenkul ve istirak satig kazanci fonunun 4.626.817 TL’si1 2010 yihinda bina satigndan
dogan karm %75’lik kism, 103.138.697 TL’siise 2013 yili istirak satisindan dogankarin %75’ lik kis minin
dagitilmayan ve 6zkaynaklardatutulan kismmdan olugmaktadir.

Grup kar dagitimmi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yiiriirliige giren I - 119.1 nolu Kar Pay1 Tebligi’ne
gore yapar.

SPK’nm 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriiriige giren I11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore, paylart
borsadaiglem gérmeyen ortakliklar i¢in kar pay1 dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem
karmm yiizde yirmisinden az olamaz. Yine aymi teblige gore, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarm kar paymi tam ve nakden dagitmalar1 zorunludur ve halka agik sirketlere tanman taksitle
kar dagitimi uygulamasmdan yararlanamazlar.

Bahsi gegen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay1 tutarmin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden
daha diisiik olmasi1 veya s6z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir donem karmm
100.000 TL’nin altinda olmas1 durumunda, ilgili hesap donemi i¢in kar pay1 dagitmayabilir ve bu
durumda dagitilmayan kar payi, daha sonraki donemlerde dagitilir.

4 Mart 2021 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul toplantismda 32.203.639 TL
(2020: 115.223.684 TL) tutarinda kar paymm Sirket ortaklarmna nakit olarak dagitilmasma oy birligi ile
karar verilmis olup ilgili tutar 15 Mart 2020 tarihinde ortaklara 6denmistir.
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22. OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Doénem basi, 1 Ocak 18.415.294 10.402.458
Kar dagitim1 nedeniyle kontrol giicii olmayan paylarda azahs (*)  (10.774.998) (5.070.587)
Kontrol giicii olmayan paylara ait net kar 3.936.025 2.208.971
Donem sonu, 31 Mart 11.576.321 7.540.842

(*) Kar dagitim nedeniyle kontrol giicii olmayan paylarda azalig, bagh ortakhigin dénem igerisinde yapmns
oldugu kar dagitimmin, bagli ortakhgn Sirket haricindeki ortaklarma diisen pay1tems il etmektedir.

23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar vergisi
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Odenecek kurumlar vergisi (-) (134.528.410) (42.824.161)
Pesin 6denen vergiler 67.187.431 53.853.965

(Donem kar vergi yiikiimliiliigii) /
cari donem vergisiyle ilgili varliklar, net (67.340.979) 11.029.804

Grup’un, 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Cari y1l vergi gideri 94.280.798 15.349.864
Gegmis yil vergi diizeltmesi (2.576.549) (3.536.504)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (53.590.117) 2.265.989
Toplam vergi gideri 38.114.132 14.079.349

Cari yil vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatu:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Vergi oncesi kar 177.838.160 64.307.630
Yasal vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (%20-%22) (35.567.632) (14.147.679)
Vergiye konu olmayan temettii gelirlerinin etkisi 453.997 103.990
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi (3.000.497) (35.660)
Cari y1l vergi gideri (38.114.132) (14.079.349)
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2021 yih i¢in %20’ dir (2020: %22). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarn
ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahma uygulanir. Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatwrmm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasma dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmss ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yaymmlanarak kurumlar vergisi oranin12018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirtirliige girmistir. 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile
Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayill Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degigiklik Yapiimasma Dair Kanun’un 11 ve 14’{incii maddesinde yer alan hiikiim ile 1
Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglarii¢in gegerli olmak tlizere 2021
hesap donemi kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 hesap donemi kazanglar1 icin %23 olarak yeniden
diizenlenmigtir. 2021 hesap donemi kazanglar1 igin verilecek olan birinci dénem gecici vergi
beyannamesinde uygulanacak oran hala %20 olup ikinci gegici vergi vergilendirme doneminden itibaren
%25 olarak uygulanacaktir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla yapilan ertelenen vergi
varlk / yiikiimliiiik hesaplamasinda %20 oran1 dikkate almmistr.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarmdan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan kar pay1 ddemeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’{incii maddesi kapsammda %10 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 17’inci giinii aksamma kadar beyan edip, ayni1 siirede de dderler. Yil iginde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym son giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatah islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla
donem kurum kazancmndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarmdan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolaysi ile ticari kar /
zarar rakami icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate almmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinmn tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar \ergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate almr.
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ertelenmis vergi varhigi 47.130.337 19.423.765
Ertelenmis vergi yiikiimlikigi (11.346.985) (37.175.451)
Ertelenmis vergi varhgi/(yiikiimliiliigii), net 35.783.352 (17.751.686)

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklar: / gecici varhiklan /
farklar yiikii mliiliikle ri farklar yii kii mliilii kleri
Tirev iglemler 162.561.948 32.512.390 - -
Beklenen kredi zararlari karsihig 29.984.887 5.996.977 30.065.883 6.013.177
Kidem tazminat1 karsihigt 11.726.697 2.345.339 11.670.627 2.334.125
Personel prim karsilig 6.584.517 1.316.903 19.170.688 4.217.551
Kullanilmamis izin kargilig 3.100.806 620.161 2.100.587 420.118
Dava karsiligt 2.151.307 430261 2.151.307 430.261
TFRS 16 etkisi 254604 50.921 247419 49.484
Gider tahakkuklar: 157.796 31.559 1.303.163 286.696
Diger 19.129.130 3.825.826 25.783424 5.672.353
Ertelenmis vergi varhiklan 47.130.337 19.423.765
Finansal varliklar degerleme farklar: 28.436.807 5.687.361 28.585.802 5.717.160
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 13.881.826 2.776.365 15.079.951 3.015.990
Yapilmakta olan yatirimlar 206.892 41.378 115.733 23.147
Tirev islemler - - 132.958.946 26.591.789
Diger (%20 KV etkisine tabi) 14.209.403 2.841.881 950.016 190.003
Diger (%22 KV etkisine tabi) - - 7.442.554 1.637.362
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 11.346.985 37.175.451
Ertelenmis vergi varhigi, net 35.783.352 (17.751.686)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Donem bas1 ertelenmis vergi yiikiimliliigii, net (17.751.686) 18.731.203
Cari donem ertelenmis vergi gideri (-) / geliri 53.590.117 (36.417.848)
Ozkaynak altinda tagman ertelenmis vergi (55.079) (65.041)
Doénem sonu ertelenmis vergi varh@ / (yiikiimliiliigii), net 35.783.352 (17.751.686)
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24. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Hasilat

Hisse senedi satig gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlari

Hazine bonosu ve devlet tahvili satis gelirleri
Vadeli iglemler borsasi aracilik komisyonlar
Diger aracilik komisyonlar1

Kurumsal finansman gelirleri

Kaldiragli alim satim islemleri aracilik komisyonlari
Repo islemleri aracilik komisyonlar
Danismanlik hizmetleri

Takas saklama komisyonlar1

Fon destek / yonetim iicretleri

Kesin alim satim islemleri aracilik komisyonlar1
Diger hizmet gelir leri

1 Ocak -
31 Mart 2021

813.900.480
161.143.309
41.861.769
17.545.367
13.781.279
8.137.199
3.691.191
1.410.403
1.121.475
905.284
541.324
1.309
14.054.631

1 Ocak -
31 Mart 2020

1.063.833.638
65.221.689
5.327.024
11.959.389
9.713.668
5.122.550
3.620.500
1.621.746
345.832
511.548
451.342
26.164
3.033.888

Toplam hasilat

1.100.995.475

1.177.607.389

Iadeler ve indirimler
Acentelere 6denen komisyonlar (-)
Komisyon iadeleri (-)

(62.617.284)
(968.277)

(23.653.521)
(496.768)

Toplam iadeler ve indirimler (-)

(63.585.561)

(24.150.289)

Hasilat

1.037.409.914

1.153.457.100

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satiglar1 maliyeti (-)
Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglarm maliyeti (-)

808.808.216
41.840.561

(1.084.198.960)
(11.956.434)

Toplam satislarin maliyeti (-)

(850.648.777)

(1.096.155.394)

Ticari faaliyetlerden briit kar

186.761.137

57.301.706
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25. FINANS SEKTORU FAALIYETLERiI HASILATI VE MALIYETi

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

1 Ocak -
31 Mart 2021

1 Ocak -
31 Mart 2020

Yatirmm fonlar1 yonetim {icreti 39.020.187 27.034.683
Bireysel emeklilik fon yonetim iicreti 4.536.519 3.463.959
Fon yonetim iicreti 43.556.706 30.498.642
Ozel portfoy yonetimi komisyonlari 385.600 314.840
Portfoy performans primleri 200.351 24.426
Ozel portfoy yonetim gelideri 585.951 339.266
Yatirmm danismanlik gelirleri - -
Diger finans sektorii faaliyetleri hasilat - -
Toplam finans sektorii faaliyetleri hasilati (a) 44.142.657 30.837.908
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Komisyon giderleri (408.932) (691.106)
Yatirim ve bireysel emeklilik fonu yonetim komisyon giderleri (588.461) (441.995)
Toplam finans sektorii faaliyetleri maliyeti (b) (997.393) (1.133.101)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar / zarar (a-b) 43.145.264 29.704.807
26. FAALIYET GIDERLERI
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Personel gideri 28.762.493 26.414.125
Bilgi servisleri gideri 6.090.758 4.458.244
Bilgi islem giderleri 3.517.328 955.710
Amortisman ve itfa pay1 gideri 3.310.804 2.483.819
Vergi, resim ve harglar 2.489.557 1.129.410
Haberlesme gideri 1.580.414 986.207
Kirtasiye giderleri 936.186 446.558
Sigorta gideri 557.442 169.532
Denetim ve danigmanlik gideri 432.892 692.705
Diger 2.260.666 2.644.453
49.938.540 40.380.763
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26. FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Borsa paylar1 ve diger faaliyet harc1 giderleri 43.643.837 17.554.233
Saklama komisyonlari 1.266.136 730.710
Reklam giderleri 184.383 197.467
45.094.356 18.482.410

27.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Tiirev islemlerinden olusan gelirler 384.545.726 136.580.685
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 19.885.563 15.832.011
Kredi faiz gelirleri 15.739.819 0.725.424
Diger faiz gelirleri 11.286.651 3.227.329
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 3.443.599 2.307.854
Temettii gelirleri 2.269.986 472.681
Kur farki gelirleri 1.896.971 593.882
Repo iglemleri faiz gelirleri 178.567 900.833
Diger gelirler 5.692.103 1.098.824
444.,938.985 170.739.523

28. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Tiirev islem zararlar1 295.528.699 63.402.632
Takasbank Para Piyasasma verilen faiz 91.569.953 35.600.231
Ihrag edilen bono, tahvil faiz gideri 4.654.444 12.603.858
Diger faiz gideri 3.227.614 5.091.301
Komisyon giderleri 3.146.117 12.135.116
Teminat mektubu i¢in 6denen komisyon giderleri 2.663.321 3.117.068
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri (Dipnot 9) 158.418 198.292
Finansal yatirimlar deger diistikliigii - 953.699
Beklenen deger diisiikliigii karsilig1 - 1.656
Diger giderler 1.025.765 1.471.380
401.974.330 134.575.233
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29. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(a) Tliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 451.938.324 705.884.661
Beklenen kredi zararlar1 karsiligi (-) (4.782.133) (7.825.318)
447.156.191 698.059.343
(b) Iiliskili taraflardan kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar 71.485.572 102.013.233
- Kog¢ Finansman A.S. 32.983.721 32.229.513
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 33.442.382 32.633.403
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) (458.661) (403.890)
- Kog Fiat Kredi Fin. A.S. 11.018.391 10.774.804
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolart 11.171.609 10.911.101
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) (153.218) (136.297)
- Argelik 10.333.531 -
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 10.477.226 -
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) (143.695) -
- Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 9.320.212 9.261.311
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolart 9.449.816 9.270.139
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) (129.604) (8.828)
- Yap1 Kredi Faktoring 7.829.717 -
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar: 7.938.595 -
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) (108.878) -
- Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - 49.747.605
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar - 50.398.971
- Beklenen kredi zararlart karsiligi (<) - (651.366)
71.485.572 102.013.233
(c) Iliskilitaraflardan alacaklar
Ticari alacaklar
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Yatrmm Fonlar 70.145.879 42.379.186
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar1 50.223.847 34.286.216
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.281.799 1.824.779
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 234.419 470.651
Diger 44.409 1.092.094
122.930.353 80.052.926
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29. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(c) liskilitaraflardan alacaklar (Devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Yatirrm Fonlar1 (Dipnot 11) 14.097.256 13.959.059
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 1.642.251 8.062.195
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - Diger 8.091 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - Yatirim danigmanligi (Dipnot 11) - 1.006.194
Diger 145.864 -
15.893.462 23.027.448
Pesin 6denen giderler
Koc Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 321.348 557.580
321.348 557.580
(d) 1liskilitaraflara borglar
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar
Banka kredileri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.701.027 100.057.778
1.701.027 100.057.778
Kiralama islemlerinden kisa vadeli bor¢clanmalar
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.367.671 1.665.667
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.§S. 662.861 667.806
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 374.560 -
2.405.092 2.333.473
Kiralama islemlerinden uzun vadeli bor¢clanmalar
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 843.540 1.022.795
843.540 1.022.795
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29. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Tliskili taraflara borglar (Devami)

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 26.568.509 97.668.254
Yap1 Kredi Portfoy Yatwrmm Fonlar1 24.539.638 34.269.163
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 18.265.370 19.628.609
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 187.024 470.961
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 116.845 108.985
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S. 110.353 -
Tiirk Traktor A.S. 72.600 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 10.664 13.590
Diger 14.838 4.185
69.885.841 152.163.747
Diger borc¢lar
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S. - 1.368
- 1.368
Tiirev finansal varhiklar / (yiikiimliiliikler), net
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (3.500.669) 25.540.001
(3.500.669) 25.540.001
(e) Iliskilitaraflardan gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Yap1 Kredi Portfoy Yatwrmm Fonlar 14.089.165 27.034.683
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.986.829 3.725.306
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar1 4.529.091 3.460.294
Argelik A.S. 2.422.294 -
Kog¢ Fiat Kredi Finansman A.S. 112.500 -
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 22.294 -
Aygaz A.S. 22.294 -
Tiirk Traktor A.S. 22.294 -
Diger 279.628 115.535
26.486.389 34.335.818
Iliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 8.583.109 436.694
8.583.109 436.694
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29. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(e) Iliskili taraflardan gelirler (Devam)

Iliskili taraflardan saglanan tiirev gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (18.488.628) 52.449.880
(18.488.628) 52.449.880

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibaryla Yap1 ve Kredi Bankasiile yapilan ve heniizvadesi gelmemis olan tiirev

sozlesmelerin toplanu 42.786.450 TL’dir (31 Mart 2020: 390.951.399 TL)

Iliskili taraflardan kar payi geliri

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. - 74.432
- 74.432
(f)  Iliskilitaraflara giderler
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 1.458.668 826.823
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 604.394 646.404
YKS Tesis Yonetimi A.S. 258.264 402.964
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 238.923 223.063
Avis A.S. 222.353 170.992
YK Bina Yonetimi 162.588 101.166
Allianz Sigorta A.S. 102.027 130.156
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 87.358 179.769
Opet Petrolciiliik A.S. 40.060 55.262
Setur Servis Turistik A.S. 2.572 37.491
Diger 2.340 12.703
3.179.547 2.786.793
Mliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 454.006 23.379.799
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 142.631 147.689
Yap1 Kredi Portfoy Yatwrmm Fonlari 12.573 290.455
609.210 23.817.943
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29. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(f)  Iliskili taraflara giderler (Devami)

Iliskili taraflara 6denen finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.563.920 2.191.293
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 81.790 123.007
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 15.836 13.747
1.661.546 2.328.047

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari

donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin

(1 Ocak - 31 Mart 2020: 1.082.490TL).

Tliskili taraflara temettii 6demeleri

toplam  tutari

1.511.035 TL’dir

Grup 2021 yih igerisinde 42.978.638 TL (2020: 120.294.271 TL) temettii 6demesi ger¢eklestirmistir

(Dipnot 22).
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30.  PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazancm, 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin
hesaplamasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 139.724.028 50.228.281
Agirlikli ortalama hisse adedi 9.891.808.346 9.891.808.346
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (Krs) 1,41 0,51

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Toplam kapsamh gelir 139.949.410 50.565.574
Agirlikl ortalama hisse adedi 9.891.808.346 9.891.808.346
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina toplam kapsamh gelir (Krs) 1,41 0,51

Sirket’in sulandirilmis hisseleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2020: Bulunmamaktadir).

31. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERINNIiTELiGi VE DUZEYi

Grup ticari faaliyetleri neticesi bir¢ok riske maruz kalmaktadw. Bu risklerin detaylar1 ve nasil
yonetildikleri asagida detayh olarak agiklanmistir. Grup Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur.

a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sdzlesme gereklerine uymayarak yilikiimlilikklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve dongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirillan ~ krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
smirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alnan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi
riski agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yonetim Kurulu limitlerine
uygunluk esastir. Miisterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi’nce onerilir ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastiriimaktadir. Teminatm olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.

Miisterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Aima Kabul Edilebilir Menkul
Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmas1 gerekir. Bu listede yer alacak IMKB’de islem
goren hisse senetleri, islem hacmi, iglem hacmi degigimleri, halka agiklik orani, likidite, dolagsimdaki
pay sayis1 gibi faktorler dikkate almarak tespit edilir. Miisterinin kredi kullanmak suretiyle “Kredili
Alma Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler” listesinde yer almayan sirket hisse senetlerinden alm
yapmak istemesi durumunda miisterinin serbest portfoyiindeki hisse senetleri teminat olarak kabul
edilmektedir.

Grup’un ilk biiyiik 10 kredili miigterisinden olan alacagmm toplam kredili miisterilerinden olan alacag:
icindeki pay1 %64°tiir (31 Aralik 2020: %84 tiir).
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31. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERINNITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Asagidaki tablo, 31 Mart 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibartyla finansal arag tiirleri bazinda maruz kalnan kredi risklerini géstermektedir. Maruz kalman
azami kredi riski tutarmin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate almmamustir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Mart 2021 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirnmlar ~ Tiirev Araglar
Maruzkalinan azmmi kredi riski (A+B+C) 122.930.353 669.984.133 - 200.393.926 2.325.839.932 251.968.565 162.561.948
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismu - 292.975.364 - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defer degeri 122.930.353 669.984.133 - 200.393.926 2.354.530.369 253.263.015 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - (28.690.437) (1.294.450) -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.021.677 - - - - -
- Deger diisiikliigii - (1.021.677) - - (28.690.437) (1.294.450) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 162.561.948
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2020 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatinmlar  Tiirev Araglar
Maruzkalinan azmi kredi riski (A+B+C) 80.052.926 778.001.191 - 321.933.584 2.904.454.202 228.389.802 132.958.946
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kisnu - 229.944.612 - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defier degeri 80.052.926 778.001.191 - 321.933.584 2.933.225.635 229.684.252 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - (28.771.433) (1.294.450) -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.021.677 - - - - -
- Deger diisiikliigii - (1.021.677) - - (28.771.433) (1.294.450) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 132.958.946

™ Banka mevduatlart i¢in 28.690.437 TL tutarinda (31 Aralik 2020: 28.771.433 TL) beklenen kredi zarar karsiligi ayrilmistir (Dipnot 6).
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31. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b.  Piyasa riski aciklamalari

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarm fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur Grup’un faiz oraniriskine duyarhlhigr aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varhklar1 ayni tipte yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

Grup’un bilangosunda ger¢ege uygun deger farki diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal
varhklar ve degisken faizli itfa edilmis maliyeti ile Olciilen finansal varhk olarak smifladigi hazine
bonosu ve devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadr. itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklardan sabit faizli olanlar ise bu varliklarm itfasisonucu olusan nakdin
tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik
analizleri asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Finansal varliklar

Bankalar 1.970.800.406 2.723.258.763
Finansal yiik iimliiliikler

Takasbank Para Piyasasi’ndan saglanan fonlar 1.519.492.302 2.322.937.445
Ihrag edilen menkul krymetler 107.762.339 109.503.579
Repo islemlerinden saglanan fonlar 23.032.969 87.624.150
Finansal kiralama is lemlerinden boglar 3.270.951 3.527.707
Banka kredileri 1.701.027 339.188.139
Degisken faizli finansal araglar 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Finansal varhklar

[tfa edilmis maliyeti ile dliilen finansal varliklar (*) 64.081.097 37.630.962
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan 89.378.685 119.853.834

(*) Faiz barindran finansal araglardan, itfa edilmis maliyeti ile Olglilen finansal varliklar olarak
smiflandmlanlardir.

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal varhklar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2021
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsayd: kar 1.534.598 TL (31 Arahk 2020: 1.574.848 TL) artacak veya 1.534.598 TL
(31 Aralik 2020: 1.574.848 TL) azalacaktu.

Sabit faizli finansal ylikiimliiliklerin ve sabit faizli itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhklarin
piyasa faiz oranlarmdaki degisimlere duyarsiz oldugu varsayilmaktadwr. Bu durumlarda itfa edilmis
maliyeti ile Olglilen finansal varliklarm itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatwrmma yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

TL (%) Avro (%) TL (%) Avro(%)
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 18,10 1,18 18,19 2,32
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
' tablosuna yansitilan finansal varliklar 15,55 - 10,56 -
Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar 14,46 - 12,17 -
Yiikiimliiliikler
Ihrag edilen menkul kiymetler 19,37 - 18,46 -
Banka kredileri 21,75 - 19,71 -
Takasbank Para Piyasasi’na borglar 18,28 - 17,16 -

Grup’un 31 Mart 2021 ve 31 Aralk 2020 tarihleri itibartyla varlik ve yiikiimliiliikklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilmlar1 asagida sunulmustur.

31 Mart 2021
1 aya 3 aya 3ay - 1yl-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faimiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler  1.696.338.617 250.742.807 - - 378.758.508 2.325.839.932
Finansal yatirimlar 13.929.748 1.464.981 48.686.368 83.018.049 104.869.419 251.968.565
Ticari alacaklar 292.975.364 - - - 499.939.122 792.914.486
Diger varliklar - - - - 226.785.056 226.785.056
2.003.243.729 252.207.788 48.686.368 83.018.049 1.210.352.105 3.597.508.039
Finansal borglar 1.410.914.810 241.534.005 2.427.410 843.540 - 1.655.719.765
Ticari borglar - - - - 761.574.610 761.574.610
Diger borglar - - - - 368.755.229 368.755.229
1.410.914.810 241.534.005 2.427.410 843.540 1.130.329.839 2.786.049.604
592.328.919 10.673.783 46.258.958 82.174.509 80.022.266 811.458.435
31 Aralik 2020
1 aya 3 aya 3ay - 1yil-
kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil arasi Faiziz Toplam

Nakit ve nakit benzeri degerler  2.366.170.270 330.603.482 207.680.450 2.904.454.202

Finansal yatirimlar - - 37.630.962 72.626.712 118.132.128 228.389.802
Ticari alacaklar 229.944.612 - - - 628.109.505 858.054.117
Diger varliklar - - - - 485.282.039 485.282.039

2.596.114.882 330.603.482 37.630.962 72.626.712  1.439.204.122 4.476.180.160

Finansal borglar 2.560.333.768 299.009.131 2.504.913 1.022.795 - 2.862.870.607
Ticari borglar - - - - 689.176.547 689.176.547
Diger borglar - - - - 230.426.090 230.426.090
2.560.333.768 299.009.131 2.504.913 1.022.795 919.602.637 3.782.473.244

35.781.114 31.594.351 35.126.049 71.603.917 519.601.485 693.706.916
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31 MART 2021 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

31. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERINNITELiGi VE DUZEYi (Devami)

C. Kur riski

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Tiirk Lirasi Tiirk Liras:
karsihig ABD Dolan Avro Diger karsilig ABD Dolan Avro Diger

Nakit ve nakit benzerleri 2.131.578.204 205.353.407 42.281.536 1.013.767 2.363.564.797 77.207.759 199.831.707 118.895
Diger alacaklar 47.297.072 984.947 4.000.000 41.660.728 766.859 4.000.000 -
Dénen varliklar (a) 2.178.875.276 206.338.354 46.281.536 1.013.767 2.405.225.525 77.974.618 203.831.707 118.895
Ticari borglar (365.238.653) (18.189.044) (20.757.423)  (1.001.266) (183.936.749) (21.389.182) (2.925.722)  (98.855)
Kisa vadelifinansal yiikiimliiliikler (b) (365.238.653) (18.189.044) (20.757.423)  (1.001.266) (183.936.749) (21.389.182) (2.925.722)  (98.855)
Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1

doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutan (1.760.075.895)  (181.139.053) (25.773.435) (2.238.864.871) (56.046.358)  (202.872.654)
Finansal durum tablosu dis1 dévizcinsinden tiirev

araclarn net yiikiimliiliik pozisyonu (c) (1.760.075.895)  (181.139.053) (25.773.435) (2.238.864.871) (56.046.358) (202.872.654)
Net yabana para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (a+b+c) 53.560.728 7.010.257 (249.322) 12.501 (17.576.095) 539.078 (1.966.669) 20.040
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31. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Yabanci1 para bilango dis1 yiikiimliiliikler verilen teminat mektuplari ile tiirev islemlerinden olugmaktadir
(Dipnot 17).

Asagidaki tablo, Grup’un Avro, ABD Dolar1 ve diger doviz kurlarmdaki %20’luk degisime olan
duyarlihgmi gostermektedir. Bu tutarlar Avro’nun, ABD Dolar’nin ve diger yabanci paralarm TL
karsisinda %20 oraninda deger artigmin net donem kar1 ve net donem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmm sabit kalacagi varsayimistr.

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paramn Yabanci paramn  Yabanc paranin  Yabanc paranin
31 Mart 2021 deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %20 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik etkisi (11.673.479) 11.673.479 (11.673.479) 11.673.479
Avro kurunun %20 degismesi halinde:
Avro net varlik varlik / yiikimliilik etkisi 487.381 (487.381) 487.381 (487.381)
Diger doviz kurlarinin ortalama %20 degismesi halinde:
Diger doviz varliklart net etkisi 23.307 (23.307) 23.307 (23.307)
Toplam (11.162.791) 11.162.791 (11.162.791) 11.162.791

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paramin Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabanci paranin
31 Aralik 2020 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %20 degismesi halinde:
ABD Dolar net varlik / ylikiimliiliik etkisi (791.420) 791.420 (791.420) 791.420
Avro kurunun %20 degismesi halinde:
Avro net varlik varlik / yiikimliiliik etkisi 3.543.111 (3.543.111) 3.543.111 (3.543.111)
Diger doviz kurlarinin ortalama %20 degismesi halinde:
Diger doviz varliklar: net etkisi 36.044 (36.044) 36.044 (36.044)
Toplam 2.787.735 (2.787.735) 2.787.735 (2.787.735)
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31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d.  Hisse senedi fiyat riski

Grup’un bilangosunda ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ve gergege uygun deger farki
diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak smifladig: hisse senetlerinin ¢ok biiyiik
bir kism1 BIST de islem gdrmektedir. Grup’un yaptig1 analizlere goére Grup’un portfoyiinde yer alan
hisse senetleri fiyatlarmda %10 oraninda artis / azahs olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsaymiyla BIST de islem gére portfdyiindeki hisse senetlerinin tasman degeri, deger artis
fonlari, net donem kar1ve 6zkaynaklar lizerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Mart 2021

Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net donem Ozkaynaklara
Bilango kalemi orani yonii  de@ere etkisi fonlannaetkisi  kanna etkisi etkisi
Gergege uygun deger fark:
kar / zarara yansitilan Artis 3.786.123 - 3.786.123 3.786.123
- Finansal varliklar %10 Azalig (3.786.123) - (3.786.123) (3.786.123)
31 Aralik 2020
Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net donem Ozkaynaklara
Bilango kalemi orani yonii  degere etkisi fonlannaetkisi  kanna etKisi etkisi
Hisse senetleri
Gergege uygun deger farki
kar / zarara yansitilan Artis 1.025.745 - 1.025.745 1.025.745
- Finansal varliklar %10 Azalig (1.025.745) - (1.025.745) (1.025.745)

e. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1§ piyasa yapisi
ve piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarm uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan c¢ikilamamas1 durumunda ortaya c¢ikabilecek zarar riski olarak tanmmlanmistir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puannm diisiiriilmesigibi fon kaynaklarmm azalmas1
sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasma sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Mart 2021

Defter 1 aya lay- 1wl - Sozlesme uyarinca

degeri kadar 1 yil arasi 5 yil arast  nakit ¢ikislar toplam

Finansal borg¢lar 1.655.719.765 1.444.584.083 251.116.234 843540 1.697.274.312
Ticari borglar 761574.610 761574.610 - - 761.574.610
Diger borglar 127.787.747 127.787.747 127.787.747
2.545.082.122 2.333.946 440 251.116.234 843540 2.586.636.669

31 Arahk 2020

Defter 1 aya lay- 1yl- Sézlesme uyarinca

degeri kadar 1 yil arasi 5yil arast  nakit ¢ikislar toplam

Finansal bor¢lar 2.862.870.607 2.577.282.713 309.557.754 1.022.795 2.887.952.514
Ticari borglar 689.176.547 689.176.547 - - 689.176.547
Diger borglar 131554.157 131554.157 131.554.157
3.683.601.311 3.398.013417 309.557.754 1.022.795 3.708.683.218

32. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsiigmda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm goéstergesiolamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarm gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsaymmlar kullanilmistir:

i. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varhklarn gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarm Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1
Ongoriilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yatrmmlarm maliyet, ger¢ege uygun deger ve kayith degerleri Dipnot 7’ de belirtilmistir.
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32. FINANSAL ARACLAR (Devami)

ii.  Finansal yiikiim liiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin defter

degerlerine yaklastig1 varsayiimaktadir.

Bilancoda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarm ve ylkiimliliklerin gercege

uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlk ve yiikiimliiliikkler

icin aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlk ve yiikiimliliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada

gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlk ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan

girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varlklar ve finansal yiikiimliliikler:

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygundeger farkikar / zarara
yansitilan finansal varliklar 37.861.228 - -
- BIST de islem goren hisse senetleri 37.861.228 - -
Gergege uygundeger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar - 150.026.240 -
- Hisse senetleri - 60.647.555 -
- Tahvil ve bonolar - 89.378.685 -
Alim satim amagl tiirev finansal alacaklar - - -
Alm satim amagh tiirev finansal bor¢lar - 162.561.948 -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygundeger farkikar / zarara
yansitilan finansal varliklar 10.257.451 - -
- BIST de islem géren hisse senetleri 10.257.451 - -
Gergege uygundeger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar - 180.501.389 -
- Hisse senetleri - 60.647.555 -
- Tahvil ve bonolar - 119.853.834 -
Alim satim amacl tiirev finansal alacaklar - 132.958.946 -

Alm satim amagh tiirev finansal borglar
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33. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢cer¢cevesinde kurulan 39 adet yatirim ve
26 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2020: 35 adet yatirim fonu, 26 adet emeklilik fonu) yoneticiligini
yapmakta ve fon yonetim tiicreti elde etmektedir. 31 Mart 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde
fonlardan elde edilen fon yonetim ve performans iicreti gelirlerinin toplami net 42.968.246 TL’dr
(31 Mart 2020: 30.056.647 TL).

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup, sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay1
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapis1 esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarm 6z sermayesi
Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmig bilangolarmda yer alan ve araci kurumun net aktif toplammimn ortaklik tarafindan kargilanan
kismmi ifade eden tutarlarm yer aldigi grubu olusturur. 11 Temmuz 2013’de yaymmlanan
“Arac1 Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 34) nde
Degisiklik Yapiimasma Dair Tebli§” uyarinca, dar yetkili araci kurumlarm 2.000.000 TL, kismi yetkili
aract kurumlarm 10.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarm 25.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmasi gerektigi belirtilmisgtir. Sirket, 15 Ocak 2016 tarihli ve G-028 (286) numarali SPK Genis
yetkili araci kurum yetkilendirmesine sahiptir. Bu kapsamda, yillik yeniden degerleme oranmn
uygulanmasiyla birlikte 31 Mart 2021 itibartyla Sirket icin gerekli olan toplam 6z sermaye tutari
29.216.340 TL olarak belirlenmistir (31 Aralik 2020: 28.693.544 TL).

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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