BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2020 - 31.12.2020 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 19.03.2012

Ihrag Tarihi : 21.05.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya iliskin Bilgiler

2020 Yili Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2019 yilini %25 civarinda deder artisiyla tamamlayan BIST-100 endeksi, 2020
yilina basta FED ve ECB olmak Uzere global merkez bankalarinin piyasaya
sagladigi likidite bollugunun destediyle diinya borsalarindaki seyre paralel yukari
yonll bir seyir ile basladi. Jeopolitik risklerin nispeten azaldigi ortamda BIST-100
endeksi Ocak ayi sonlarina dodru tarihi ylksek seviyeleri gorerek 125 bin
seviyelerine yaklasti. 2019 yili sonlarinda Cin‘de gérilmeye baslanan Covid-19
virisinin kontrol altina alinamamasi ve hizli bir sekilde diinya geneline yayilmasi,
yatinrmcilarin tim piyasalarda riskten kacma refleksiyle cok ciddi dizeltmelere
gitmesine yol acti. Vakalarin hizli bir sekilde Avrupa’nin merkez (Ulkelerine
yayilmasi, Cin ve cevre Ulkelerdeki karantinalarin ekonomileri durma noktasina
getirmesi, borsalardaki satislarin derinlesmesiyle beraber tim borsalarda %30-40
arasi satislar goruldi. Global borsalardaki satislarin da etkisiyle BIST-100 endeksi
Ocak ayinda gordugu zirveden %35 civarinda diserek 23 Mart tarihinde 82 bin
seviyesini gordi. Tlrkiye'nin viris konusunda hizli adimlar atarak sinir kapilarini
hemen kapatmasi ve glgcli saglik alt yapisi ile virlsiin yayilma hizini ve tedavi
stirecini diger Ulkelere gore daha basarili yonetmesi, sert satistan sonra bir miktar
tepki hareketlerinin gorilmesine neden oldu. Dizeltmeden sonra gelinen
seviyelerin dederleme agisindan cazip olmasi, yerli kurumsal ve bireysel yatirimci
alimlarinin da katkisiyla endekste ylkselis trendi basladi. Sokaga c¢ikma yasadi ve
diger uygulamalar ile slrecin iyi yonetilmesi, Mayis ayindan itibaren ekonomik
aktdrlerin kademeli bir sekilde Uretime tekrar dénmesi ve Haziran ayi basiyla
beraber bircok isletmenin acilmasi, en koétinlin geride kaldigi beklentisi
borsalardaki ylkselisi destekledi. Merkez bankalarinin ve hikimetlerin tarihi
blyuklikteki tesvik ve varlik alimi programlarini agiklamasinin olusturdugu pozitif
ortamin da katkisiyla, global borsalardaki yiikselise paralel olarak BIST-100
endeksi kayiplarinin dnemli bir kismini geri alarak yilin ilk yarisini 116.500
seviyesinde kapatti.

Yilin ikinci yarisinda piyasalar hem lokal hem de klresel anlamda parasal ve mali
otoritelerin salgin ile miicadelede almis olduklar énlemlere odaklandi. Pandemi
kaynakl haber akisi nedeniyle dalgali bir seyir izleyen endekste kur hareketleri
kaynakh enflasyon ve cari acik tarafindaki beklentilerin bozulmasi, makro risklerin
tekrar 6n plana gitkmasi, TCMB'nin gerekli hamleleri atmada geg kalacagi beklentisi
Adustos ayi igerisinde 98.500 seviyelerine kadar bir satigi tetikledi. Borsa endeksi,
TCMB’nin Eyldl ayi toplantisindaki 200 baz puan faiz artinmi sonrasi ile Eylul ve
Ekim aylarinda yurtdisi piyasalara paralel hafif yukari yénde hareket etti. Kasim
ayl basinda ekonomi ydnetimindeki gorev dedisimi sonrasi piyasanin beklentilerini
karsilayan mesajlar ve TCMB yeni yonetiminin siki para durusunun olusturdugu
iyimserlik ile beraber yil sonuna kadar ralli yasayan BIST-100 endeksi, 2020 vyilini
%29’luk deder artisi ile 150 bin seviyesinin hemen altinda kapatti.



2020 Yih Kira Sertifikalar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mdustesarligi 2020 yilinda tasarruflarin artirilmasi, yatinmc tabaninin
genigletilmesi ve finansman araglarinin gesitlendiriimesi amaciyla farkli vadelerde
kira sertifikasi ihra¢c etti. Ihrac sayisindaki artis dikkat cekerken; Hazine
Mistesarligi sabit getirili kira sertifikasi, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi, altina
dayal kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Bununla birlikte; Hazine Mistesarligi'nin
2020 yihinda USD, EUR cinsi olmak (izere doéviz cinsi kira sertifikasi ihraci
gergeklestirdigini de géormekteyiz. 2020 yilindaki piyasa gelismelerine bakildiginda
TL cinsi kira sertifikalarinin global konjonktir, vyurtici ekonomik ve politik
gelismeler karsisinda diger borglanma araclarina gorece daha stabil hareket ettigi
soylenebilir.

2020 Yili Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 5.9492 seviyesinde baslayan USDTRY takip eden aylarda TRY'deki deger
kaybi ile yilin ilk yarisini 6.8546 seviyesinde tamamladi. Yilin ilk yarisinda TCMB'nin
hizli bir sekilde faiz indirdigi gozlenirken; politika faizi olan haftalik repo oranini
yuzde 8.25 seviyesine kadar indirdi. Takip eden dénemde TCMB ve BDDK
tarafindan alinan makro ihtiyati tedbirler neticesinde ve global tarafta USD’nin
deder kaybetmesine paralel TRY'nin kismen istikrar kazandigini soyleyebiliriz.
Ancak, yilin devaminda TRY’deki deder kayiplari artarak devam etti ve Kasim
ayinda USDTRY 8.5452 ile tarihi en yUksek seviyesini gordi. Ekonomi ydnetimine
dair yapilan degisiklikler ve Kasim ile Aralik ay1 PPK toplantilarinda politika faizinin
yukseltilmesi sonucunda gevseme kaydeden USDTRY yili 7.4354 seviyesinden
tamamladi.

2020 Yili Kiymetli Madenler Degerlendirmesi

2020 yilina 1517 USD seviyesinde baslayan altinin ons fiyati takip eden donemde
yukselis gostererek 1700'l0 seviyeleri test etti ancak; Covid-19 virlstinin Avrupa
ve Amerika'ya yayilarak tim dlinyayi etkisi altina almaya baslamasi ile birlikte sert
dlisusle 1450 USD seviyesine kadar geri gekildi. Takip eden aylarda toparlanan
altinin ons fiyati, Merkez Bankalarinin ekonomileri desteklemek amaciyla attig
adimlardan destek alarak 1700 USD seviyesinin lzerine yoneldi ve takip eden
haftalarda kazanimlarini artirmaya devam ederek yilin ilk yarisini ylizde 17°lik
deder kazanci ile 1780 USD seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisina
kazanimlarini kademeli olarak artiran altinin ons fiyati Ajustos ayinda 2035 USD
ile yil icerisindeki en ylksek seviyesini goérdi. Takip eden dénemde Covid-19 a
karsi etkili asi gelistirildigi haberleri altin ons fiyatlar Uizerinde asagi yonli baski
olusturdu. ABD Baskanlik secimlerinde Trump’in Joe Biden’in segim galibiyetini
tanimasi da belirsizlikleri azaltip, risk istahini artirarak givenli liman altina dair
satislarn artirdi. Tim bu gelismeler sonucunda altin ons fiyati 2020 yilin1 yizde 25
deder kazanci ile 1900 USD seviyesinden tamamladi.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 135.146.993,83 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.056.282.830,326
Dolasimdaki Pay Orani % 5,06
Portfoy Dagilimlari %

Yatirim Fonu 19,33
Kamu Kira Sertifikasi 16,04
Ozel Kira Sertifikasi 42,61
Yabanci Menkul Kiymet 3,18
Pay 4,01



Katilma Hesabi 8,21
Kiymetli Maden(Altin) 6,62

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

Ihrac Degeri 0,009959
31.12.2019 Pay Degeri 0,021910
31.12.2020 Pay Degeri 0,026729
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 168,39
01.01.2020 - 31.12.2020 Fon Basit Net Getirisi % 21,99

5. Dénem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2020 yili faaliyet dénemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan toplantilar
gerceklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili
diger konular incelenmistir.

27.05.2020 tarihinde fon kurulu tarafindan;

"13.02.2020 tarih ve 10/231 sayih Kurul Karari ile Borsa Yatirrm Fonu katiima
paylari Fon Portféyline alinma ylzdesi 0-100 araliginda olabilecegi hikm
cercevesinde Fon I¢ tiuzik, Izahname ve Tanitim Formu ilgili maddelerinin
tadillerinin yapilabilmesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi”
karari alinmistir.

20.10.2020 tarihinde fon kurulu tarafindan;

“Sermaye Piyasasi Kurulu 25.09.2020 tarih ve E-12233903-010.08.9705 sayili
yazisinda belirtilen;

‘Kurulun i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)sayili ilke karari
olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber’e “1.5. unvaninda
katihm ifadesi gecen fonlara iliskin esaslar” baslikli maddesinde belirtilen
hususlarin yerine getirilmesi amaciyla fon tadili yapilmasi”

karari alinmigtir.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki degisikliklere, glincel
karsilastirma  dlgttd  bilgilerine  ve igtlzlUk-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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