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Tiirkiye Hayat ve EmeKklilik A.S. ZEM OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (eski adiyla
“Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degigsken EmeKklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-
128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamisgtir.

Goriliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.
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ZEM OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

OKS Agresif Katilm Degisken

Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUMUNA

ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’na
(eski adiyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim

Fonu”) (“Fon”) ait Performans

Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”)

1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i (“Teblig”)
hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

A. TANITICI BiLGILER

Portfdy Bilgileri Yatirim Ve Yonetime iligkin Bilgiler
Halka Arz Tarihi | 02 OCAK 2018 | Portfoy Yoneticileri
G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU,
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle (+) | 07 DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ,
Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit
DEMIR, Ziihal BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU,
Fon Toplam Degeri 52.174.134 | Fon’un Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.021310 | Fon portfdyii yerli ihraggilar tarafindan Tiirkiye’de veya uluslararas: piyasalarda
Yatirimce Sayisi 9,924 | ihrag edilen faize dayali olmayan yatirim araglarindan, kamu veya 6zel sektor
Tedaviil Orani1 (%) 2.45 | kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas
Portféy Dagihmi (%) alarak onayladigi ortaklik paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma
- Ortaklik Pay1 55.54 | hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari ile diger kiymetli
- Kamu Kira madenlerden ve Danigma Kurulu’nun icazet verdigi diger para ve sermaye
Sertifikast 31.78 | piyasasi araglarindan olusturulur. Fon yiiksek risk alabilen katilimcilar igin
~Ozel Sektor Kira uygundur. Fon uzun vadede yiiksek getiri hedefi ile yonetilir. Fon risk deger
Sertifikasi 10.77 | araligi 5 ila 7 olacak sekilde yonetilir.
- Satim Vaadiyle Alim 1.91 . o . .
Ortaklik Paylarinin Sektorel Dagilum Katlhmcﬂ.ar Ff)r}’a katilmadan once, Fon’la 11g111 t@mel yatirm .rlsklerlnl
(%) degerlendlrmelldlr. F op’un maruz kalabllc':c.egl temel rlsl'derden
“malat Sanayi 2813 kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
- diisiislere bagli olarak yatiimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
-Toptan Ve diisebilecegini gbz oOniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi temel
P(_erakende 6.03 | riskler su sekildedir:
Ticaret, Otel ve Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarimn, ortaklik
Lokantalar paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari, ortaklik pay1
'Metal, Ana 1.10 | fiyatlar1 ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
Sanayi zarar riski ifade edilmektedir.
-Mali Kutulu$lar 5.84 Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
'TeknOIOJ' 9.77 piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar
- Ingaat ve 0.72 | olasiigidir.
Bayindirlik ) Kars: Taraf Riski: K. tarafin szl den k Kl ikiimliiliiklerini
s1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
-Metal_ Ana 0.98 | yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
Sanayi ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda ©Odemenin yapilamamasi riskini ifade
-Ulastirma, etmektedir.
g:l;grlgc;%r;e ve 4.09 Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma  Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay alinabilmektedir.

*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi
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Lyil - 2018 (2.94) [ 20570 33.64%* 0.66 (0.09)

5.436.960

2.y1l - 2019 15.75 13.24%**xx* 8.09** 0.63 0.03

9.231.164

3.y1l - 2020(*) 54.27 11.87 25.15** 0.93 0.1429

52.174.134

*)
**)
(***)
(****)

(*****)

(******)

3. y11 01 Ocak-31 Aralik 2020 dénemini kapsamaktadir.
Enflasyon orani ilgili yil igin TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

Portfoylin ve karsilastirma Olciitiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler iizerinden
hesaplanmistir. Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi izerinden hesaplanmustir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine
denk gelen bilesik getirisinden diigiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Kar Pay:1 (TL) Endeksi +
%3’iin performans dénemine denk gelen getirisi % 14.38 iken, O/N TRLIBOR un 1 Ocak-31 Aralik
2018 donemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBOR "un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi
tizerinden hesaplanmustir.

Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine
denk gelen bilesik getirisinden diigiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi +
%3’iin performans dénemine denk gelen getirisi % 18.84 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik
2019 donemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBOR un getirisine yer verilmistir.

GRAFIK
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GETIiRIiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

C.1

c.2

C3.

DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsamm

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarmin yatirnrma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon’un portfoyii yerli ihraggilar tarafindan Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen
faize dayali olmayan yatinm araglarindan, kamu veya Ozel sektor kira sertifikalarindan,
Damigma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik paylarindan,
katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan, altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araglar1 ile diger kiymetli madenlerden ve Damigma Kurulu’nun icazet verdigi diger para ve
sermaye piyasasi araclarmdan olusturulur. Fon yiiksek risk alabilen katilimcilar i¢in uygundur.
Fon uzun vadede yiiksek getiri hedefi ile yonetilir. Fon risk deger aralig1 5 ila 7 olacak sekilde
yonetilir. Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Yonetmelik ve
Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %3 tiir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi,
% 54.27 esik deger getirisi % 11.87 ve nispi getiri orani ise % 42.40 (% 54.27-% 11.87) olarak
gergeklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilastirma Ol¢iitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir
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C. DIPNOTLAR (Devami)

C.4. 1 0Ocak-31 Aralik 2020 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

ORTALAMA FON
GiDERLER TUTAR (TL) PORTFOY DEGERINE
ORANI (%)

Fon Y6netim Ucreti 263.042,66 0,86
Ek Performans Kesintisi* 261.199,12 0,84
Aracilik komisyon Giderleri 6.805,76 0,02
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 6.685,21 0,02
Saklama Hizmeti icin Odenen

Ucretler 5.590,68 0,02
Kayda Alma Ucreti 4.246,32 0,01
Diger Giderler 4.100,63 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 3.322,90 0,01
Denetim Ucretleri 2.090,66 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 985,43 0,00
Toplam Giderler 296.870,25 0,96
Ortalama Fon Portfoy Degeri 31.064.473,67

Raporlama déneminde dogrudan Kurucu tarafindan karsilanarak gider olarak kaydedilen tutar
bulunmamaktadir.

™) 19.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik’in “Kesintiler”
baslikli 22/K maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Fon’un net getirisinin yonetmelikte ve Fon
[zahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu 01.01.2020-31.12.2020 dénemi igin
261.199,12 TL EK Fon Isletim Gider Kesintisi hesaplanmistir. Ek Fon Isletim Gider Kesintisi Fon’un
getiri performansina gore giinliik olarak hesaplanmakta ve Fon’da karsilik ayrilmaktadir. flgili madde
kapsaminda yapilan bu kesinti Fon izahnamesinde ve Igtiiziigiinde belirtilen Fon Isletim Gider Kesintisi
ve Fon Toplam Gider Kesintisi’ne iliskin kontrollerde dikkate alinmamustir.

C.5. 01 Ocak — 31 Aralik 2020 déneminde asagidaki degisiklikler gerceklesmistir.

1)  Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile
emeklilik yatirnm fonlarimin portfoylerine dahil edilebilecek yatirnm fonlari, yabanci
yatirm fonlar1 ile borsa yatinm fonlarn katilma paylarma iliskin sinirlamalarda
degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarinda, tek bir
borsa yatirnm fonu katilma payma fon portfoy degerinin %20’sine kadar olmak {iizere,
toplamda fon portféy degerinin %100’iine kadar yatirim yapilabilecektir. Daha dnce fon
varlik dagilimi iginde yer almayan yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari ise fon
portfdy degerinin %10u ile sinirlandirilmustir.
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C.

C.6.

D.1L

D.2.

DIPNOTLAR (Devami)

2)

Bu karara paralel olarak Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karar ile
Emeklilik Yatirim Fonlarma liskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikiim ile,
“27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)’nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa
yatinm fonlarmin katilma paylarina yapilan yatirrm Yonetmelikte, bu Rehber’de, fon
ictlizigli, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirim
sinirlamalarina dahil edilir.” diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Bu dogrultuda mevzuat kapsaminda ilgili degisikliklerin uygulanmasina ve gerekli
izahname degisikliklerinin yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunulmasina iligkin Fon Kurul Karar1 alinmistir.

01.09.2020 itibari ile Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitlin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. catis1 altinda birlestirilmesi ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
unvanmin Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle Fon’un
unvani Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 25/08/2020 tarih ve E-12233903-325.07-
8634 sayili izin cercevesinde “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Agresif
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-31 Aralik 2020 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi1 % 0.93’tiir.

Fon, 02 Ocak 2018 tarihinde halka arz edilmistir, Fon’un kurulusundan itibaren getirisi

asagidaki gibidir:
Baglangig¢ Tarihi 02 Ocak 2018
Bitis Tarihi 31 Aralik 2020
Giin Sayis1 1094
Gergeklesen Getiri (%) 113.10
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

D.3. SPK 52.1 sayih ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak — 31 Aralik 2020

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / 54.27496%
Donem basi birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.9588%
Azami Toplam Gider Orani (**) 0.95%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.0088%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde 0.95%
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 55.22%
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik 2,888.69
ayrilan, fona iade edilecek agim tutart (TL) (***)

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak {iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmistir,

(**)  Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak -31 Aralik 2020
sunum donemi i¢in hesaplama yapilmustir,

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19, maddesi 3, bendinde “Fon
ictliziglinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigr sirket
tarafindan her takvim y1l1 sonunda kontrol edilir, Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket tarafindan
her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade edilir,” denilmekte
olup, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemi i¢in hesaplanan asim tutar1 Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmistir, Nihai asim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri olciimiinde kullamlir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir,

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu % 0.1429’dur.
D.5. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Sirekli

Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.



