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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.$ Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gorus

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.$. VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Eski unvaniyla
Vakif Emeklilik Ve Hayat A.S. Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu) (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorlusln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars béliimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igcin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goértsimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamh
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 17 Nisan 2020 tarihli denetim raporunda olumlu gorts bildirmistir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ydrutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yuksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lcide bekleniyorsa bu yanlisliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhsh@i tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari ger¢cede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiamlultkler

1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinca fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

-
G}'ﬁey»Baglms Z.Dengtim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

,mg;hwb Firaof Eﬁr}nsﬁ\& Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgci

29 Nisan 2021
Istanbul, Tirkiye
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHLI FiNANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 3.089.274 10.178
Finansal varhklar 9 62.624.870 9.400.778
Diger alacaklar 6 140.360 14.646
Takas alacaklar 6 1.335.187 158.502
Toplam varhklar 67.189.691 9.584.104

Yukamlalakler
Takas borglar 6 457.325 234.085
Diger borclar 6 263.896 40.407
Toplam yukiamlultkler 721.221 274.492
Toplam degeri/Net varhk degeri 66.468.470 9.309.612

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE

AIT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 180.492 58.918
Temettu gelirleri 11 317.050 164.078

Finansal varlik ve yukamliliklere iliskin
gerceklesmis (zarari) / kar 11 14.659.118 384.487

Finansal varlik ve yukamldliklere iliskin
gerceklesmemis kari/(zarar1) 11 7.560.865 1.532.275
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 119.022 14.647
Esas faaliyet gelirleri 22.836.547 2.154.405
Yonetim ucretleri 8 (658.423) (79.751)
Saklama Ucretleri 8 (3.448) (880)
Denetim (cretleri 8 (2.271) (1.1280)
Kurul tcretleri 8 (4.555) (592)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 8 (120.542) (10.148)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (10.237) (4.684)
Esas faaliyet giderleri (799.476) (97.235)
Esas faaliyet kar 22.037.071 2.057.170
Finansman giderleri - -
Net donem kari 22.037.071 2.057.170
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsaml gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis 22.037.071 2.057.170

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETiMDgN GECMIS 31 ARALIK 2020 :FARiHiNDE SONA EREN
YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibanyla toplam degeri/net varhk degeri 9.309.612 1.434.526
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 22.037.071 2.057.170
Katilma payi ihrag tutar 18 71.417.898 8.458.004
Katilma payi iade tutar 18 (36.296.111) (2.640.088)
31 Aralik itibanyla toplam degeri/ net varhk degeri 66.468.470 9.309.612

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: (32.048.130) (5.817.302)
Net donem kar 22.037.071 2.057.170
Net donem kari mutabakat: ile ilgili diizeltmeler (7.746.796) (1.755.271)

- Faiz ve temettu gelirleri ve giderleri
ile ilgili dizeltmeler (185.931) (222.996)
- Gergege uygun deger zararlar/karlart

ile ilgili dizeltmeler - (1.532.275)
- Kar/zarar mutabakat ile ilgili diger duizeltmeler (7.560.865) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (54.079.762) (6.342.197)
- Alacaklardaki artis/azahsla ilgili diizeltmeler (1.302.399) 132.406
- Borclardaki artig ile ilgili diizeltmeler 446.729 56.807
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis)
ile ilgili dizeltmeler (53.224.092) (6.531.410)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar (39.789.487) (6.040.298)
- Alinan temetti - 164.078
- Alnan faiz 11 180.492 58.918
- Diger nakit girisleri/cikislar 7.560.865 -
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: 35.121.787 5.817.916
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 71.417.898 8.458.004
Katilma pay: iadeleri icin 6denen nakit 18 (36.296.111) (2.640.088)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) 3.073.657 614
C. Yabanci para ¢cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) 3.073.657 614
D. Dénem bas1 nakit ve nakit benzeri degerleri 10.178 9.564
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 3.083.835 10.178

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch
milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse
Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvanimin Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degismesi
nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan 25.08.2020 tarih ve E.8637 sayili izni dogrultusunda
01.09.2020 tarihinden gecerli olmak (izere fon unvan: Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmisgtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Mecidiyekdy Mahallesi, Mecidiyekdy Yolu Cd. No:83, 34387 Sisli/istanbul

Araci1 Kurum:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Levent / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4 34467 Emirgan, Saryer / Istanbul

Fon siresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 11 Haziran 2017 tarihinde, suresiz olarak kurulmus olup, tg¢tinct yilindadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablosu 29 Nisan 2021 tarihinde
Fon Kurulu tarafindan onaylanmistir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
A.  FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon’un ydnetim stratejisi:

Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu olup, fon portfoyiinin en az %80’i devamli olarak
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yiksek riskli fon
Ozelligi tagimaktadir.

Ortaklik payr yatinmlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylari tercih
edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti ve Griinleri, alkol-titiin ve eglence
sektoriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatinm yapilamaz.

Uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu dustndlen ortaklik paylarina yatirnm yapmak suretiyle
kargilagtirma o6lcutlniin Uzerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik paylar: katilim
bankaciligi esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket bazinda yapilan
deger analizleri ile piyasa derinligi g6z dntinde bulundurularak segilir. Analizlerde ortaklik paylarinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektérel senaryolara uygun goérilenler portfoye
dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri surekli izlenerek hedef degerine ulasan sirketler ve potansiyel
tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portfoyunin en fazla %20’si oraninda, Tirk Lirasi ve Doéviz cinsi katilim bankalarinda
acilan katilma hesaplarina, Turkiye’de ihrag edilen gelire endeksli senetlere ve gelir ortakligi senetlerine
ve kira sertifikalarina, ulusal borsalarda islem géren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah
sermaye piyasasi araclarina, icazeti alinan yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina, icazeti alinan gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina ve icazeti alinan girisim sermayesi
yatirrm fonu katilma paylar ile katilim yatinm fonu ve katilim borsa yatirim fonu katilma paylarina
yatirim yapilabilir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglari se¢ciminde nakde déniistimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir ve Ydnetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hikimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurarlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar (“TFRS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varhiklarin gergege
uygun deger 6lctimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.C.m).

Fon’un finansal tablolar: ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bulten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizugiinde belirtilen hikiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan:
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yukumliliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
duzenlenmistir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRY K yorumlar: diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmstir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmagtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tammina iliskin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tammna iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadhr.

Deglslk|lk|el’ asagidaki gibidir:
Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir strecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve cikti tanimlarinin sinirlandiriimast; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamustur.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Ulzere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz oram reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki dizenleme

uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamgtir.
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VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin: standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisitmlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biyukliglne veya her ikisine baglh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin dnemliligi
degerlendirmek ile yikamltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tzerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tamnan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taminmasi amaciyla degisiklik yapmstir. S0z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 0demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas: durumunda gecerli olan
hikamleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini1 sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli 6lciide aym
olmas1 veya bu bedelden daha diistik olmast,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda énemli 6lcude bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamstir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

il) Yayinlanan ama yirarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislarn
veya Katkilarn - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta s@zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsaml: yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin giincel bilangco degerleri ile dlcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

Yukumluliklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirnnilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (zere
yapilan bu degisiklikler yukimlaluklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar:, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’’e gdre geriye doniuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve "ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar: tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timdiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan *“dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama ddéneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim ydkdmlultklerini yerine getirmedigi sOzlesmeler icin geriye donuk olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamisgtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin:
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirzdilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiumantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)
Risk bilesenlerinin ayr: olarak tansmlanmas:

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmas: gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikliklerin/iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n /lk Uygulamas: — /lk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhigin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluliklerin finansal tablo dzs: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlulik sartlarinin, orijinal finansal yikamlalik sartlarindan énemli 6lcude farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu (icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: uizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

A.
(©)

(d)

O]

(@)

(b)

(©)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar: 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamas: acisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goérildiigiinde yeniden
siniflandirilir. Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar karsilagtiriimal:
olarak sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlalukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktmlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Liras: cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. VVadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri
icin teminat olarak verilen ve bilancgo tarihi itibariyla acik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yikimlulik “Repo borclar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore
doneme isabet eden kisminmin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar
Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” ve

“Itfa edilmis maliyeti ile olculen finansal varliklar’ olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

C.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)
Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitzlan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl: finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyin parcgas: olan
finansal varhklardir.

Alim satim amaglh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda ahinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklar: elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettt gelirleri ise ayri olarak,
temettd gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgulen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet tizerinden dlculir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay: miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karszligimn olgimu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhik
veya finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar kargihiginin élcimu finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimim
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip triin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasihiginmi belirleme

- Beklenen kredi zararim 6lgme amaclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger dusikligl karsiligi tutarinin finansal
tablolarin bdtind degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon
yonetimi, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligskin herhangi bir deger disukligi karsiligi muhasebelestirmemistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

C.
(d)

O]

(f)

(9)

(h)

(i)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki bir is glininde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki bir is giininde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borclar bulunmaktadir.

Finansal yukumlulukler ve diger finansal yakamlultkler

Finansal yikamlulikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylkumlultkler veya diger finansal yikimldlikler olarak siniflandiriimaktadir. Diger finansal
yukumlultkler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz ahs kurundan Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayl: sermaye ve yonetim iliskisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklari disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu Gyesi, genel mudur gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir
(Dipnot 4).

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmigs olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilmektedir.
Her is giind sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miteakip isgiini duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri”, “Fon Portfdy Degeri"ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) distilmesi suretiyle bulunur.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

C.

)

(k)

(1

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Temettl gelirleri

Fon portféylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay: dagitim tarihinin baslangic
guniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettl geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirrm fonlar ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirrm ortahiklarinin
portfdy isletmeciligi kazanclar izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhik ve yukimlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis glinti degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) tzerinden “Finansal varhiklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig glinu
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinli degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikumlultklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yukdmldliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“\VVIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
gun itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiumliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar: ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

C.

(m)

(n)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Al tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme guniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme guni itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yukimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal:i bir bicimde simiflandirarak raporlanir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yukamlaluklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoylndeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.C.m no’lu dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet bolimleri bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 87.051 10.178

87.051 10.178

Tliskili taraflara borglar (Dipnot 6)
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. 105.753 13.427

105.753 13.427

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon isletim gider kesintisi iadesi) 119.021 14.646

119.021 14.646
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim dcreti) 658.423 79.751
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 120.542 10.148
778.965 89.899
5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alacaklar
Diger alacaklar 140.360 14.646
Takas alacaklar 1.335.187 158.502
1.475.547 173.148
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borglar
Takas borglar 457.325 234.085
Odenecek pay geri alim borglar: 151.599 24.291
Fon y6netim (creti 105.753 13.427
Denetim ucreti 1.416 607
Diger 5.128 2.082
721.221 274.492

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla stpheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yonetim tcretleri (*) 658.423 79.751
Saklama Ucretleri 3.448 880
Aracilik komisyon Ucreti (**) 120.542 10.148
Denetim (cretleri 2.271 1.180
Kurul tcretleri 4.555 592
Esas faaliyetlerden diger giderler 10.237 4.684
799.476 97.235

(*)  Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,00602’i oraninda y6netim tcreti tahakkuk ettirmektedir. (31

Aralik 2019: %0,00602).

(**) Pay Komisyon Orant: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Kira Sertifikas1 Alm Satim Komisyon Orani: 0-0,000025+BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

3) Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanir.
Aracilik Eden Banka Komisyonlari 0 - 0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Borsa Yatinm Fonu Pay Piyasas: Iislem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0-
0,000025+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alim satzm amagl: finansal varliklar
Kamu kesimi kira sertifikalar: 1.443.141 316.006
Hisse senetleri 58.172.087 8.672.013
Ozel sektor kira sertifikalar: 413.184 132.683
Katilim hesab1 - 280.076
Yatirim fonu 2.596.458 -
62.624.870 9.400.778
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla, alim-satim amagch finansal varliklarin detaylar asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Piyasa Piyasa
Nominal degeri Nominal degeri
Kamu kesimi kira sertifikalar1 1.400.000  1.443.141 300.000 316.006
Hisse senetleri 4.269.159 58.172.087 874.713 8.672.013
Ozel kesim kira sertifikalar 400.000 413.184 130.000 132.683
Katilim hesab: - - 280.000 280.076
Yatinnm fonu 2111915  2.596.458 - -
62.624.870 9.400.778
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 18) 66.468.470 9.309.610
Fiyat raporu Uzreinde verilen diizeltmelerin etkisi - 2
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 66.468.470 9.309.612
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 180.492 58.918
- Kamu kesimi menkul keymet kar pay: gelirleri 159.230 58.918
- Hazine bonosu faiz gelirleri 21.263 -
Temettu gelirleri 317.050 164.078
- Hisse senetleri temettii gelirleri 317.050 164.078
Finansal varlik ve yukamliliklere iliskin
gerceklesmis kar/ (zarar) 14.659.118 384.487
-Kamu kesimi menkul krymet satzs zararlar: - 175.810
-Hisse senetleri menkul kiymetleri satzs karlar: 3.608.012 (40.861)
-Diger menkul kzymetler gerceklesen deger artuslar: 58.778 249.538
-Hisse senetleri gerceklesen deger artiglar: 12.808.724 -
-Hisse senetleri gerceklesen deger azalislar: (1.524.936) -
-Kamu kesimi menkul krymetleri sat:s zararlar: (144.190) -
-Hazine bonosu menkul kiymetleri sat.s zararlar: (11.622) -
-Hazine bonosu gergeklesen deger artuslar: 2.204 -
-Kamu kesimi menkul kzymetleri gerceklesen deger artislar: 22.239 -
-Hisse senetleri menkul kzymetleri satig zararlar: (116.406) -
-Diger menkul kiymetler satis zararlar: (43.701) -
-Kamu kesimi menkul kzymetleri gerceklesen deger azalislar: (819) -
-Diger menkul kiymetler satis karlar: 834 -
Finansal varlik ve yukamliliklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 7.560.865 1.532.275
EsasFaaliyetlerden Diger Gelirler 119.022 14.647
22.836.547 2.154.405
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler (Fon Isletim Gideri ladesi) 119.022 14.647
119.022 14.647

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler  (¥*) 10.237 4.684
10.237 4.684

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde noter iicreti, BIST/KYD endeksi
kullanim bedeli, ticaret sicil tescit tUcretleri ve KAP hizmet bedeli giderleri bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un 31 Aralik 2020 itibariyla portféylinde yabanci para varlik ve yiukimlilukleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiukimliligiun karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak zere maliyet bedeli ile g6sterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yakamlulikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

26



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR(devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri(devami)

Fon’un finansal varlik ve yukiumliluklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahlik 2019
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 3.089.274 3.089.274 10.178 10.178
Finansal varliklar 62.624.870 62.624.870 9.400.778 9.400.778
Diger alacaklar 140.360 140.360 14.646 14.646
Takas alacaklar 1.335.187 1.335.187 158.502 158.502
Takas borglart (457.325) (457.325) (234.085) (234.085)
Diger borglar (263.896) (263.896) (40.407) (40.407)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi disuntlerek defter degerlerine
yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, birbirinin ayn varlik ve yukimldlikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukiumltlukler, ilgili varlik ya da yikimlGligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagcl: gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi kira sertifikalar: 1.443.141 - -
Hisse senetleri 58.172.087 - -
Yatirim fonu 2.596.457 - -
Ozel sektor kira sertifiklar 413.185 - -

62.624.870 - -
31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi kira sertifikalar 316.006 - -
Hisse senetleri 8.672.013 - -
Katilim hesabi 280.076 - -
Ozel sektor kira sertifiklar 132.683 - -

9.400.778 - -
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit 87.051 10.178
Vadesiz mevduat 87.051 10.178
Katilim hesabi 3.002.223 -
Total 3.089.274 10.178
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar 3.089.274 10.178
Faiz tahakkuklar (5.439) -
3.083.835 10.178

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon portfoyu icerisinde vadeli mevduat ve teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR

2020 2019
1 Ocak itibanyla toplam degeri/net varhk degeri 9.309.612 1.434.526
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azalis) 22.037.071 2.057.170
Katilma payi ihrag tutar 71.417.898 8.458.004
Katilma payi iade tutar (36.296.111) (2.640.088)
31 Aralik itibanyla toplam degeri/net varhk degeri 66.468.470 9.309.612
1 Ocak itibariyla (Adet) 649.776.489 154.372.354
Ddénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 3.707.644.444 734.192.425
Ddonem icinde geri alinan fon paylarn sayisi (Adet) (1.891.224.803) (238.788.290)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.466.196.130 649.776.489

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 100.000.000.000 adettir (31 Aralik 2019:

100.000.000.000).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR (Devamu)

Katilma Belgesi’nin fon net varhk degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

2020 2019
Birim pay degeri (*)
Fon net varlik degeri (TL) 66.468.470 9.309.612
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.466.196.130 649.776.489
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,026952 0,014327

(*) 1 Ocak 2021 tarihinin tatil gunii olmas: nedeniyle 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan, 4 Ocak 2021 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmastir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yukimliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmastir.

i Kredi riski agzklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK duzenlemeleri ve Fon i¢ tlzigu hukimlerine gore
belirlenmektedir.

Bankalardaki

Mevduat Diger Alacaklar Ticari Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatinmlar

Raporlama tarihi

itibaryla maruz kahnan

azami riski 87.051 3.002.223 119.021  1.356.526 21.339 - 62.624.870
Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 87.051 3.002.223 119.021  1.356.526 21.339 - 62.624.870
Deger dusuklugline ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri)

- Deger dustkligu (-)

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Bankalardaki
Mevduat Diger Alacaklar Ticari Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatinmlar

Raporlama tarihi

itibaryla maruz kahnan

azami riski 10.178 - - 158.502 14.646 - 9.400.778
Vadesi gecmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 10.178 -
Deger dusiklugline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - - - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

158.502 14.646 - 9.400.778

ii. Likidite riskine iligkin agzklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukdmldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yikumlultklerinin timd kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamini goéstermektedir.

31 Arahk 2020

1aya 3aya 3ay- Iwl- 5wl

kadar kadar 1wyilarass 5wl aras Gzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.002.223 - - - 87.051 3.089.274
Finansal yatirmlar 1.320.308 536.018 - - -60.768.544  62.624.870
Takas alacaklar 140.360 - - - - - 140.360
Diger varliklar 1.335.187 - - - - - 1.335.187
Toplam varhklar 5.798.078 536.018 - - 60.855.595  67.189.691
Takas borglart 457.325 - - - - - 457.325
Diger borglar 263.896 - - - - - 263.896
Toplam kaynaklar 721.221 - - - - - 721.221
Net likidite fazlasi 5.076.857 536.018 - - -60.855.595  66.468.470
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2019
1aya 3aya 3ay- Iwl- 5wl
kadar kadar 1wyilarass 5wl aras Uzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 10.178 10.178
Finansal yatirmlar 312.320 294.729 121.717 - - 8.672.012 9.400.778
Takas alacaklar 14.646 - - - - - 14.646
Diger varliklar 158.502 - - - - - 158.502
Toplam varhklar 485.468 294.729 121.717 8.682.190 9.584.104
Takas borglart 234.085 - - - - - 234.085
Diger borglar 40.407 - - - - - 40.407
Toplam kaynaklar 274.492 - - - - - 274.492
Net likidite fazlasi 210.976 294.729 121.717 - - 8.682.190 9.309.612

iii.  Piyasa riskine iliskin agiklamalar
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yukiumlalukler ve bilango dis1 yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yikimlaligi bulunmamaktadir.

Kar payr pozisyonu riski

Kar pay1 oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un kar payina
duyarl finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. Fon’un kar payina duyarlilig: finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif
ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
blyuk 6lctde aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda kar pay: orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamastir.

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Faizli finansal varhklar 62.624.870 -
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarlilig finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri
biylk 6lcude aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamastir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

Faiz artis1 / (azahsi)
1% 626.249 -
-1% (626.249) -

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin degiskenlerin sabit kalmas: kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar: olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Fon’un varliklar: Gizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

Piyasa fiyat artis1 / (azahsi)
5% 3.038.427 433.601
-5% (3.038.427) (433.601)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

2020 ve 2019 yili igerisinde Fonun aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay: asagidaki gbidir.

Bedelsiz Hisse Senetleri

(Adet)

2020 2019
Alkim Alkah Kimya A.S. (ALKIM) 72.960,97 -
Gentas Dekoratif Yizeyler San.ve Tic. A.S. (GENTS) 8.639,43 -
Aselsan Elektronik San. Ve Tic. A.S. (ASELYS) 86.583 -
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (HLGYO) 13.729,02 -
Bilici Yatinm San. Ve Tic. A.S. (BLCYT) 46.625,50 -
Yikselen Celik A.S. (YKSLN) 35.351 -
Kartonsan Karton San. Ve Tic. A.S. (KARTN) 10.352,55 -
BIM Birlesik Magazalar A.S. ( BIMAS) - 790,00
Konfurt Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (KNFRT) - 4.800,00
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