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Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilm Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (Eski
unvaniyla “Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu™)
yatinm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (Eski unvaniyla
“Vakif Emekliik ve Hayat A.$. Katiim Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu”) (“Fon”)
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorugumiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunus raporu Tirkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (Eski unvaniyla “Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”) performansini ilgili Tebli§'in performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Fon’un 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§g'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi tarafindan
gergeklestirilmis olup, s6z konusu badimsiz denetim sirketi 30 Ocak 2020 tarihli performans sunus
raporunda Tebli§’'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru

bir bicimde yansittigini bildirmistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU, (Eski Unvam Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN
TANITICI BiLGIiLER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi E.Y.F.’na(“Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yUrirlide giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin (“Tebli§”) hikimleri

dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 03.09.2018

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGIiLER

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle (*)

Fonun Yatirnrm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

66.462.522.-TL

Fon, Katiim Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm fonu olup, fon
portfoylniin en az %80’i devamli

Gokcen Yaman AKGUN
Kenan TURAN, Ozkan BALCI

Birim Pay Dederi i olarak BIST tarafindan . .
y Deg 0,026949.-TL hesaplanan katilim Cavit DEMIR
endekslerindeki paylardan | Serkan SEVIK
Yatinmci Sayisi 10.800 | olusur. Bu nedenle, ylksek riskli
fon 6zelligi tagimaktadir. Zuhal BA\"YAR
Umit YAGIZ
2,47 Oguzhan OZER
Tedavill Orani %
Ayse Seher AYDIN
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi Kerem YEREBASMAZ
S.0zan DOGAN
F.Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis SARIHAN
Muhammed TIRYAKI
Borcl Aracl %2 83 Fon, Katillm Hisse Senedi Emeklilik Yatirm fonu olup, fon
orglanma Araglart 0% portféylnin en az %80’'i devamli olarak BIST tarafindan
-Kamu Kira Sertifikasi %2,20 hesaplanan katillm endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle,
-Ozel Sektor Kira Sertifikasi %0.63 ylksek riskli fon 6zelligi tasimaktadir. Ortaklik pay! yatinmlarinda
! BIST tarafindan hesaplanan katilm endekslerindeki paylan tercih
Paylar %88,63 edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti
o ve Urlnleri, alkol-titlin ve edlence sektorliine yonelik hizmetleri
Katilim Hesabi /04,58 kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatinm
Yatirim Fonu Katilma Paylari %3,96 yapilamaz. Ayrica Fon portféylnin en fazla %20’si oraninda, Tirk

katilm bankalarinda acilan katilma
hesaplarina, kamu ve 06zel sektér kira sertifikalarina, ulusal
borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazeti alinan Yatirm
Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylar,
Gayrimenkul Yatinrm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakhdi Paylarin ile
yatinnm ortakhklar tarafindan katilim esaslarina uygun bigimde
ihrag edilen sermaye piyasasi araglari ile vaad sozlesmelerine
yatinnm vyapilabilir. Fon ydnetiminde, yatinm yapilacak sermaye
piyasasl araglar segiminde nakde dénidsumu kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis
olan y6netim ilkelerine uyulur.

Lirasi ve Dobviz cinsi

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans

raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki

dederler kullaniimigtir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU, (Eski Unvam Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN

TANITICI BiLGIiLER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet

Hava Yollari ve Hizmetleri %12,31
Demir, Celik Temel %10,97
iletisim Cihazlari %9,91
Perakende %8,83
Holding %7,32
Gida %?5,38
Tarim Kimyasallari %4,91
Mobilya %4,72
Diger %4,18
Tekstil, Entegre %3,39
Cimento %3,28
Gayrimenkul Yatirim Ort. %3,15
Kimyasal Uriin %2,50
Otomotiv Pargasi %?2,26
Teknoloji %?2,10
Demir Celik D6kim %1,84
Kagit ve Kagit Urtinleri %1,58

Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin dederinde, kar pay! oranlari
ve ortakhk payl fiyatlann ve doéviz kurundaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donUstlrilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
yukuamlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kargilastirma Enflasyon | Portfoylnin Kargilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getiri Olcltinin Orani Zaman Iginde Olgutinlin Rasyosu Portfdy veya Portfoy Grubunun
(%) Getirisi (**) Standart Standart Sapmasi Fon Toplam Degeri
(%) (*) Sapmasi (%) (%)
1.yil 2018(***) -6,99 -10,69 33,64 0,89 1,0246 0,1517 1.434.527.-TL
2.yl 2019 54,17 55,96 7,36 0,97 0,9415 -0,0183 9.309.249.-TL
3.y1l 2020 88,10 84,08 25,15 1,64 1,6516 0,0291 66.462.522.-TL
*) Fonun Karsilastirma Olcitl; %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL + %90 KATILIM 50 GETIRI Endeksi kullaniimaktadir.
**) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(*¥**) 03.09.2018-31.12.2018 ddnemine aittir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz.
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PERFORMANS GRAFIiGi
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C. DiIPNOTLAR
1) Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlzeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirhm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirnm stratejileri ile yonetilmektedir.

2)  Fon Portfoylnin yatirnm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %88,10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgltinin getirisi ayni donemde %84,08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %4,02
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yilzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiinin - Getirisi: Fonun karsilagstirma élgitiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.
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4)

5)

6)

7)

*)

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile
karsilastirma 6lgitinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glinlik brit varlik dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 799.475,13
Ortalama Fon Portféy Degeri 30.282.762,95
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Dederi % 2,640

01.01.2020 - 31.12.2020 Performans sunum doénemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma olgltlinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

Fonun Kargilastirma Olgitl; %10 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payl TL + %90 KATILIM 50
GETIRI Endeksi kullaniilmaktadir.

Emeklilik yatirm fonlarinin portféy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gecici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar lzerinden de tevkifat yapiimaz.

Yoénetim Ucretleri, vergi saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numaral dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

é?;:;?r?“k * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet 01.01.2020-31.12.2020
Yonetim Ucreti 658.422,50
Saklama Ucreti 3.447,62
Denetim Ucretleri 2.270,72
Kurul Ucretleri 4.554,82
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 120.542,40
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.237,07
Toplam Giderler 799.475,13

13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlage giren “Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2020-31.12.2020 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 88.10%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,68%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 2,28%) 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,40%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Icinde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 2,28%
Brit Getiri 90,38%
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*)

Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
oranl.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin

9)

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiztdunde belirlenen gunluk kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadidi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziglinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil igin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik dederine gore
yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziglnde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is ginu iginde
sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen
azami oranin Ustinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan
119.021,03.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutan yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade
edilecektir.

Bilgi Rasyosu riske goére duizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans o6lgitl getirisi
Uzerindeki portfdy getirisinin, portféytin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2020 - 31.12.2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0291 olarak gergeklesmistir.



