TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2020-31.12.2020

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul izni 04.03.2011 2621
Fon Igtiiziigii Tescili 10.03.2011 | 74905-2011
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilamni | 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde iIlani 29.06.2011 7842
Fon'un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

500,000 TL olup, 21.09.2011 itibari ile avans iadesi tamamlanmistir.

Fon Kurulu Uyeleri

Murat SUZER Fon Kurulu Baskani Tlrkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Gokcen Yaman AKGUN Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Girol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Alev SAGIROGLU Fon Kurulu Uyesi Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Fon Portfoy Yoneticileri

Gokcen Yaman AKGUN |Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI |Og§uz ZIDDIOGLU
Fatimet Tinemis Fatma Ozgul Avsar

SARIHAN MUMCUOGLU

Fon’'un Yatirim Strateijisi:

Fon portféyine dahil edilecek sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde
dénldsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon, portféyliniin en az %80’ini devamli olarak Borsa Istanbul’da islem gdren
ortakliklarin paylarina yatiran Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonudur.

Fonun stratejisi; uzun vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye kazanci elde etmek
amaciyla aktif yonetim tarziyla yatinm yapmaktir.



Fon’un Karsilastirma Olciitii:

Fon’un karsilastirma 8lcitli %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi

Fonda Dénem Icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2020-31.12.2020 déneminde Fon’un igtlzik, izahname ve tanitim formunda
Ozetle asagidaki degisiklikler yapilmistir.

1) Kamu emeklilik sirketlerinin birlesmesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu
izni ile 01.09.2020 tarihinden itibaren Fon‘un unvani asadidaki sekilde
degistirilmistir.

FON

KODU ESKI FON UNVANI YENI FON UNVANI

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.|TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ZEM
ZHB |HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM|HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU FONU

2) Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile 01.09.2020 tarihinden itibaren Fon‘un Fon
Isletim Gideri Orani asagidaki sekilde degistirilmistir.

Fon Isletim Gider Kesintisi
FON UNVANI T — . o =t 1:
Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrasi
Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Ganluk villik GEJ\PL";k villik
" Yuz bind Yuzd . Yuzd
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (Ytz binde) | (Yuzde) binde) (Yizde)
6,1 2,23 5,7 2,0805

01.01.2020-31.12.2020 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 04.03.2020 tarih 2020/01-01 sayih Fon Kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ydénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurlirlige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile
emeklilik yatinm fonlarinin portféylerine dahil edilebilecek yatirnm fonlari,
yabanci yatinm fonlarn ile borsa yatirm fonlan katiima paylarina iliskin
sinirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tirkiye'de kurulu borsa
yatirm fonlarinda, tek bir borsa yatirm fonu katilma payina fon portféy
dederinin %?20’sine kadar olmak Uzere, toplamda fon portfoy dederinin
%100'Une kadar yatirim yapilabilecektir. Daha 6nce fon varlik dagilimi iginde
yer almayan yabanci borsa yatinrm fonu katilma paylan ise fon portféy
dederinin %10’u ile siniflandinimistir.

Bu karara paralel olarak Kurul'un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul
Karari ile Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen
hikim ile, "27.11.2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi )III-52,2)'nin 5. maddesinin
dordinca fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan
endeksi takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina
yapilan yatinm Yonetmelikte, bu Rehber’de, fon ictliz(iigli, izahnamesi ve
tanitim formunda ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirrm sinirlamalarina dahil
edilir.” dizenlemesi yururltige girmistir.

Bu dogrultuda Fon izahnamesinin 2.4. nolu maddesinde yer alan varlik ve
islem tiarlerinde ilgili degisikliklerin yapilmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvuruda bulunulmasi uygun goérilmaustur.




2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

11.03.2020 tarih 2020/02-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon islemleri
esnasinda Fon adina sehven yapilan alim satim islemleri ile olusacak nakit
bakiye sorununun giderilmesini teminen 14:00 sonrasi ortaya gikacak;

Nakit ihtiyacinin ayni gin valorli en son seans adirhkh ortalama
fiyattan(adirhkh ortalama fiyat yok ise son i¢ verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci satilmasi sureti ile karsilanmasi,

Fazla nakit bakiyenin ayni gin valorli en son seans adirlikh ortalama
fiyattan(agirhkli ortalama fiyat yok ise son i¢ verim orani ile hesaplanan
fiyattan) borglanma araci alinmasi sureti ile dederlendiriimesi uygun
gorilmustir.

12.03.2020 tarih 2020/03-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon’un risk
yobnetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
donlk test sonuglarinda asim yasanan 19.02.2020, 26.02.2020,27.02.2020 ve
06.03.2020 tarihli glnlerin olaganisti gin olarak kabul edilmesi ve geriye
donlk test galismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus
olup, yapilan dederlendirme sonucu ilgili glnlerin istisnai gin olarak
belirlenmesi uygun goérilmuistar.

24.03.2020 tarih 2020/04-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlari 2019 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

06.04.2020 tarih 2020/05-01 sayili Fon Kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim sbzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 14.04.2020 tarihli ve 04/05
saylll Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz
denetim sozlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri icin fondan gunlik
karsilik ayrilmasi uygun goéralmaustar.

20.04.2020 tarih 2020/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim islemlerini gerceklestirmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
dénidk test sonuglarinda asim yasanan 11.03.2020 ve 13.03.2020 tarihli
glnlerin olaganlsti gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
dederlendirme sonucu ilgili glinlerin istisnai glin olarak belirlenmesi uygun
goérulmustdr.

27.04.2020 tarih 2020/07-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2019 tarihli Fiyat Raporlar, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan goérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirlast bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon ictiziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gorilmustir.

10.08.2020 tarih 2020/08-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Portfoy
Yoneticisi‘nin talebi lzerine daha 6nce 05.05.2014 tarihli ve 05-01 sayili fon
kurulu kararn ile belirlenmis olan vadeli islemler esaslarina “opsiyon
sézlesmeleri” de eklenerek “Tiirev Araglar Islem Esaslari”’nin olusturulmasi
uygun gordlmustar.



9) 14.08.2020 tarih 2020/09-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Halk Hayat ve
Emeklilik A.S ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tim aktif ve pasifleriyle birlikte
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan bir bitin olarak devralinmasi suretiyle
tasfiyesiz infisah yoluyla sona erecektir. Bu g sirketin birlestirilmesi ile beraber
es zamanl olarak cati sirket olan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’'nin unvani
Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilecektir.

Bu kapsamda alinan 13.08.2020 tarihli 14/03 sayili Yonetim Kurulu kararina
istinaden fon unvaninin asadidaki sekilde degistirilmesi, fon kurucusu ve fon
unvaninin dedgismesine bagh olarak fon ictliziglinde, izahnamesinde ve tanitim
formunda gerekli diger dedisikliklerin de vyapilabilmesini teminen Sermaye
Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunulmasi tarafimizca uygun gorialmastar.

FON

KODU ESKI FON UNVANI YENI FON UNVANI

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.|TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ZEM

ZHB HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM|HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM

FONU FONU

10)14.09.2020 tarih 2020/10-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim iglemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olagandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye
donik test sonuclarinda asim yasanan 05.08.2020 tarihli glinin olaganisti
gin olarak kabul edilmesi ve geriye donik test calismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan dederlendirme sonucu
ilgili ginln istisnai guin olarak belirlenmesi uygun gérilmauastir.

11)26.11.2020 tarih 2020/11-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu dyelerine iliskin bilgileri iceren tabloda ve "“7.1.3. Fon
Portféylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri icin Odenen Komisyonlar” bashkli maddesinde dedisiklik yapilmak
tizere Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehberin “Kamuyu Aydinlatma
Esaslan” baslhkl 8. maddesine istinaden Kurul’'un onay sarti aranmadan tescil
ve ilan islemlerinin yapilmasi tarafimizca uygun gorilmustir

Déneme Ait Genel Degerlendirme

ABD Merkez Bankasl FED’in 2020 yilinda faizlerde dedisiklige gitmeyecedinin
sinyalini vermesi, ABD’de tarihi disiUk seviyelerde bulunan issizlik orani ve
toparlanmaya baslayan Avrupa ekonomileri, yila baslarken iyimser beklentileri
beraberinde getirdi ve risk alma istahinin canli kalmasini sagladi. 2020 yilinin ilk
ceyredinde, 2019 yilinin sonunda Cin'de ortaya giktigi tahmin edilen ve sonrasinda
dinyaya vyayilan, bulasiciliginin yani sira 6lduractligt de goOrece ylksek
koronavirlis (COVID-19) piyasalarda sok etkisi yaratti. Koronavirisin subat ayi
itibariyla kiresel capta giindeme oturmasi, Diinya Sagh Orgliti tarafindan ancak
mart ayinda pandemi ilan edilmesi tim fiyatlamalarn ve beklentileri degistirdi.
Klresel varlik fiyatlarinda tarihi oynakliklar, reel ekonomilerde ciddi tahribatlar
olustu. Mart ayi sonunda, salgini kontrol altina almay! basaran Cin‘de bazi 6nci
verilerde toparlanma gozlense de, cogu Ulke tam kapanmaya gegerek virlsu
kontrol altina almaya calisti. Ingiltere gibi bazi llke ydnetimleri ilk asamada sirl
badisikhigi politikasi ylritse de, saglk sistemini kilitleyen o6limler, s6z konusu
Ulkelerin geri adim atmasina neden oldu. Bunlarla birlikte bol likidite ve disik faiz
Gglinci  ceyredin basinda risk alma istahini desteklemeye devam etti,
ekonomilerdeki toparlanma ve asi calismalarina ydnelik olumlu haber akisi
piyasalara ilave destek verdi. Avrupa‘da salgini Uglncl g¢eyrekte daha iyi
yonetirken, ABD bu konuda yeterli basariyr goésteremedi. Yilin son cgeyredinde
Ozellikle Avrupa’da vaka sayilarinin tekrar artmasi siki tedbirleri yeniden giindeme
getirdi. Yilin déneminde Ingiltere’de virlisiin mutasyon gecirerek bulasicilidi daha
yuksek bir yapiya ddnidsmesi kisitlamalarin daha da artinlmasina neden oldu.
Kuresel piyasalar teknoloji hisselerine gelen satislarla birlikte yilin son geyregine
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zayIf bir gorintiyle basladi. ABD’deki segim belirsizligi ile birlikte ek tesvik paketi
Uzerinde anlasma saglanamamasi riskli varliklari baskilayan etmenler oldu. Ancak,
ABD’de Baskanlik vyarisini Demokrat aday Bidenin kazanmasiyla segim
belirsizliginin sona ermesi risk istahinin tekrar gtiglenmesiyle sonuclandi.

COVID-19 tum dinyada etkisini gosterirken, 2020'de merkez bankalar ve
hikimetler, virlisiin ekonomiye minimum zarar vermesi icin radikal kararlar
aldilar. Hiktimetler, tahmini 20 trilyonu asan tesvik paketleri agiklarken, merkez
bankalar ultra gevsek para politikasi uyguladilar. Mart ayinda vyapilan iki
olaganistl toplantiyla birlikte Fed faiz oranini sifira indirdi ve 2023 yilina kadar
faizlerin diistk kalacaginin sinyalini verdi. Ayrica, sinirsiz tahvil alimi karar alan
FED; swap ve repo hamleleriyle dolar fonlamasina yoénelik endiseleri ve
piyasalardaki calkantinin 6éniine gecmeye calisti. Benzer sekilde Avrupa’da ECB,
martta 750 milyar avro ile baglatilan Pandemi Acil Varlik Alim Programi'ni
haziranda 600 milyar avro artirarak 1,35 trilyon avroya cikartti, varlik alimlarinin
vadesini ve slresini uzatma karan alarak faiz indirimi disinda ilave tedbirler
aciklad.

Yurt icinde pandeminin olumsuz ekonomik etkisini en aza indirgemek icin mali ve
parasal destekler agiklandi. Hiklimet, koronavirls salginin etkilerini azaltmak igin
mart ayinda Ekonomik Istikrar Kalkani adini verdigi paketle 100 milyar liralik bir
kaynak setini devreye aldigini duyurdu. Kamu bankalari 6énculiginde tlketici
kredileri yillik tek haneli rakamlara indirilerek ekonomin canlanmasi sadlandi.
Ayrica BDDK'nin acikladigi ve daha fazla kredi verilmesini tesvik eden aktif rasyosu
ile bankacihk sektdérinidn kredi hacminde ciddi artislar yasandi. Haziran ayindan
itibaren koronavirlis nedeniyle kismi kapanmalarin yerini tekrar kademeli acilisa
birakilirken, tesvikler, ylksek para arzi ve disik faiz orani ile birlikte finansal
istikrara yonelik endiselerle birlik ddviz kurlarinda ciddi ylkselisler yasandi. Bu
sirecte kredi derecelendirme kuruluslan Fitch Tirkiye'nin gérinimuind negatife
cekerken, Moody’s notumuzu bir basamak indirdi. Enflasyon beklentilerindeki artis
ve doviz kurlarindaki ylikselis sonrasinda TCMB ekonomideki isinmanin bir nebze
oniine gecmek icin eylil ayinda 200 baz puan artirdi. Ayrica, BDDK swap
kisitlamalarinda esnemeye ve aktif rasyosunda dlizenlemeye giderken, mevduatta
ve doviz alimlarinda vergiler indirildi. 2021-2023 ddénemine ydnelik Yeni Ekonomi
Programi’'ni (YEP) aciklandi. Bu programin ana temalari Yeni Dengelenme, Yeni
Normal ve Yeni Ekonomi olarak belirlendi. Bliyime tarafinda baz etkisinin de
katkisiyla gelecek sene potansiyel bliyimeye ulasma hedeflendi. Kasim ayinda ise
ekonomi yonetimindeki degisiklikler (TCMB Baskanligina Murat Uysal’in yerine eski
Maliye Bakani Naci Agbal; Hazine ve Maliye Bakanlhdina Berat Albayrak yerine Ltfi
Elvan atandi) takip edilirken, ekonomide reform beklentileri olustu. Nitekim ilk
etapta para politikasinda siki durus mesajlan verildikten sonra politika faizinde
toplamda 675 baz puan (475+4+200) artisa gidildi ve yil icinde %8.25'e kadar
gerileyen bir hafta vadeli repo faizi %17'ye kadar ylkseltildi ve son enflasyona
gdre %3 reel faiz olusturdu. Ayrica, tim fonlamanin temel politika araci olan bir
hafta vadeli repo faiz orani Uzerinden yapilacagini belirtilerek sadelesme yoluna
gidildi. Sonraki sirecte zorunlu karsiliklarda degisiklik, aktif rasyosunun
kaldinlmasi gibi normallesme ydninde adimlar atildi. Ekonomide reform
beklentileriyle birlikte piyasa dostu adimlarinin atilmasi yilin son aylarinda TL
varliklarda pozitif fiyatlamalar goézlendi. 2020 yilinda BIST100 endeksi 1,476
seviyesinden kapanis gerceklestirerek %28 vyukselis kaydetmis oldu. Endeks
sadece Kasim-Aralik aylarinda %35 deder kazandi. Dolar/TL ise son faiz artirim
karariyla beraber 7.38 seviyesine kadar geriledi. Ancak, yil genelinde eksi reel faiz
veren TL'deki belirgin baski nedeniyle TL, 2020 yilinda sepet bazinda (%50 Dolar
%50 Avro ortalamasi) yaklasik %23 oraninda deder kaybetti. Atilan piyasa dostu
adimlarla piyasa faizlerinin politika faizinin altinda kalmasi glvenin tesis edilmesi
cercevesinde 6nemli bir fiyatlama davranisi olarak takip edilirken, yilin son iki
ayinda yurt disi yerlesikler tarafinda hisse ve tahvil-bonoya toplamda yaklasik 4
milyar Dolar para girisi yasandi. Risk primi CDS ise 2020 yilini 304 seviyesinden
tamamladi. Dusuk faiz, bol likidite ortaminda para hisse senetleri disinda altin,
emtia gibi varliklara da girerken, Cin ekonomisindeki gdrece olumlu seyrin de
destegiyle gelik %56, demir cevheri %80 deder kazandi. Ons Altin ise %25 prim
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yaparken, talep soku disinda Rusya ve Suudi Arabistan arasinda petrol fiyati
konusunda yasanan anlasmazlikla cakilan petrol fiyatlari yiin sonuna dogru
toparlansa da kapanisi negatif bolgede tamamladi. Ek olarak, kurakhdin da
etkisiyle bugday, pamuk gibi tarim emtialarinda da cift haneli ylkselisler goralda.
Ekonomi tarafinda, dlstk faiz ve tesvik paketleriyle birlikte imalat tarafi gérece
olumlu bir seyir izlerken, 2020’de 6nemli bir konu basligi olan enflasyon %14,60
olarak gerceklesti. Ek olarak, Karadeniz’'de bulunan 320 milyar metrekiip dogalgaz
rezervi 2020 yilinin éne gikan gelismelerinden biri olurken, yilin genelini mesgul
eden Dogu Akdeniz konusunda Avrupa’dan Tirkiye'ye yonelik énemli bir yaptirim
ctkmamasi olumlu bir gelisme olarak izlendi. ABD'nin de S-400'lerin alimi
nedeniyle yumusak sayilabilecek ve slirpriz icermeyen bazi yaptinmlan uygulama
karari almasi da yilin son aylarinda 6ne gikan diger gelisme idi.

Asillamanin baslamasi ve ilag cgalismalarinin hizlanmasi, salgina dair en kot
senaryolarin geride kaldigini gosteriyor. Ancak, Ulkelerde kismi kapanmalarin
devam ediyor olmasi, ekonomiler icin risklerin azalsa da halen surdigu
soylenebilir. OECD’nin aralik ayi tahminlerine gére 2021 ve 2022 yillarinda
sirasiyla kiresel baylimenin %4,2 ve %3,7 olmasi bekleniyor. IMF'in 2021 ve 2022
yili blylime 0&ngorileri ise sirasiyla %5,2 ve %4,2 seviyesinde yer aliyor.
Ekonomiler Uzerinde devam eden risklerin azaltiimasina yonelik genisleyici
politikalarini slrdiren Ulkeler destediyle ekonomik aktivitelerin toparlanmasini
bekliyoruz.

Doéneme Ait Fon Portfoy islemleri:

31.12.2020 tarihi itibari ile 371.743.672 TL net varlik dederine ve 0.028096 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portfoyi %71.26 ortaklik paylarindan, %0.82
VOB nakit teminatindan, %4.60 ters repo isleminden ve %?23.32 borsa yatirim
fonundan olusmaktadir.

Fon‘un yatinm stratejisine uygun olarak 10.08.2020 tarihinde alinan fon kurulu
karari ve eki olan Tirev Aracglar Islem Esaslari dogrultusunda tiirev araclarda
piyasa kosullarinin gerektirdigi durumlarda koruma ve vyatirm amagl olarak
pozisyon alinabilmekte olup, ilgili karar geredi borsa disi vadeli islem
sbzlesmelerine taraf olunmayacaktir. 31.12.2020 tarihi itiban ile fon portféylnde
3.034.672,91 TL nakit teminat olmakla beraber Vadeli islemlerde agilmis pozisyon
bulunmamaktadir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., T. Halk Bankasi A.S., T. Vakiflar Bankasi T.A.O.,
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm
Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. aracihik etmektedir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.turkiyehayatemeklilik.com.tr
sitesinde her giin yayinlanmaktadir.

FONUN PERFORMANS BiLGIiLERi

(*) 31.12.2020 tarihi itibariyle fonun dederi 0.028096 TL olarak gergeklesmistir.
01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasi fonun getirisi %?29,27 ve fonun
karsilastirma 6lgUtu getirisi %28,93 olarak gergeklesmistir.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi
ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021
tarihinde gecerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.


http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/

Murat SUZER
Fon Kurulu Baskani

Gokgen Yaman AKGUN  Giirol Sami OZER  Nesrin KAYGUN ~ Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



