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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099
1) Gorls

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu D13 Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’un (“Fon™) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimilze goire iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2020 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan htk@mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlm dnemli yOnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorillsiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Guzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumlulukiar: bSlimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorilgilmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dug Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap dtnemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorlls verilmistir.

5) Fon Ybnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurutmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iliskili tize| kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalancin her biri ayr) ve bagwnsiz birer wizel kisiliktic. DTTL ("Deloitte Global” olarak da andmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadsr. Global iye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz
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6) Baélmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhiglk igerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsiim{izil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toply olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekenomik kararlan etkilemesi
makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak y(riititlen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

° Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “8nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrigimtize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile
kaynakl) 8nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhshig tespit edememe
riskinden yfiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili tnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve
ybnetimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmarmz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goritg diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladifimizi tist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk izerinde etkisi oldugu dosiinillebilecek titm iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,
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Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dopuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere fliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinctt fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigtintn finansal raporlamaya iliskin

hukomlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari
Ters Repo Alacaklari
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhiklar (A)

Yiikiimliiliikler
Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Donem Gec¢cmis Donem

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
22 8.662.474 24.445.635
22 404.788 71.042
7,22 15.029.342 2.001.234
5 33.334 68.008
19 310.051.800 228.420.921
334.181.738 255.006.840

5 1.100.828 985.661
20 601.955 408.372
1.702.783 1.394.033

332.478.955 253.612.807

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

1



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere fliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

MKK Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar1

Net Donem Kar1 (A)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
12 17.631.370 20.912.522
12 7.004.254 7.741.125
12 62.843.886 13.372.126
12,13 33.335 68.048
87.512.845 42.093.821

8 (5.369.721) (4.031.838)

8 (65.413) (33.254)

8 (248) (3.925)

8 (34.824) (27.216)

8 - (1.593)

8 (20.632) (47.337)
13 (36.620) (58.323)
(5.527.458) (4.203.486)

81.985.387 37.890.495

81.985.387 37.890.495

81.985.387 37.890.495

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanlari 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 253.612.807 162.959.707
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 10 81.985.387 37.890.495
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 10 119.774.935 107.874.101
Katilma Pay1 Tade Tutari (-) 10 (122.894.174) (55.111.496)
332.478.955 253.612.807

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

3



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kari/Zarari
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Tahakkuklari ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile flgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2020 2019
1.055.339  (49.800.667)

81.985.387 37.890.495

(80.117.849) (34.488.663)

12 (17.631.370) (20.912.522)
22 357.407 (203.855)
12 (62.843.886) (13.372.286)
(18.443.569) (74.115.021)

5 34.674 (46.070)
5 308.750 657.380
19 (18.786.993) (74.726.331)
17.631.370 20.912.522

12 17.631.370 20.912.522
(3.119.239) 52.762.605

10 119.774.935 107.874.101
10 (122.894.174)  (55.111.496)
(2.063.900) 2.961.938

(2.063.900) 2.961.938

22 25.839.154 22.877.216
22 23.775.254 25.839.154

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. GENEL BIiLGILER

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15 inci maddesine dayanilarak grup emeklilik planlar1 kapsaminda yapilacak emeklilik sdzlesmeleri ¢ercevesinde
alman ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amaglt
Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun unvani Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7971 sayil1 izni
ile “Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon, katilma paylar1 borsada islem goéren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimcilarin fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi
biraraya getirerek karsiliginda fon katilma pay1 alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari iglem birimine
tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip kargiliginda fonun i¢indeki menkul kiymetler ve
nakitten payina diisen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore portfoy
isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Riizgarhbahc;e Mahallesi, Kavak Sokak, Kavacik Ticaret Merkezi, B Blok, No: 18, 34805 Kavacik,
Beykoz/Istanbul

Yonetici:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun Tower Esentepe/istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 Sariyer/Istanbul

Araci Kurum:
Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/istanbul

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

Fonun siiresi
Fon siiresiz olup, 9 Temmuz 2009 tarihinde kurulmus ve 18 Kasim 2009 tarihinde halka arz edilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimmlanan ve yirirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araglar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibartyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 7,4194 TL (31 Aralik 2019: 5,9400 TL) ve Euro alis kuru olan
9,1164 (31 Aralik 2019: 6,6621 TL) ile degerlenmistir.
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YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal tablolari etkileyen

muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 bulunmamaktadir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gdsterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanin

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢cin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina dénemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak icin
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu
Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit

akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degigsmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira demelerinde
COVID-19 salgi1 sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Fon s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.

1 Haziran 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler
TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin

Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamim Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere {liskin Y1llik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 ’'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gdsterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢cin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099
1) Gorls

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu D13 Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’un (“Fon™) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimilze goire iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2020 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan htk@mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlm dnemli yOnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorillsiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Guzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumlulukiar: bSlimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorilgilmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dug Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap dtnemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorlls verilmistir.

5) Fon Ybnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurutmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iliskili tize| kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalancin her biri ayr) ve bagwnsiz birer wizel kisiliktic. DTTL ("Deloitte Global” olarak da andmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadsr. Global iye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz

© 2021, Paha fazia bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iye sirketi) ile iletisime geginiz.
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6) Baélmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhiglk igerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsiim{izil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toply olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekenomik kararlan etkilemesi
makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak y(riititlen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

° Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “8nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrigimtize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile
kaynakl) 8nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhshig tespit edememe
riskinden yfiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili tnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve
ybnetimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmarmz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goritg diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladifimizi tist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk izerinde etkisi oldugu dosiinillebilecek titm iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,



Deloitte.

Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dopuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere fliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinctt fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigtintn finansal raporlamaya iliskin

hukomlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevecut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS’lere iliskin Yillik yilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi ’'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikkiimliliklerinin 6l¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklari da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
iicretlere iliskin ac¢iklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alinan iicretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarumsal Faalivetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hikkiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hitkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iligkin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2.5. Karsilastrimal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider oran1 ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik
%1,91’i (yiizdebirvirdoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli bir
sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik
olarak fon kayitlarma alinir. lgili takvim yilmin sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim
ilgili donemi takip eden bes is glinii i¢inde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler
dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik %0,0051
(ylzbindebesvirgiilbir) [yillik yaklasik %1,86 (yiizdebirvirgiilseksenalt1)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasit Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iligkin gergeklesen ve gergceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz gelirleri
ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amacgli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amactyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarimni izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen
ger¢eklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagmalar::
Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig

fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “ters repo alacaklar1” olarak kaydedilir.
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YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdérmeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikligii diisiilerek
gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde degerlenir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami):

(3) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikkler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki déonemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi
sonundaki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank
nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarmin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
bdliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Deniz Portfoy
Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida aciklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2020 2019
Denizbank A.S. (Vadeli mevduat) 7.430.236 14.852.136

7.430.236 14.852.136

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflara alacaklar 2020 2019

Der_nz Portfoy Yonetimi A.S. (Fon toplam gider kesinti agim iadeleri) 33334 68.008
(Dipnot 5)

33.334 68.008

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflara borc¢lar 2020 2019

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticretleri) (Dipnot 5) 591.969 392.336

591.969 392.336

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig:
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0051’inden (yiizbindeibesvirgiilbir) [yillik yaklasik %1,86 (ylizde bir
virgiil seksen alt1)]olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye 6denir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim
sOzlesmesi esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik 2019: Giinliik %0,0051’inden (yiizbindeibesvirgiilbir).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflarla yapilan islemlerden giderler 2020 2019
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hayat A.S. (Fon yonetim ticretleri) (Dipnot 8)  5.369.720 4.031.838
5.369.720 4.031.838
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler 2020 2019
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (Fon toplam gider kesintisi iadesi) (Dipnot 13) 33.334 68.008
33.334 68.008

5- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 31 Aralik

Alacaklar 2020 2019
Fon toplam gider kesintisi asim iadeleri(Dipnot 4) 33.334 68.008
33.334 68.008

31 Aralik 31 Aralik

Borclar 2020 2019
Yonet Ucretleri (Dipnot 4) 591.969 392.336
Takas Borglari 1.100.828 985.661
Odenecek Denetim Ucreti - 8.425
Diger Borglar 9.986 7.611

1.702.783 1.394.033

6 - BORCLANMA MALIYETI

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir ).
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, VIOP iglemleri i¢in vermis oldugu teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 15.029.342,47TL tutarinda geri 6deme

taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 2.001.234 TL). Bu islemin nominal tutar1 15.029.342,47 TL dir (31
Aralik 2019: 2.001.234 TL).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Yénetim Ucretleri (Dipnot 4)® 5.369.720 4.031.838
Komisyon ve Diger Islem Diderleri ® 20.632 47.337
Saklama Ucretleri 65.413 33.254
Kurul Kayit Ucretleri 34.824 27.216
Denetim Ucretleri 248 3.925
MKK Ucretleri - 1.593
Diger Giderler 36.621 58.323
5.527.458 4.203.486

(1) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,0051 (yiizbindebesvirgiilbir) [yillik yaklasik %1,86 (yiizde bir virgiil seksen
alt1)] oraninda fon isletim gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir.

(2) Fon yapmus oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari {izerinden;

- Eurobondlarin alim satim iglemlerinde, %0,00210 (yiizbindeikivirgiilon) + BMV,

- Ters repo islemlerinde, O/N islemlerde %0,0105 (Yiizbindebirvirgiilsifirbes) + BMV
- Vadeli islemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde, %0,10 (Bindeon) + BMV

- Kiymetli maden piyasasi islemlerinde, %0,12 (Bindeoniki) + BMV,

- Takasbank para piyasasi (“TPP”) islemlerinde %0,0262 (Yiizbindebir) + BMV (TPP islemlerinden elde edilen faiz gelirine
iliskin BSMV tutar1 kadar olusan masraf fona borg olarak kaydedilmekte ve Aract Kurum’a 6denmektedir),

-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda gergeklesen
islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, arac1 kuruma ise %0,00210 (yiizbindeikivirgiilon) + BMV &denir.

9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

a) Birim Pay Degeri:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Fon Toplam Degeri: 332.478.955 TL 253.612.807 TL

Dolasimdaki Pay Sayisi: 6.322.395.757  6.449.205.273

Birim Pay Degeri: 0,052587 TL 0,039325 TL
b) Katilma Belgeleri Hareketleri:

2020 2020 2019 2019

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilis 6.449.205.273 162.539.337 4.942.284.712 109.773.934

Satiglar 2.601.898.691 119.774.935 3.038.641.607 107.874.101

Geri Aliglar (2.728.708.207)  (122.894.174) (1.531.721.046) (55.108.698)

31 Aralik 6.322.395.757 159.420.098 6.449.205.273 162.539.337

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 332.478.955 TL tutarindadir (31 Aralik

2019: 253.612.807 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 81.985.387

TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 37.887.697 TL artis).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem basi) 253.612.807 162.959.707
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 81.985.387 37.890.495
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 119.774.935 107.874.101
Katilma Pay1 Tade Tutar1 (-) (122.894.174) (55.111.496)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 332.478.955 253.612.807

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takashank giivencesi

altindadir.

11 - FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 332.478.955 253.612.807
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 332.478.955 253.612.807

Fark -
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Esas Faliyetlerden Diger Gelirler (Dipnot 13)

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faalivyetlerden Diger Gelirler

Fon Toplam Gider Kesinti Asim Iade Gelirleri (Dipnot 4)
Diger Gelirler

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri
Hizmet Giderleri

Tescil Giderleri

Noter ve Tasdik Giderleri

14 - FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 Not 20’de agiklanmistir.

16 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
17.631.370 20.912.522
62.843.886 13.372.126
7.004.254 7.741.125
33.335 68.048
87.512.845 42.093.821
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
33.335 68.008

- 40

33.335 68.048

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
29.150 48.972
7.195 6.480

- 2.072

275 799
36.620 58.323




METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - TUREV ARACLAR

Fon, yatirim stratejisine uygun olarak, 5 May1s 2014 tarihinde alinan Fon Kurulu karari ve eki olan “Vadeli Islem
Esaslar1” dogrultusunda, tiirev araglarda piyasa kosullarinin gerektirdigi durumlarda koruma ve yatirim amach
olarak pozisyon alinabilmekte olup, ilgili karar geregi borsa dist vadeli islem s6zlesmelerine taraf olunmayacaktir.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Fon’un portféyiinde vadeli islemler borsasinda agilmig pozisyon
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

18 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardim
uygulamamustir.

19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahik 31 Aralik
Finansal Varliklar 2020 2019

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 310.051.800 228.420.921

310.051.800 228.420.921

31 Arahik 2020

Maliyet degeri Kayithh Degeri
Eurobond 201.687.792 310.051.800

201.687.792 310.051.800

31 Arahik 2019

Malivet degeri Kayithi Degeri

Eurobond 196.210.935 228.420.921

196.210.935 228.420.921

31 Aralik 2020 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobond yillik faiz oranlar1 %1,89 ve %10,54 arasindadir (31
Aralik 2019: yillik faiz oranlar1 %1,89 ve %10,54 arasindadir).
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte

yikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Sabit FaiZli Araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar 310.051.800 222.003.005
Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar - 6.417.916

310.051.800 228.420.921

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda
faiz artig1 veya azalig1 olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili
menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz oram riski (devami)

31 Aralhik 2020

Donem Karina Net Varlik

Risk Turu Risk Oram Risk YOnu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukari - -
Asagi - -

31 Arahk 2019

Donem Karina Net Varlik

Risk Turu Risk Oram Risk Yonu Etkisi Degerine Etkisi
1% Yukar1 64.179 64.179
Asagi (64.179) (64.179)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir. Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
parasal ve parasal olmayan yilikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsilig1

(Fonksiyonel
31 Aralik 2020 para birimi) ABD dolari Avro
Nakit ve nakit benzerleri 8.647.666 1.165.548 -
Finansal varliklar 310.051.797 32.413.234 7.630.759
Toplam varliklar 318.699.463 33.578.782 7.630.759

TL Karsilig1

(Fonksiyonel
31 Aralik 2019 para birimi) ABD dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 24.432.170 4,002.197 98.936
Finansal varliklar 228.420.921 27.995.498 9.325.537
Toplam varliklar 252.853.091 31.997.695 9.424.473

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolari,
Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artigsa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10°luk oran, st
diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin donem sonundaki %10’ luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

24



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur Riski Yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devamu)

ABD Dolar1'mn TL kargisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliltigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varhik / yiikimlligii

5- Awro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4 +5)

Toplam

ABD Dolar1'mn TL kargisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikimlliigii

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4 +5)

Toplam

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramn  Yabanci paramin ~ Yabanci paramn  Yabanci param
deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmes

3.357.878 (3.357.878) 3.357.878 (3.357.878)
3.357.878 (3.357.878) 3.357.878 (3.357.878)
763.076 (763.076) 763.076 (763.076)
763.076 (763.076) 763.076 (763.076)
4.120.954 (4.120.954) 4.120.954 (4.120.954)
31 Aralik 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paramin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

3.199.770 (3.199.770) 3.199.770 (3.199.770)
3.199.770 (3.199.770) 3.199.770 (3.199.770)
942.447 (942.447) 942.447 (942.447)
942.447 (942.447) 942.447 (942.447)
4142217 (4.142.217) 4142217 (4.142.217)
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYIi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliklerinin timi
kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢gikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yilikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1il 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (I) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borglari 1.100.828 1.100.828 1.100.828 - - -
Diger borglar 601.955 601.955 601.955 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.702.783 1.702.783 1.702.783 - - -
31 Aralik 2019
Soézlesme
uyarinca
nakit
cikislar
toplam 3 aydan 3-12 ay 1-Syil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (I) aras1 (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finans al yiikiimliiliikler
Takas borglar1 985.661 985.661 985.661 - - -
Diger borglar 408.372 408.372 408.372 - - -
Toplam yiikiimliiliik 1.394.033 1.394.033 1.394.033 - - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma
araglarma yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay:r karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2020

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna alinnus kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri
C. Deger diisiikliigline ugrayan varlhklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma alnmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diigtikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kismm
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat® Diger @
- - 33.334 - 310.051.800 8.662.474  15.434.130
- - 33.334 - 310.051.800 8.662.474  15.434.130

(1) Bankalar mevduatinn iginde 1.232.238 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(2) Borsa para piyasalar1 ve ters repo alacaklari olusmaktadir.
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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099
1) Gorls

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu D13 Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’un (“Fon™) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimilze goire iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2020 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan htk@mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlm dnemli yOnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorillsiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Guzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumlulukiar: bSlimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorilgilmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dug Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap dtnemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorlls verilmistir.

5) Fon Ybnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurutmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iliskili tize| kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalancin her biri ayr) ve bagwnsiz birer wizel kisiliktic. DTTL ("Deloitte Global” olarak da andmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadsr. Global iye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz

© 2021, Paha fazia bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iye sirketi) ile iletisime geginiz.



Deloitte.

6) Baélmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhiglk igerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsiim{izil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toply olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekenomik kararlan etkilemesi
makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak y(riititlen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

° Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “8nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrigimtize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile
kaynakl) 8nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhshig tespit edememe
riskinden yfiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili tnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve
ybnetimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmarmz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goritg diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladifimizi tist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk izerinde etkisi oldugu dosiinillebilecek titm iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,



Deloitte.

Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dopuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere fliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinctt fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigtintn finansal raporlamaya iliskin

hukomlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021
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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099
1) Gorls

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu D13 Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’un (“Fon™) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimilze goire iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2020 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan htk@mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlm dnemli yOnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorillsiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Guzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumlulukiar: bSlimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorilgilmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dug Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap dtnemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorlls verilmistir.

5) Fon Ybnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurutmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iliskili tize| kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalancin her biri ayr) ve bagwnsiz birer wizel kisiliktic. DTTL ("Deloitte Global” olarak da andmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadsr. Global iye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz

© 2021, Paha fazia bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iye sirketi) ile iletisime geginiz.
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6) Baélmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhiglk igerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsiim{izil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toply olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekenomik kararlan etkilemesi
makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak y(riititlen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

° Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “8nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrigimtize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile
kaynakl) 8nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhshig tespit edememe
riskinden yfiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili tnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve
ybnetimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmarmz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goritg diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladifimizi tist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk izerinde etkisi oldugu dosiinillebilecek titm iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,
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Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dopuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere fliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinctt fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigtintn finansal raporlamaya iliskin

hukomlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021



METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri:

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna alinnus kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramanmus finansal varliklarmn net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf liliskili Taraf Diger Taraf Varhklar Mevduat® Diger @
- 68.008 228.420.921 24.445.635 2.072.276
- - 228.420.921 24.445.635 2.072.276

(1) Bankalar mevduatinin i¢inde 9.593.498 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(2) Borsa para piyasalari ve ters repo alacaklar1 olusmaktadir..
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYIi (devam)

Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun
deger farki itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Aralik 2020 finansal varliklar varliklar yiikiimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.662.474 - - 8.662.474 22
Borsa para piyasasi 404.788 - - 404.788 22
Ters Repo Alacaklari 15.029.342 - - 15.029.342 7,22
Diger Alacaklar 33.334 - - 33.334 5
Finansal Varliklar - 310.051.800 - 310.051.800 19
Finansal yiikiimliilikler
Takas Borglari - - 1.100.828 1.100.828 5
Diger Borglar - - 601.955 601.955 20
Gergege uygun
deger fark itfa edilmis
itfa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal
31 Aralik 2019 finansal varliklar varliklar yiikiimliiliikkler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.445.635 - - 24.445.635 22
Borsa para piyasasi 71.042 - - 71.042 22
Ters Repo Alacaklari 2.001.234 - - 2.001.234 7,22
Diger Alacaklar 68.008 - - 68.008 5
Finansal Varliklar - 228.420.921 - 228.420.921 19
Finansal yiikiimliilikler
Takas Borglar1 - - 985.661 985.661 5
Diger Borglar - - 408.372 408.372 20
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Finansal araglarin simiflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz. Gergege uygun degerleri tahmin
edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler bu
finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

e Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam

Gerc¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Eurobond - 310.051.800 - 310.051.800
Toplam - 310.051.800 - 310.051.800
31 Arahik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Eurobond 228.420.921 - - 228.420.921
Toplam 228.420.921 - - 228.420.921
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METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahik

2020 2019

Bankadaki nakit 8.662.474 24.445.635
Vadesiz mevduat 1.232.238 9.593.498
Vadeli mevduat @ 7.430.236 14.852.137

8.662.474 24.445.635

(1) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un katilim hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
(2) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vadeli mevduatlar faiz oran1 %2,00 olup, vadesi 11 Ocak 2021°dir (31 Aralik
2019: faiz oram1 %1,75 olup, vadesi 6 Ocak 2020°dir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasast alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 8.662.474 24.445.635
Ters repo alacaklar1® 15.029.342 2.001.234
Borsa para piyasasi alacaklar1® 404.788 71.042
Faiz tahakkuklar1 (321.350) (678.757)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 23.775.254 25.839.154

(4) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon'un borsa para piyasasindan alacaklarinin faiz orant %17,80 olup, vadesi 1 Ocak
2021°dir (31 Aralik 2019: faiz oranm1 %10,75 olup, vadesi 2 Ocak 2020°dir).
(3) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %17,85 olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir (31 Aralik

2019: faiz oran1 %11,26 olup, vadesi 2 Ocak 2020’dir).

23- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24 -  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

[k olarak Cin'de ortaya cikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak {ilkeleri etkileyen bir pandemi olarak simiflandirilmistir. Covid-19 viriisliniin ortaya
¢ikmasi ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler gibi
varlik ve emtia fiyatlari, likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalar1 ve daha pek ¢ok konuda
etkileri olmustur. Fon yonetimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini her bilanco doneminde degerlendirmekte ve
finansal tablolara yansitmaktadir.
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A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi Mersis No: 0291001097600016

Ticari Sicil No : 304099
1) Gorls

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu D13 Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’un (“Fon™) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimilze goire iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2020 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan htk@mlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tlm dnemli yOnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorillsiin Dayanag

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Guzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS’lere) uygun olarak yiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumlulukiar: bSlimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorilgilmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3} Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dug Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren hesap dtnemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 30 Nisan 2020
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gorlls verilmistir.

5) Fon Ybnetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Ybnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh $nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordiigll i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi stirece fonun siirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gare kurutmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL) sirketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iliskili tize| kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve lye firmalancin her biri ayr) ve bagwnsiz birer wizel kisiliktic. DTTL ("Deloitte Global” olarak da andmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadsr. Global iye firma agimizla ilgili daha fazia bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz

© 2021, Paha fazia bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iye sirketi) ile iletisime geginiz.
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6) Baélmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl nemli yanhiglk igerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorilsiim{izil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina
veya toply olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekenomik kararlan etkilemesi
makul dlgtide bekleniyorsa bu yanhghklar 8nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak y(riititlen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

° Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “8nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gbrigimtize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile
kaynakl) 8nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir yanhshig tespit edememe
riskinden yfiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolilniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili tnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig) hakkinda ve
ybnetimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmarmz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goritg diginda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanmitlarna dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz tnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladifimizi tist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk izerinde etkisi oldugu dosiinillebilecek titm iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,
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Ust ysnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dopuracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere fliskin Rapor
6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dordiinctt fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon i¢ tiziigtintn finansal raporlamaya iliskin

hukomlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordtinct fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Nisan 2021
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