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1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorusg

Is Portféy is Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goérlsimuize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun

olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Goriiglin Dayanagi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’'dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.



EY

Building a better
working world

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdudu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslk icerip igermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gérligimlzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul oélgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiriitilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghdi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhghgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un srekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumiu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Gist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin do@uracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiltkler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiiktimlerine uygun olmadigdina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



is Portioy Yonetimi A.S.

is Portfdy is Bankas: igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Arahk 2020 ve 2019 Tarihli finansal durum tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.018.994 5.635.645
Takas Alacaklar 5 15.561.280 1.205.745
Finansal Varliklar 6 206.685.708 102.819.746
Diger Alacaklar 5 40.887 -
Toplam Varhklar (A) 229.306.869 109.661.136
YiikimIdlikler
Takas Borglan 5 (14.406.060) (3.650.400)
Diger Borglar 5 (422.450) (278.487)
lligkili Taraflara Borglar 4 (326.213) (153.427)
Toplam Yikimiliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi
Harig) (B) (15.154.723)  (4.082.314)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 214.152.146 105.578.822

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.$.
Ig Portfoy Ig Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”') olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 3.634.285 814.766
Temettll Gelirleri - 2.544.953
Finansal Varlik ve Y{ikiimlliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 30.287.331 11.510.938
Finansal Varlik ve YikUmliliiklere lliskin Gergekiesmemis

Kar/Zarar 34.804.254 8.119.868
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler {77) -
Esas Faaliyet Gelirleri 68.725.803 22,990,525
Yénetim Ucretleri 13 {(2.550.843) (1.734.966)
Saklama Ucretleri (81.288) (55.888)
Denetim Ucretleri (8.202) (5.050)
Kurul Ucretleri (34.168) (18.033)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (130.293) (58.357)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (11.042) (8.470)
Esas Faaliyet Giderleri {2.815.926) (1.880.764)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 65.909.877 21.109.761
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 65.909.877 21.109.761
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 65.909.877 21.109.761

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.

(8)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
I§ Portfoy I Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Liras! ("TL’") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 105.578.822 100.297.934
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azahs 65.900.877 21.109.761
Katilma Payi |hrag Tutar) (+) 200.384.622 29.930.406
Katilma Payi lade Tutari (-) {157.721.175) (45.759.279)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 214.152.146 105.578.822

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralk 2019 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagtmsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Dipnot Arahk Arahk
Referanslar 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (41.280.098) 21.458.524
Net Donem Kari/Zararn 65.909.877 21,109,761
Net Dénem Kan/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (38.438.549} (11.479.587)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler (3.634.295) (3.359.719)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler {34.804.254) (8.119.868)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (72.385.721) 8.468.631
Alacaklardaki Arhg/Azalsla ligili Dizeltmeler (14.396.422) 5.425.199
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 11.072.409 266.487
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili {69.061,708) 2.776.945
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (44.914.393) 18.098.805
Alinan Temetti 11 - 2.544.953
Alinan Faiz 11 3.634.295 814.7686
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn 42.663.447 (15.828.873)
Katilma Pay! (hraglanndan Elde Edilen Nakit 200.384.622 29.930.406
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit . (157.721.175) (45.759.279)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 1.383.349 5.629.651
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) 1.383.349 5.629.651
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.635.645 5.994
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 7.018.994 5.635.645

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)



Is Portféy Yénetimi A.$.
Is Portfdy Is Bankast Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Poriféy s Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon veya
Sirket"), Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52'inci
maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 5
Eylil 1989 tarihinde Istanbul lli Ticaret Sicili Memuriudu’ a 431112-378694 sicil numaras| altinda
kaydedilen Fon i¢ tizik hukimlerine gére yonetiimek UOzere, halktan katlma belgeleri kargihgdi
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin daditilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gdre sermaye pivasasl araglarindan ve altin ile dier kiymetli madenlerden olusan portfdyi igletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29 Eylil 1989 tarih ve K.B.30/615 sayil izni ile “Turkiye Is
Bankast AS Uclncl Yatirim Fonu” adi altinda kurulmustur.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 Tebligi'nin gegici 1'inci maddesi geredince A Tipi
Istirak Fonu'na déniigtirilmisgtiir. Bu nedenle 1 EylUl 1989 tarihinde ticaret siciline tescil ve 5 Eylill 1989
tarih ve 2350 sayill TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ile Fon'un yeni i¢ tiiziigll Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 9 Temmuz 1897 tarih ve KYD-366 sayill izin ile uygun gordlmigtr.

Fonun unvani, Sermaye Piyasas| Kurulu’ un 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-464 sayli izni ile
Tlrkiye Is Bankasi AS A Tipi Istirak Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degigtirilmigtir.

SPK'min 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- ¢.5855 Sayih izni ile kurucusu Tiirkiye s Bankasi
A.S olan Tirkiye ls Bankasi A.S. A Tipi Igtirak Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”), ?§ Portfty
Yénetimi A.S." e devrolmustur. Fon'un unvani SPK’nin ayni sayth ve tarihli izni ile “lg Portféy Is Bankasi
Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.$. _
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete' de
yayimianan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde yirirliige girmek Gizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporart
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer
alan variklarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s&z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnni yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi
Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® ()I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hGkminin yer almadid@ degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglt yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetienen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutar olarak uygulanmsgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimltamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
gideriimesinde girketlere yardime olmaktadir.

Degigiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimass,

- Isletmelerin edinilen bir strecin 6nemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardime olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikil tamimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Séz konusu dedisikiik Sirket igin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmarmugtir.

Gdsterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisgiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtirict
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandid! veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandig gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaytimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da vyapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu dedisiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde nemli bir etkisi olmarmigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmugtir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarnini agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarn etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin dnemlilidinin nitelidine,
bliylkligiine veya her ikisine badl olacagini agiklamaktadir. $irketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamidiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukOmladur.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamsgtir.
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Finansal tablelara iligkin agtklayict dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyaziar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini deferlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiractlarn, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisiklidi, Standardin s6z kanusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarnnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamam kargilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira ddemelerinde meydana gelen degigiklijin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, dedigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli digide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dislk olmasi,

+ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikiim ve kogullarinda énemli élgiide bir dedisikligin olmamas).

Kiracilar, yapilan bu dedisiklidi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uyguiamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. irket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yiruriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin lstirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de vapilan s6z konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini s(iresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sbz konusu dedisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta sbzlegmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lglim, sunum ve agtklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yikimliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimiini hem de karin hizmetlerin
saglandifr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde stkisi
olmayacaktir.

(11)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)

Yitkiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yOkamliloklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Folitikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye dénilk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki  etkileri
degeriendiriimektedir.

TFRS 3’deki degigiklikler - Kavramsal Cerceve ‘ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlesmeleri standardinda dedisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekfiliklerini snemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varliklar tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Egder isletme, aym
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin  $irketin finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda dedisikiikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Granlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disgllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlr sahg gelirflerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degigiklidi ilk uygutadidr hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. 1k defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajl sdzlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yaptlan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajll” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belidenmesi igin
yaptimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikier, degigikliklerin ilk kez uygulanacagt yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukdmililiiklerini yerine getirmedigi sézlesmeler icin geriye donlk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirketin finansal durumu ve performans! Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir,

(12)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut TFRS standartlanindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurirluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisgiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistiriyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olugturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekii
degisgiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlide girdikten sonra yapacaktr.

Gosterge Faiz Oranmi Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 38, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Arahk 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin {IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 38, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisikiikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemilerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konular kapsamaktadtr.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegmeye dayali nakit aleglarim belirleme esasindaki
dedisiklikler icin kolaylastinct uygulama

Degigiklikler, sbzlegmeye bagh degigikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtiric) bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda de@igsmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
éngorilmektedir.

Kolaylagtincl uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakll kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirnimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayllir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca gerive doniik etkinlik testlerinin
de@erlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmig gercege uygun
deder dedigimlerini sifirlama yoluna gidehilir.

- Degisiklikier, gruplama yakilagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin {érnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskien korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran: gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanyr.
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2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
beliriendidi durumiarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmast gereklili§i kriterini sadilayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gecis slreci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, hentiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir dedigiklije yol agmig ise, bu degigikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimlilUkieri gerektirmektedir,

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belitilen degisiklikleri igerek gekilde yayinlanmistir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporfama Standartlannin lik Uygulamasi — ik Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir badl ortakiigin, ana ortaklk tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikimliliklerin finansal tablo digt birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alnan lcreffer: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya defistiriimis finansal
yUkimlalik sartlarinin, orijinal finansal yOkamltlik sartlarindan énemli olglide farkll olup
olmadi§ini de§erlendirirken dikkate aidi) Ucretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu Geretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri licretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan (cretleri igerir.

- TMS 471 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varlikiarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin  dikkate
allnmamasina yonelik hilkmi kaldirmistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminierindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yapilmamigtir.

(14)
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2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmistir,
Finansal araclar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden élgilir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, iigili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan ilikilendirilebilen islem maiiyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarin TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-sattm amagcl finansal variklar esas itibarniyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yoniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayal kiymetler, kamu ve &zel bor¢lanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alm-satim amagch menkul kiymetlerin gerce§e uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukumldliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyia gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamti gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukimltliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefe uygun defer farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varhklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz kenusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gbre dederlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun de@er farkl kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yOnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variikardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yakumidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikdmldlikler ilk kayda aimdan sonra etkin faiz yntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maiiyetleri ile yansitiimaktadir
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ig Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergede Uygun Deger Olglimii

Gerge@e uygun deder, piyasa katilimcilarn arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varitk ve y(kimldilklerin gergege uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmighr:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansittidi igin
bekleyen kaparg seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki
seansin agdirlikit ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmig
nakit akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatiar, opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogunlukla kullanian ve
gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varlklarda deger diigiikligii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger digikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin -~ ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin
ilgiii finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimiari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disikligine ugradigina fligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtikligi zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar i¢in deder diigtklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defier dederi
arasindaki farktir.

Yabanei para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para bitimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamidlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise ger¢efe uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerii olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ytkimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlllikleri net bazda tahsil etme/édeme veya s zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerferi diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(16)




Is Portfdy Yénetimi A.$.
I Portfdy Is Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esastar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satlmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyilinde tutulus
amaglanna gére “Gergede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyln esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargii§inda édenen faizier
kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz geliferi” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhUdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarl” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlegsmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlegmesi yapllmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve gidetleri ile Fon'un diger iglemleri yaptldiklan gin itibanyla (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satig gina degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artis veya
azaiiglan toplarm) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélunmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig gin{ dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satlan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktanhir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iligkin Gerceklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlarn da alim ve satm bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gider”
hesabinda izlenir.
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!§ Portfoy Yénetimi A.$.
Is Portidy Ig Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie: dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamt)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel oclarak tahsil edildikieri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir, Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinlik milyonda 5,5+BSMV: vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5*Gln sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri i¢in
ylzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin giinlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin aras) vadeli) iglemleri igin yilzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* gan sayisi+BSMV,
altin igin on binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon Ucreti demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiiyll alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esastna gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon icin ydnetim Gcreti, yilhk
%1,90°dr,

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir,
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirtm fonlar ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlarn dahii) fle
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilii kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katiima paylan
Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak degerlendiriimektedir, Katilma paylar Fon’un net varlik deferi izerinden glniik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedavllide olan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.
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is Portfdy Yonetimi A.$.
I Portféy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyattama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslart

- Dederleme her iggind itibariyla yapilr,

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belittilen esastar kullanilir:

(@) Portidye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegcirilir. Yabanc) para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢garprimasr suretiyle bulunur.

(b) Abg tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

) Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans agirikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degderlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikii ortalama fiyattar kullanilir,

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme glini itibaniyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak deg@erlenir.

v} Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmasi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gcergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) () I1& (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degderleme esaslar, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan aiirur.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimlilokleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degderlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Poriféy I Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4 Gnemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve ylkimlilitklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s0zlegmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemlf derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. Higkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yukimluliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
.badimhidir. Dolayistyla tiim nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune fligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgiierine esgittir.
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Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL"') olarak gbsterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalart ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu TUrkiye'de kurulmug olan ls Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 5.530 9.008
Diger Hazir Degerler 7.013.464 -
Toplam 7.018.994 9.008
iligkili tarafa borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ydnetim Ucretleri- Is Portfdy Yonetimi A.S. 186.366 91.764
Yénetim Ucretlerl-T. |g Bankasi A.S. 119.111 59.350
Yénetim Ucretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 20.735 2.313
Yonetim {icretleri - Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 1 -
Toplam 326.213 153.427

iligkili taraf ile yapilan iglemler

Giderler 1 Ocak- 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2019
Ydnetim Ucretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 1.473.635 1.043.602
Y&netim Ucretleri — T. s Bankasi A.S. 058,443 643.783
Yénetim dcretleri — [ Yatinm Menkul Degerler A.S. 69.905 40.443
Yonetim Gcretleri - Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S. 315 4
Toplam 2.502.298 1.727.832
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralhk 2020 31 Aralik 2018
Bankalar 5.530 9.008
Borsa Para Piyasasi 7.013.464 5.626.637
Toplam 7.018.994 5.635.645
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara itligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla diger alacaklarl 40.887 TL (31 Aralik 2019-Bulunmamaktadir).

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay GCekme Gideri {386.038) (269.416)
Ek Kayda Alma (10.708) -
Saklama Komisyonlan (9.340) (4.411)
Denetim Ucreti (4.315) (2.451)
Tescll ve [lan Gideri (1.588) (1.593)
BPP Giderleri (155) (124)
Diger (10.308) (492)
Toplam (422.450) (278.487)

Bilancoda gésterilen Takas borglan ve alacaklar kalemlerinin detaylar agagida agiklanmigtir:

Takas horclan 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Hisse seneti ahm baorglan (14.406.060) (3.650.400)
Toplam (14.406.060) {3.650.400)
Takas alacaklan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse seneti satim alacaklan 15.561.280 1.205.745
Toplam 15.561.280 1.205.745
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is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portféy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (°TL") olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kawyith
varliklar Maliyet Degeri Degeri

Hisse Senetleri

140.810.791 206.685.708 206.685.708

Toplam

140.810.791 206.685.708 206.685.708

31 Aralhik 2019

Gercedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayitli
varliklar Maliyet Degeri Degeri

Hisse Senetleri

71.747.254 102.819.746 102.819.746

Toplam

71.747.254 102.819.746 102.819.746

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Lisans Giderleri (3.540) (3.539)
Tescil Ve llan Giderieri (1.916) (3.683)
Vergi Gideri (1.293) {1.056)
EFT Giderleri {(238) {192)
Noter Harg Tasdik Giderleri {1086) -
Toplam {11.042) {8.470)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak - 31 Arahk 2019

Hisse Senetleri Komisyonu (94.829) (38.443)
BPP Komisyonu (35.061) (18.910}
Ters Repo ve Repo Komisyonu (403) (1.004)
Toplam (130.293) {58.357)
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Is Portféy Ig Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. Kargiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimlGlugin bulunmast, yikimluligi yerine getirmek igin ekonomik fayda safjlayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yikimitltk tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak olgtlemedigi ve yukimliligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yukimldlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin devlet tahvili teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019 — Yoktur.),

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahs

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri (TL) 214.152.146 105.578.822
Dolagimdaki pay sayis (Adet) 1.903.969 1.437.432
Birim pay degeri (TL) 112,476698 73,449612

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.437.432 1.656.901
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 2.309.461 458.923
Ddnem iginde geri ahnan katilma belgesi sayist {1.842.924) (678.392)
Toplam 1.903.969 1.437.432

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk dederi
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal

varliklartn finansal durum tablosundaki 214.152.146 TL (31 Aralik 2019 — 105.578.822 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralhik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2020 2019
Hisse Senetleri Temettli Gelirleri 2.906.220 2.544.953
Mevduat TL Faiz Gelirleri 5.480 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 13.044 109.860
BPP Faiz Gelirlert 709.551 704.906
3.634.295 3.3569.719

Finansal Variik ve Yikiimitliikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Hazine bonosu satig karlari/zararlar - 11.678.104
Hisse senetleri gergekiegen deger artiglar/azaliglan (1.074.073) (167.166}
Hisse senetleri satig karlan/zararlar 31.361.404 -
30.287.331 11.510.938
Toplam 33.921.626 14.870.657

12 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelir 77 TL'dir (31 Aralik 2019 — Bulunmamaktadir). 11.042
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri Tescil ve llan Giderleri, EFT

Giderleri, Noter Tasdik Harg Giderleri, Déviz Iglem Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadir (31
Aralik 2019: 8.470 TL).

13. Yonetim licretleri
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim Ucreti gideri 2.550.843 TL (31 Aralik 2019 ~ 1.734.966 TL).
14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yabanci para varlik ve yiikimlalikleri yoktur (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktaditr).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™ uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un ytlsonu finansal tablolari bu karar
cergevesinde haziranmigtir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (°TL"") olarak gdsterilmistir.)

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféylinde tirev finansal araglarl bulunmamaktacir (31 Arahk
2013- Bulunmamaktadir).

18.  Finansal ara¢lardan kaynaktanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon taaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portidyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiiziiglinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglaninda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. For'un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal
varliklann gergede uygun degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Finansal Varliklar 206.685.708 102.819.746
Endeksteki dedisim % - BIST 100 Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi
%10 20.668.571 10.281.975
%10 (20.668.571) {10.281.975)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésteriimisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
Ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibaryla, dovizli iglemieri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunliik nakit ¢tkig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla
7.018.994 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 5.635.645 TL)

Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2020 cikiglar
toplami arasl
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter degeri  {I+[l+111+1V) kisa aras (lI) (1 uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yGkiimlGliakler
Takas Borglari (14.406.060) (14.406.060) (14.4086.060) - -
lligkili Taraflara Borglar (328.213) (326.213) (326.213) - -
Diger borglar (422.450) (422.450) {422.450) - -
Toplam yiikiimliiliik (15.154.723) (15.154.723) (15.154.723) - -
3-12
31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+l1+HI+1V) kisa (1) arasi (111 vzun {IV)

Tiirev clmayan
finansal yikimlilikler

Takas Borglan (3.650.400) (3.650.400) (3.650.400) - - -
Higkili Taraflara Borglar (153.427)  (153.427) (153.427) - - -
Diger borglar (278.487) (278.487) (278.487) - - -
Toplam yiikiimlGliik (4.082.314) (4.082.314) (4.082.314) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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ig Portfdy Yénetimi A.S.
Ig Portfdy Is Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarnin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithidi varsayllmisgtir,

b) Finansal tablolarda gerg¢ede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikimitltklerin gergegde
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagim: asagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimlutikler, &lcim tarihinde erigilebiien, ézdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dzeltimemig olan)ile de§erlenmektedir.

¢ lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimildlikler, ilgili varlik ya da yakiimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikiumitilikler, varlik ya da yikimlaliagin gergede uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amag!i finansal varhklar —
Hisse senetleri 206.685.708 - - 206.685.708
Toplam finansal varhklar 206.685.708 - - 206.685.708

31 Arahik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-sattm amagll finansal varliklar -
Hisse senetleri 102.818.746 - - 102.819.746
Toplam finansal varliklar 102.819.746 - - 102.819.746
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar dsneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadr.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmigtir,

21.  Finansal tablolart Snemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (li-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dtizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye I Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
s6zlegmesine istinaden ylrirlilkteki mevzuatin éngdrdiigi sigorta Tiirkive Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir,

22, Raporlama déneminden sonraki ofaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segitmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimt
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
gekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(31)
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is Portfoy is Bankasi istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfoy Is Bankasi Igtirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

ls Portféy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.” in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
Sor ashfﬂenetgl
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is Portfdy Yonetim A.S.

Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (TI3)

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Porifdy Degeri 213.699.172,02 100 99,80 108.446.382,74 100 102,72
Hazir Degerler 5.529,70 100 0,00 9.008,42 100 0,01
Bankalar 5.529,70 100 0 9.008,42 100 0,01
Alacaklar 15.602.166,61 100 7,29  1.205.744,98 100 1,14
Takastan Alacaklar 15.561.279,71 100 7,27  1.205.744,98 100 1,14
Diger Alacaklar 40.886,90 - 0,02 - - -
Borglar -15.154.722,38 100 -7,09  4.082,313,82 100 3,87
Diger Borglar -29.830,88 0,27 -0,01 10.617,50 0,26 0,01
Takasa Borglar -14.393.471,86 94,76 -6,72  3.650.400,00 89,42 3,46
Yénetim Ucreti -336.518,55 2,44 -0,17 153.919,92 3,77 0,15
Kayda Alma Ucreti -10.707,61 0,07  -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri _ 214.152.145,95 100 100,0 105.578.822,32 100 100,0




